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Uvodni slovo generalniho

reditele NET4GAS

Vazené damy, vazeni panové,

vysledky dosazené v roce 2016, které Vam predstavujeme v této
vyrocni zpravé, mi dovoluji konstatovat, ze spole¢nost NET4GAS,
i celd konsolidovana skupina, ma za sebou dalsi solidni rok. Na
téchto vysledcich se podilel cely tym nasich zaméstnanc(, nasi
dlouhodobi investofi, zdkaznici, dodavatelé a dalsi partnefi, za
coz bych jim radd podékoval.

Bezpecnost provozu je jednou z nasich nejvyssich priorit jiz vice
nez 45 let. A stejné tak i bezpecnost nasich zaméstnanci. Mohu
s potésenim oznamit, ze v roce 2016 nedoslo k zddnému pra-
covnimu Urazu s naslednou pracovni neschopnosti, a to ani
u zaméstnanct nasich dodavatell. Zaroven jsme po cely rok na-
$im zdkaznikim nadale poskytovali neprerusené sluzby prepra-
vy plynu.

Celkovy objem zemniho plynu pfepraveného spolecnosti
NET4GAS dosahl v roce 2016 hodnoty 43,9 mid. m3, z toho
8,3 mld. m? bylo pro potieby Ceské republiky. Vnitrostatni pre-
prava se meziro¢né zvysila o 0,7 mld. m3, a to zejména z dlivodu
zvySené spotieby pfi vyrobé elektfiny z paroplynového cyklu
a celkové zvy$ené spotieby v Ceské republice. Zbyvajici ¢ast cel-
kového objemu predstavoval mezinarodni tranzit.

Pocet smluv o prepravé plynu, na jejichz zdkladé poskytla spo-
le¢nost NET4GAS své sluzby, vzrostl v roce 2016 na vice nez 4300.
Znovu se potvrdil trend kontinudlni vysoké poptavky po zpét-
ném toku pres Uzemi Ceské republiky ve sméru zapad-vychod
a takeé trend kratkodobych obchodi se zemnim plynem.

Vsechny vyse uvedené skutec¢nosti se ve fiskalnim roce 2016 pro-
mitly do konsolidovaného provozniho zisku ve vysi 5,8 mld. K¢,
coz pfedstavuje pozitivni meziro¢ni vyvoj. Ratingové agentury
Standard & Poor’s Global Ratings a Fitch Ratings opét potvrdily
kreditni rating na investi¢nim stupni BBB se stabilnim vyhledem,
coz nadale odrazi silnou finan¢ni pozici spolec¢nosti NET4AGAS pro
naplnovani jejich budoucich provoznich a investi¢nich potreb.

V roce 2016 jsme déle pokracovali v nasich rozvojovych aktivi-
tach sméfujicich k integraci trhu v Uzké spolupréci s provozova-
teli sousednich prepravnich soustav a regulacnimi organy. Tyto
aktivity zahrnovaly zejména projekt Cesko-polského propojova-
ciho plynovodu nebo tzv.,Trading Region Upgrade Option’, tedy
op¢ni koncept, ktery mé za cil poskytnout uzivatelim sité zjed-
noduseny pfistup na rakousky a ¢esky trh.

Skupina NET4GAS uskutecnila otevieny prizkum trhu s ndzvem
,Capacity4Gas” s cilem posoudit trzni poptavku nad rdmec
Desetiletého planu rozvoje pfepravni soustavy v Ceské republice.
Priizkum ukazal vyraznou dlouhodobou poptavku po prepravni
kapacité ve vysi cca 40 mld. m® ro¢né pocinaje roky 2019/2020,
a to z Némecka pres Ceskou republiku na Slovensko. Tato nova
pfeshrani¢ni kapacita mezi némeckou trzni oblasti Gaspool
a Ceskou republikou a trzni oblasti Ceské republiky a Slovenské
republiky byla nabidnuta a Uspésné prodana na ro¢ni aukci ka-
pacity na platformé PRISMA dne 6. bfezna 2017.

Na zékladé pozitivnich vysledk( aukce je spolec¢nost NETAGAS
pfipravena v nésledujicich letech investovat do pfislusné nové
plynarenské infrastruktury v Ceské republice. Rozifeni pfeprav-
ni soustavy predstavuje pro Ceskou republiku pfilezitost udrzet
si silnou pozici evropské plyndrenské tranzitni zemé, a tim také
posilit bezpeénost zdsobovani v regionu.

V roce 2017 a letech nasledujicich se bude Skupina NET4GAS
dale proaktivné podilet na formovani budouci podoby trhu s ply-
nem v Evropé a propagaci vyuziti zemniho plynu jako fosilniho
paliva nejsetrnéjsiho k Zivotnimu prostredi.

Andreas Rau
generalni feditel,
NET4GAS, s.r.o.




Udaje
O konsolidacnim
celku

Zajistujeme provoz flexibilni
prepravni soustavy orientovane
na poptavku a souvisejici

obchodni a technickeé sluzby.




Udaje o konsolida¢nim

celku

Konsolida¢ni celek (dale jen ,Skupina” ¢i,Skupina NET4GAS"),
za néjz je vyhotovena tato konsolidovana vyro¢ni zprava,
je tvoren konsolidujici spole¢nosti NET4GAS, s.r.o. (déle jen
,NET4GAS" nebo ,konsolidujici spole¢nost”) a konsolidova-
nou spole¢nosti BRAWA, a.s. (dale jen ,BRAWA" nebo ,konsoli-
dovana spole¢nost”).

Konsolidujici spolecnost

Obchodni firma:

Identifikac¢ni ¢islo:

Datum zapisu do Obchodniho rejstriku:
Adresa:

Podil ve spolec¢nosti BRAWA, a.s.:

Konsolidovana spolecnost

Obchodni firma:
Identifikacni ¢islo:
Datum zapisu do Obchodniho rejstriku:

Adresa:

NET4GAS, s.r.o.

272 60 364

29. Cervna 2005

Na Hrebenech 11 1718/8, 140 21 Praha 4 — Nusle
100 %

BRAWA, a.s.

247 57 926

10. listopadu 2010

Na Hrebenech 11 1718/8, 140 21 Praha 4 — Nusle

Profil spoleCnosti

NET4GAS

Spole¢nost NET4GAS
je drzitelem vylucné
licence pro prepravu
plynu v Ceské republice
a zajistuje mezinarodni
prepravu zemniho
plynu pres Ceskou
republiku, vnitrostatni
prepravu zemniho
plynu partnerum na
Uzemi Ceské republiky
a souvisejici obchodni
a technicke sluzby.

NET4GAS
ve zkratce

® Disponuje dostate¢nymi pfepravnimi kapacitami pro
domadci a zahrani¢ni poptavku.

B Rocné prepravuje okolo 45 miliard m3® zemniho plynu
(z toho cca 15 % pro domaci spotrebu).

B Provozuje vice nez 3800 km plynovodd.

B Provozuje tfi hrani¢ni predavaci stanice, Ctyfi kompresni
stanice a témér stovku predavacich stanic na rozhrani
s vnitrostatni distribuci plynu.

m Je ¢lenem Ceského plynarenského svazu,
mezinarodnich organizaci ENTSOG, GIE, EASEE-gas
a pracovnich skupin IGU a Marcogaz.

B M4 vice nez 500 zaméstnancu.

B Je jednim z nejvétsich firemnich darcl v oblasti ochrany
ptirody v Ceské republice.

B Je spolecensky odpovédnou firmou.
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Strategie NETAGAS

Poslani NET4GAS

Nasim poslanim je zajistovat ekonomicky
efektivni, bezpecné a spolehlivé prepravni
sluzby nasim zakaznikim 24 hodin denné,
sedm dni v tydnu, a poskytovat dostatecné
kapacity za kazdé relevantni situace v oblasti
dodavek plynu, a to nediskriminujicim

a transparentnim zpusobem.

Vize NETAGAS

NET4GAS jako vyznamny stredoevropsky
provozovatel prepravni soustavy bude
hrat aktivni roli pfi propojovani a integraci
evropskych trhu s plynem ve prospéch
ceskych a ostatnich evropskych
plynarenskych zakazniku.

Vysoce kvalifikovani zaméstnanci jsou zdkladnim kamenem
a nejvyznamnéjsi hodnotou nasi spolecnosti. Jejich tymova
prace a silnd motivace dosahovat stanovenych cill jsou vy-
znamnymi faktory trvalého rozvoje spolec¢nosti s jasnym za-
méfenim na tii strategické pilite, tj. flexibilitu soustavy, pro-
vozni dokonalost a novou podobu trhu.

Vedle fady atraktivnich kapacitnich produktd, které nabizime
svym zakazniklim, je to predevsim zvysovani flexibility nasi
soustavy diky budovani novych preshranic¢nich propojl a op-
timalizaci stavajicich, jez ndm umoznuje rychle reagovat na
ménici se vzorce tokl plynu v Evropé, a tim zéroven vyznam-
né podporovat dalsi integraci trhu.

Usilujeme o provozni dokonalost s cilem plnit o¢ekavani na-
Sich zédkaznikd a soucasné zvladat finan¢ni a provozni vyzvy
vyplyvajici z rostouci Urovné regulace a konkurence na ener-
getickych trzich.

Budeme se i nadéle aktivné podilet na rozvoji nové struktury
plynarenského trhu v Evropské unii zaloZzené na principech
cilového modelu evropského trhu s plynem (tzv. European
Gas Target Model), a prispivat tak k vytvareni fungujicich trhii
s plynem, zejména v regionu stfedni a stfedovychodni Evro-
py, ve kterém plsobime.

V napliovani své vize a strategickych cild jsme vyznamné
podporovéni nasimi silnymi a dlouhodobé orientovanymi in-
vestory, ktefi tak zastresuji strategii nasi spole¢nosti.

Jsme si zaroven plné védomi nasi spolecenské odpovédnosti
a striktné dodrzujeme politiku ochrany Zivotniho prostiedi se
zavazkem vici sou¢asnym i budoucim generacim.




Vlastnik
NET4GAS

k 31. prosinci 2016

Spole¢nost NET4GAS
byla po cely rok
2016 plne vlastnéna
spolecnosti NET4GAS
Holdings, s.r.o., ktera
je v drzeni konsorcia
spolecnosti Allianz
Infrastructure Czech
HoldCo Il S.ar.l. (50 %)
a Borealis Novus
Parent B.V. (50 %).

DozorcCi rada
NET4GAS

k 31. prosinci 2016

Kenton Edward Bradbury
Predseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 24. ¢ervna 2016
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2015

Jaroslava Korpancova
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 2. srpna 2013

Lenka Kovacovska
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 26. biezna 2015

Mikhail Nahorny
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2016

Melchior Stahl
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 2. srpna 2013

Zmény v dozorci radé NET4GAS

V prabéhu roku 2016 doslo ke zménam ve sloZeni dozorci
rady NET4GAS. Svym dopisem ze dne 16. kvétna 2016 od-
stoupil Ralph Adrian Berg z funkce ¢lena dozor¢i rady. Jeho
funkce zanikla k 30. cervnu 2016. Rozhodnutim jediného
spolec¢nika spole¢nosti NET4GAS v plsobnosti valné hroma-
dy byl novym ¢lenem dozoréi rady s uc¢innosti od 1. ervence
2016 zvolen Mikhail Nahorny. Dne 24. ¢ervna 2016 byl zvolen
pfedsedou dozorci rady NETAGAS Kenton Edward Bradbury.
Dale dne 23. prosince 2016 zaniklo ¢lenstvi v dozor¢i radé
Radku Hromkovi. Ke dni vydani konsolidované vyro¢ni zpra-
vy nebyl zvolen Sesty ¢len dozor¢i rady NET4GAS. K Zadnym
dalsim zménam ve slozeni dozor¢i rady spolecnosti NETAGAS
v roce 2016 nedoslo.

Jednatelé
NET4GAS

k 31. prosinci 2016

Andreas Rau
Jednatel a generdlni feditel (CEO)
Den vzniku funkce: 1. prosince 2013

Radek Bencik
Jednatel a vykonny feditel, provoz (COO)
Den vzniku funkce: 1. fijna 2011

Vaclav Hrach
Jednatel a vykonny feditel, finance (CFO)
Den vzniku funkce: 1. bfezna 2014

Zmény ve slozeni jednatelit NET4GAS

Dne 16. zafi 2016 dozorci rada NET4GAS opétovné zvolila
Radka Bencika jednatelem spolec¢nosti na dalsi funkéni ob-
dobi. K Zddnym zménam ve slozeni jednatelld spole¢nosti
NET4GAS v roce 2016 nedoslo.

Vybor pro
audit NET4GAS

k 31. prosinci 2016

Vydanim investi¢nich cennych papird, které byly pfijaty k ob-
chodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim
trhu obdobném regulovanému trhu smluvniho statu Dohody
o Evropském hospodarském prostoru, se spole¢nost NET4AGAS
stala subjektem vefejného zajmu ve smyslu zdkona ¢. 563/1991
Sb., o Ucetnictvi, v platném znéni, jehoZ povinnosti je zfidit vy-
bor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Gcinnost vnitini
kontroly, systému fizeni rizik, sleduje G¢innost vnitfniho auditu
a zajistuje jeho funk¢ni nezavislost, sleduje postup sestavova-
ni Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky, doporucuje
statutdrniho auditora, posuzuje nezévislost statutdrniho audi-
tora a auditorské spolec¢nosti a poskytovani doplnikovych slu-
Zeb a sleduje proces povinného auditu.

Vybor pro audit spole¢nosti NET4AGAS byl ustaven rozhodnu-
tim jednatelG spole¢nosti NET4AGAS dne 31. kvétna 2016. Sou-
Casné byl schvélen Statut vyboru pro audit. K 1. ¢ervnu 2016
jediny spolecnik v plsobnosti valné hromady jmenoval pét
¢lend vyboru pro audit.

Michal Petrman

Predseda Vyboru pro audit

Den vzniku funkce: 15. zafi 2016
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Igor Lukin
Clen Vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Mikhail Nahorny
Clen Vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Stanislav Stanék
Clen Vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Pavel Zavitkovsky
Clen Vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016



Profil spoleCnosti
BRAWA

Spole¢nost BRAWA

je jedinym vlastnikem
potrubni linie plynovodu
GAZELA. Plynovod

o dimenzi DN 1400,
navrhovéem tlaku 84 bar
a délce 166 kilometru
propojuje prepravni
soustavy Ceské
republiky a Spolkové
republiky Néemecko

v hranicnich bodech
Brandov a Rozvadowv.
Provozovatelem
plynovodu GAZELA je
spolecnost NET4AGAS.

Akcionar
BRAWA

k 31. prosinci 2016

Jedinym akcionarem
spolecnosti BRAWA
byla v roce 2016

spolecnost NETAGAS.
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DozorcCi rada
BRAWA

k 31. prosinci 2016

Martin Kolar

Pfedseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 20. zafi 2016

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2016

(v dozor¢i radé kontinualné od 20. bfezna 2012)

Radek Bencik

Mistopfedseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 20. zafi 2016

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2016

(v dozor¢i radé kontinualné od 20. bfezna 2012)

Andreas Rau

Clen dozoréi rady

Den vzniku ¢lenstvi: 19. tnora 2016

(v dozor¢i radé kontinualné od 19. inora 2014)

Zmény v dozordi radé

K Zadnym zménam ve sloZeni dozor¢i rady spole¢nosti
BRAWA za rok 2016 nedoslo.

Predstavenstvo
BRAWA

k 31. prosinci 2016

Jan Martinec

Predseda predstavenstva

Den vzniku funkce: 11. listopadu 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 7. cervence 2014

Miroslav Holy

Mistopredseda predstavenstva

Den vzniku funkce: 11. listopadu 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 1. listopadu 2015

Zmény v predstavenstvu BRAWA

K Zddnym zménam ve sloZeni pfedstavenstva spole¢nosti
BRAWA za rok 2016 nedoslo.



Konsolidovana
Zprava
o podnikatelske
cinnosti

Nase prepravni soustava propojuje
energeticke trhy jiz vice nez 40 let.
Je zarukou bezpecnosti a spolehlivosti
prepravy zemniho plynu.




Konsolidovana zprava
O podnikatelske Cinnosti

Klicové ekonomické
udalosti a ukazatele

Ekonomické ukazatele Skupiny za rok 2016

Vybrané ukazatele* 2016
Trzby (mil. K¢) 9280
Provozni vysledek hospodareni (mil. K¢) 5756
Zisk pred zdanénim (mil. K¢) 4425
Zisk po zdanéni (mil. K¢) 1417

Investice (mil. K&) — investi¢ni vydaje do
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 680

* dle IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii

Vynosy, naklady, zisk

Hlavnim pfredmétem podnikani Skupiny je preprava zemniho
plynu podle zédkona ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikéni
a vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné
nékterych zakon (energeticky zékon).

Skupina dosahla v roce 2016 vysledku hospodafeni pred zda-
nénim ve vysi 4 425 mil. K¢ Vysledek hospodareni po zdanéni
¢inil 1 417 mil. Ke. Cisty zisk byl mimofadné ovlivnén jedno-
rdzovym navysenim odloZzeného dafiového zdvazku ve vysi
2 125 mil. K¢ v souvislosti se zménou v odhadu danové po-
Zice.

Provozni vysledek hospodareni Skupiny v roce 2016 predsta-
voval 5 756 mil. K¢.

Na jeho tvorbé se podilely dvé hlavni aktivity Skupiny, a to
tranzitni pfeprava zemniho plynu a vnitrostatni preprava.
Celkové provozni vynosy cinily 9 308 mil. K¢ a celkové pro-
vozni naklady 3 552 mil. K¢.

Struktura aktiv

Celkové aktiva Skupiny dosdhla v roce 2016 hodnoty 45 952
mil. K& Dlouhodoba aktiva predstavovala 44 481 mil. K¢ a na
celkovych aktivech se podilela 97 %. Byla tvofena prevdzné
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 44 383 mil. K¢,
dale dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 89 mil. K¢
a zélohami na potizeni dlouhodobého majetku.

Kratkodoba aktiva k 31. prosinci 2016 predstavovala hodnotu
1471 mil. K¢ a tvofila 3% podil na celkovych aktivech. Na krat-
kodobych aktivech se cca 28 % podilely penézni prostredky
a zapujcky spfiznénym osobam cca 44 %.

Investice

Za rok 2016 proinvestovala Skupina celkem 680 mil. K¢,
z toho do nehmotnych aktiv 33 mil. K¢ a do hmotnych aktiv
647 mil. K¢.

Nejvétsi investici Skupiny NETAGAS do hmotnych aktiv byla
v roce 2016 modernizace mérici technologie na ¢tyfech nej-
vétsich vnitrostatnich predéavacich stanicich (Velké Némcice,
Bylany, Svinomazy a Mécholupy), kde bylo proinvestovano
celkem 146 mil. K&.

Struktura pasiv a potvrzeni kreditniho ratingu

Vlastni kapital Skupiny k 31. prosinci 2016 predstavoval hod-
notu 7 606 mil. K¢ a predstavoval cca 17 % celkovych pasiv
Skupiny. Kratkodobé a dlouhodobé zavazky dosdhly vyse
38 346 mil. Ke.

Dlouhodobé zapujcky a avéry a dalsi dlouhodobé zavazky
(zejména vydané dluhopisy a cerpané uvéry od konsorcia
bank, odlozeny danovy zavazek a zavazky z titulu finan¢nich
derivatl) se na celkovych zavazcich podilely cca 96 %, kratko-
dobé zavazky cca 4 %.

V roce 2016 Skupina NET4GAS vyporadala svij dlouhodoby
zavazek ve vysi 11 000 mil. K¢, ktery byl ve formé tvérd poskyt-
nut spole¢nostmi Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l.
a Borealis Novus Holdings B.V. v roce 2014. Cast zavazku
ve vysi 2 500 mil. K¢ byla splacena. Zbyvajici ¢astka ve vysi
8 500 mil. K¢ byla postoupena na spole¢nost NET4GAS
Holdings, s.r.o. Nasledné byla ¢ast ve vysi 6 602 mil. K¢ zapo-
Ctena proti pohleddvce z titulu zvyseni pfiplatkd mimo za-
kladni kapital a ¢ast ve vysi 1 898 mil. K¢ byla zapoctena opro-
ti poskytnuté pljcce spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.0.

Vyporadani uvérd bylo diskutovano s ratingovymi agentu-
rami Standard & Poor’s Global Ratings a Fitch Ratings, které
potvrdily kreditni rating spolec¢nosti NET4GAS na investi¢nim
stupni BBB, oba se stabilnim vyhledem. Operace tak byla ra-
tingové neutrdIni a potvrzeny rating nadale odrazi silnou fi-
nan¢ni pozici spole¢nosti NET4GAS.

Investi¢ni instrumenty

Pro zhodnocovani volnych penéznich zlstatk( Skupiny byla
v roce 2016 vyuzivana terminova depozita a depozitni smén-
ky prednich bankovnich instituci. V souvislosti s uzavieny-
mi instrumenty nebyla identifikovéna Zadna jina vyznamna
cenova, uvérova nebo likvidni rizika ani rizika souvisejici
s tokem hotovosti neZli ta, jeZ jsou popsana v konsolidované
ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této konsolidované
vyrocni zpravy.

Informace o aktivitach v oblasti
vyzkumu a vyvoje

Na vyzkum a vyvoj nevynalozila Skupina v roce 2016 vyznam-
ny objem finan¢nich prostiedk.

Organizacni slozky

74dna ze spoleénosti ve Skupiné nema organizaéni slozky
v tuzemsku ani v zahranici.

Podnikatelska
cinnost BRAWA

Rozhodujici aktivitou spolecnosti BRAWA byla v roce 2016
sprava nemovitosti, plynovodu GAZELA, a jeji pronajem pro-
vozovateli pfepravni soustavy, spole¢nosti NET4AGAS.

Obchodni aktivity NETAGAS

Zajistujeme efektivni, spolehlivé

a bezpecné prepravni sluzby nasim
zakaznikum 24 hodin denng,

/ dni v tydnu. Poskytujeme
dostatecné kapacity za kazdé
situace v oblasti dodavek plynu,

a to nediskriminujicim

a transparentnim zpusobem.

Spole¢nost NET4GAS v roce 2016 plnila své smluvni zadvazky
u celkem 4342 smluv o prepravé plynu.

Celkova preprava zemniho plynu dosahla v roce 2016 hodno-
ty 43,9 mld. m3, z toho 8,3 mld. m? pro ucely Ceské republiky.
Oprotiroku 2015 se vnitrostatni pfeprava zvysila o 0,7 mld. m3,
a to zejména z dlvodu zvy3ené spotieby pfi vyrobé elektfiny
z paroplynového cyklu a celkové zvysené spotieby v Ceské
republice.



V rdmci implementace kodexu sité pro vyrovnavani plynu
v prepravnich soustavach (BAL NC) podle nafizeni Komise (EU)
¢. 312/2014 a souvisejicich ustanoveni vyhlasky ¢. 349/2015
Sb., o Pravidlech trhu s plynem, kterd nabyla ucinnosti dnem
1. ervence 2016, doslo k zdsadni zméné systému vyrovnavani
odchylek uzivatel(i soustavy v prepravni soustavé. V souladu
s vySe uvedenymi pravnimi pfedpisy jiz nemohou uzivatelé
soustavy od 1. Cervence 2016 odchylky vyrovnavat naturding,
tj. zemnim plynem, ale pouze finan¢né. Spole¢nost NET4GAS
na tyto zmény reagovala implementaci Ridiciho a prognos-
tického systému a zajisténim pozadovanych ¢innosti dispe-
¢inkem.

Dale doslo k upfesnéni postupu rezervace prerusitelné pre-
pravni kapacity prostfednictvim nadnominace podle nafizeni
Komise (EU) ¢. 984/2013, kterym se zaved| kodex sité pro me-
chanismy pfidélovéni kapacity v plynarenskych pfepravnich
soustavach (CAM NC), a soucasné v souladu s rozhodnutim
Energetického regula¢niho Ufadu ze dne 31. bfezna 2016
dochazi k pfidélovani konkurenénich kapacit na hrani¢nich
vstupnich bodech Hora Sv. Katefiny a Hora Sv. Katefiny-
-Olbernhau. Spole¢nost NET4GAS zavedla sluzbu konverze
koordinované kapacity v pilotnim rezimu a tato sluzba byla
v prosinci roku 2016 Uspésné vyuzita zakaznikem.

Projekty provozu a udrzby
prepravni soustavy NET4GAS

Abychom mohli naplhovat

nasi roli na trhu a byt zarukou
spolehlivé a bezpecné prepravy
zemniho plynu, fradné udrzujeme
a modernizujeme nasi prepravni
soustavu s vyuzitim modernich
technologii.

V roce 2016 spole¢nost NET4GAS v rdmci modernizace pfe-
pravni soustavy provedla rekonstrukci obchodniho méreni
na ctyfech nejvétsich vnitrostatnich predavacich stanicich
(Velké Némcice, Bylany, Svihnomazy a Mécholupy), které jsou
klicovymi preddvacimi stanicemi do distribu¢ni soustavy, za-
sobujici tzemi Ceské republiky zemnim plynem. Na stanicich
byla instalovdna nejmodernégjsi méfici technika pro stano-
veni pratoku plynu. V roce 2016 také probihaly dokoncovaci
prace na projektu upgradu méfici technologie na Hrani¢ni
predavaci stanici Lanzhot.

S cilem dalSiho posileni zpétného toku plynu ve sméru zapad-
-vychod realizovala spole¢nost NET4GAS v roce 2016 Upravy
na kompresnich stanicich Bfeclav a Veseli nad LuZnici.

V roce 2016 pokracovala pfiprava a realizace programu mo-
dernizace kompresnich stanic Koufim a Bfeclav pod ndzvem
OPTIMUS. Na Kompresni stanici Koufim byla k realizaci uvol-
néna prvni faze modernizace spocivajici v obnové stani¢niho
fidiciho systému, elektrotechnologie a opatfeni pro zvyseni
bezpecnosti provozu na potrubnich rozvodech a vzducho-
technice kompresorové haly na zékladé studie HAZOP, zpra-
covavané pro identifikaci nebezpeci a posouzeni provoznich
rizik. Probéhla projektova pfiprava, vybér dodavatele stavby
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a zajisténi dodavek materialu. Dokonceni prvni etapy je pla-
novano na rok 2017. Na Kompresni stanici Bfeclav byl projekt
modernizace pfipraven k realizaci v obdobném rozsahu jako
na Kompresni stanici Koutim. Dalsi kroky budou koordinova-
ny s projektem Capacity4Gas a projektem Cesko-polského
propojovaciho plynovodu, které maji na tuto prvni fazi mo-
dernizace navazat.

V rdmci udrzby pfepravni soustavy dokoncila spole¢nost
NET4GAS v roce 2016 posledni etapu vymény potrubi ply-
novodu DN 700 Hrusky-Kyselovice-Libho3t-Déhylov, ktery
ma zasadni vyznam pro zdsobovani severni Moravy zemnim
plynem. Celkové bylo v letech 2010-2016 vyménéno 8460
metrl potrubi a po celou dobu nutnych odstavek byly pIné
zajistény dodavky zemniho plynu zdkaznikm ve spolupraci
s provozovateli zasobnik{ plynu a distribu¢nich soustav. Mezi
dalsi realizované projekty patfila modernizace plynovodu
DN 500 v Useku Slapanov-Kfe¢hof v délce 75,4 kilometrd,
véetné modernizace trasovych uzavérd.

Projekty rozvoje
soustavy NET4AGAS

Peclivé planujeme nase investicni
projekty zamérené na zachovani
vysoké bezpecnosti dodavek

v souvislosti se zménami vzorcu
dodavek plynu v Evropé a posileni
Integrace trhu.

Projekty spolecného zajmu (PCl)

Seznam projektl spole¢ného zajmu je dan Nafizenim EU
¢. 347/2013. Toto nafizeni ma predevsim usnadnit a urychlit
implementaci strategicky dllezitych projekt( v oblasti ener-
getiky a zavadi mimo jiné status Projektu spole¢ného zdjmu
(Projects of Common Interest, PCI). Status PCI mohou ziskat
projekty, které vyrazné pfispivaji k dotvoreni vnitiniho trhu
s energiemi, zajisténi bezpecnosti dodavek a zavadéni stra-
tegickych prioritnich koridorl s preshrani¢nim dopadem.
Seznam projektl PCI je aktualizovan kazdé dva roky. Prvni
seznam byl schvélen v roce 2013, v roce 2015 doslo k jeho
aktualizaci a dalsi schvaleni se pfipravuje na rok 2017. Spolec-
nost NET4GAS ma na tomto seznamu zafazeny dva projekty
pieshrani¢ni spolupréce. Jedna se o projekt Cesko-polského
propojovaciho plynovodu a projekt Obousmérného cesko-
-rakouského propoje BACI. Oba predstavuji vyznamnou sou-
¢ast vystavby tzv. severo-jizniho plynarenského koridoru ve
stiedni Evropé.



Projekt Cesko-polského
propojovaciho plynovodu

Spolufinancovano Evropskou unii

Program transevropskych energetickych siti (TEN-E)

Spolufinancovano Evropskou unii
Nastroj pro propojeni Evropy

Vybudovani nového obousmérného cesko-polského plyno-
vodu ma za cil umoznit bezpecnou a spolehlivou prepravu
plynu a navyseni pfepravni kapacity mezi obéma zemémi.
Vystavba tohoto prepravniho koridoru ma posilit nejen fle-
xibilni pfepravu zemniho plynu v regionu stfedni a vychodni
Evropy, ale i integraci trh( s plynem v tomto regionu. DalSim
vyznamnym aspektem vybudovani Cesko-polského propojo-
vaciho plynovodu je posileni bezpe¢nosti dodavek zemniho
plynu pro moravské regiony zvysenim vystupni kapacity do
domaci zény a moznost pfipojeni vyssi vtlaceci a tézebni ka-
pacity podzemnich zasobnikl plynu v oblasti stfedni a sever-
ni Moravy. Soucasné predstavuje vyznamny pfispévek k za-
jisténi ekologicky pfrijatelnéjsiho energetického zdroje pro
primysl v Jihomoravském, Moravskoslezském, Olomouckém
a Zlinském kraji.

Projekt ziskal status PCl podle Nafizeni EU ¢. 347/2013 pro
usek Libhost-Hat a v roce 2015 byl zafazen Evropskou komisi
na druhy seznam PCl v celém svém rozsahu.

Spole¢nost NET4GAS ziskala v minulosti grant z programu
pro Transevropské energetické sité (TEN-E) ve vysi 46 % oprav-
nénych nakladd na pfipravu casti projektové dokumentace
pro Usek Tvrdonice-Libhost. Dalsi ¢ast projektu v Useku Lib-
host-Hat byla podpofena v roce 2014 grantem z programu
Nastroj pro propojeni Evropy (Connecting Europe Facility,
CEF) ve vysi 50 % opravnénych nékladd na pfipravné prace.

Predmétem projektu je vystavba vysokotlakého plynovo-
du (DN 1000, PN 73,5) spojujiciho stavajici pfepravni sou-
stavy Ceské republiky a Polska. Pfedpokladana délka trasy
plynovodu na tzemi Ceské republiky je cca 207 km. Part-
nerem projektu je polsky provozovatel prepravni soustavy
GAZ-SYSTEM, S.A.

V roce 2016 pokracovala pfiprava projektové dokumen-
tace a kroky sméfujici k zajisténi vécnych bfemen. Byl vy-
bran dodavatel, ktery zacal s pfipravou dokumentace pro
vybér zhotovitele. Koncem roku 2016 byla na Ministerstvo
pro mistni rozvoj CR podana zadost o vydani uzemniho
rozhodnuti. Pfedaplikacni faze projektu podle Natizeni EU
¢. 347/2013 byla ukoncena koncem roku 2016 vydanim sou-
hlasu s ndvrhem dokumentace ze strany Ministerstva pramy-
slu a obchodu CR, jakozto koordinatora procesu.

Polska vldda v roce 2016 prehodnotila celkovou energetic-
kou politiku zemé, coz ¢astecné ovlivnilo dalsi vyvoj projektu
Cesko-polského propojovaciho plynovodu z hlediska harmo-
nogramu jeho realizace.

Projekt Obousmérného cesko-rakouského
propoje (BACI)

Spolufinancovéno Evropskou unii
Nastroj pro propojeni Evropy

Spolufinancovéno Evropskou unii

Program transevropskych energetickych siti (TEN-E)

V roce 2016 pokracovaly pfipravné prace na projektu prvniho
Cesko-rakouského plynovodu, projektu BACI (Bidirectional
Austrian-Czech Interconnection). Spole¢nost NET4GAS ak-
tualizovala dokumentaci pro uzemni rozhodnuti a odeslala
Evropské komisi ke schvaleni zadvére¢nou zpravu o realizaci
aktivit spolufinancovanych z Evropské unie. Zpravu spole¢né
se zavérecnou platbou Evropska komise schvdlila v prosinci
2016.

Projekt opétovné ziskal status PCl podle Nafizeni EU ¢&. 347/
2013 v roce 2015 a byl zafazen Evropskou komisi na druhy
seznam PCl. Z programu Evropské unie urcenych na rozvoj
energetické sité ziskala spolecnost NET4GAS v letech 2012
a 2014 grant na pfipravné prace projektu v ramci programu
TEN-E a CEF.

Predpokladana délka trasy nového vysokotlakého plynovodu
(DN 800, PN 85) na tzemi Ceské republiky je 12 km. Partne-
rem projektu je rakousky provozovatel pfepravni soustavy
Gas Connect Austria GmbH.
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Dalsi rozvojové projekty

Projekt Capacity4Gas

NET4GAS je jako provozovatel prfepravni soustavy povinen
analyzovat zajem trhu o rozvoj pfepravni soustavy v Ces-
ké republice a v tomto smyslu je v kontaktu se sousednimi
provozovateli pfepravnich soustav a uzivateli sité. V ndvaz-
nosti na némecky pridzkum trhu ,more capacity’, ktery indi-
koval zdjem o dodate¢né kapacity ve sméru Némecko-Ceska
republika, realizovala spole¢nost NETAGAS v 1. ¢tvrtleti 2016
prdzkum trhu pod nazvem ,Capacity4Gas”.

Prizkum pfinesl dllezité informace o nezavazné poptavce
po dodatecné, tzn. vyssi nez plvodné planované vstupni
kapacité na némecko-ceské hranici, po dodatecné vystupni
kapacité na ¢esko-slovenské hranici a po dodatec¢né vystup-
ni kapacité na ¢esko-rakouské hranici. Tento posledni poza-
davek byl pozdéji v priibéhu roku stazen.

Na zékladé ziskanych dat zahdjila spole¢nost NET4AGAS tech-
nické studie a pfipravu jednotlivych dil¢ich projektl, které
sméruji k efektivnimu a ac¢innému navyseni kapacity na pfi-
slusnych hrani¢nich bodech.

Projekt pripojeni podzemniho zasobniku

plynu Dolni Dunajovice

Cilem projektu je dalsi pfipojeni podzemniho zasobniku
plynu Dolni Dunajovice na prepravni soustavu spole¢nosti
NET4GAS pres nové méfici misto v Hornich Véstonicich tak,
aby zdsobnik mohl dodéavat do soustavy plyn na dvou ne-
zavislych mistech. Pfedmétem projektu je vystavba nového
propojovaciho potrubi a nové méfici stanice. V roce 2016
probihaly stavebni a montazni prace. Dokonceni projektu
a zprovoznéni je pldnovano na rok 2017.

Projekty nové podoby
trhu NET4GAS

Aktivné se podilime na rozvoji
nove struktury plynarenského

trhu v Evropské unii, zalozené

na principech cilového modelu
evropského trhu s plynem,

a prispivame tak k vytvareni
fungujicich trhu, zejmeéna

v regionu stredni a stredovychodni
Evropy, ve kterém pusobime.

V roce 2016 se spole¢nost NETAGAS zapojila do tvorby doku-
mentl vedoucich k Upravé regula¢niho ramce pro zlep3eni
pfistupu k pfepravnim soustavam, a to jak na evropské urov-
ni ve spolupraci s Evropskou siti provozovateld prepravnich
plyndrenskych soustav (ENTSOG), tak na narodni Urovni ve
spolupraci s Energetickym regula¢nim Gradem a ¢eskym ope-
ratorem trhu OTE, a.s. Jedna se zejména o opatieni vyplyvajici
ze sitovych kodexd podle nafizeni Evropské komise, jejichz
plnad implementace ma za cil zajisténi bezpecnosti dodavek
zemniho plynu a integraci regionalnich trh(, a to o opatre-
ni vyplyvajici ze sitového kodexu pro vyrovnavani plynu
v pfepravnich soustavach (BAL NC) a jejich implementaci do
Pravidel trhu s plynem a do Radu provozovatele prepravni
soustavy, a déle o finalizaci sitového kodexu pro mechanis-
my pfidélovani kapacity v plynarenskych pfepravnich sousta-
vach (CAM NC 2.0) a finalizaci sitového kodexu pro harmoni-
zaci tarif( (TAR NC) v ramci takzvaného procesu komitologie.



V roce 2016 se spolec¢nost NETAGAS dale vénovala pfipravé
alternativ pro integraci ¢eského a rakouského trhu s plynem.
Ve spolupraci s rakouskymi provozovateli pfepravnich sou-
stav, spole¢nostmi Gas Connect Austria GmbH a TAG GmbH,
vypracovala koncept integrace, ktery by umoznil uzivatelim
pfepravnich soustav zjednoduseny pfistup na cesky, respek-
tive rakousky trh. Nova sluzba by drziteli vstupni pfepravni
kapacity do Ceské republiky umoznila vstup v rozsahu této
kapacity také na rakousky trh a naopak. V bfeznu roku 2016
byl tento op¢ni koncept, nazvany ,TRU Option” (Trading Re-
gion Upgrade Option), predstaven v rdmci vefejného konzul-
ta¢niho procesu narodnich regula¢nich Gradd ucastnikim
trhu, od nichZz zaznamenal pozitivni zpétnou vazbu. Integrace
trha je realizovatelna budto prostfednictvim nové vybudova-
ného plynovodu BACI propojujiciho ¢esky a rakousky trh pfi-
mo, nebo prostrednictvim existujici plynarenské infrastruktu-
ry, napriklad pfes uzemi Slovenska. Slovensky provozovatel
pfepravni soustavy, spole¢nost Eustream, a.s., jiZ v této sou-
vislosti nabidl moznou spolupréci. V druhé poloviné roku
2016 pracovali provozovatelé prepravnich soustav na imple-
mentacnim konceptu.

V pribéhu roku 2016 se spole¢nost NET4AGAS dale zucastnila
nékolika jedndani pracovni skupiny Gas Forum v ramci Vise-
gradské skupiny (V4), jejichz cilem je najit dalsi pfilezitosti
a moznosti k posileni bezpecnosti dodavek a trzni integrace
v regionu zemi V4 a pfispét k vytvorfeni spole¢ného pfistupu
k hodnoceni rizik v rdmci celé skupiny.

Lidské zdroje

Vysoce kvalifikovani zameéstnanci
jsou zakladnim kamenem

a nejvyznamnéjsi hodnotou

nasi spolecnosti.

Poéet zaméstnancu

Pocet zaméstnancu spole¢nosti NET4GAS k 31. prosinci 2016
¢inil 524. Ve spolecnosti pracovalo 20 % zen, z toho 12 % na
manazerskych pozicich. Spole¢nost BRAWA neméla k 31. pro-
sinci 2016 zadné zaméstnance.

Socialni politika NETAGAS

Uroven pracovnich a socialnich podminek zaméstnanc( spo-
le¢nosti NET4GAS je definovana Kolektivni smlouvou platnou
pro roky 2015-2020.

Spole¢nost NET4AGAS rozviji v oblasti své socidlni politiky nad-
standardni programy. Usnadnuje napfiklad mladym rodindm
navrat do pracovniho procesu, a to zejména neprerusenym
kontaktem s matkami na rodi¢ovské dovolené, jejich moz-
nosti podilet se aktivné na projektech spole¢nosti i po dobu
rodi¢ovské dovolené a v neposledni fadé moznosti prace
z domova (home office). Stejné tak jako v predchozich letech,
i vroce 2016 mohli zaméstnanci spolecnosti NETAGAS, jejichz
déti navstévuji predskolni zafizeni, ziskat finanéni podporu
pro piislusné predskolni zafizeni.

Spole¢nost NET4AGAS daéle podporovala zaméstnanost handi-
capovanych osob. Kazda pozice byla posuzovéna jako vhod-
na ¢i nevhodnd pro handicapované a takto inzerovana.
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Odborna priprava a rozvoj
zaméstnanci NET4GAS

Spole¢nost NET4GAS investovala v roce 2016 do odborné pfi-
pravy zaméstnanctl 2,4 % objemu mzdovych prostredkd roku
2016. Primérné vydaje na vzdélavani prepoctené na jednoho
zaméstnance Cinily 18 627 K¢. Vzdélanostni struktura zamést-
nancl NET4GAS zUstava stabilni.

Spole¢nost NETAGAS déle pokracovala v programech spo-
luprace se studenty a absolventy Internship a Trainee s cilem
zachovat odborné know-how, resp. podporovat predavani
zkusenosti seniornich zaméstnancl odchazejicich do starob-
niho dlchodu novym zaméstnanclm (vice o spolupraci se
studenty v kapitole Firemni filantropie NET4GAS).

Struktura vzdélani zaméstnanci NET4GAS

k31.12.2016
0O Zéakladni 0
B Stfedoskolské 107
B Uplné stredoskolské 213
m Vysokoskolské 204

Bezpecnost a ochrana
zdravi pri praci

Skupina NET4GAS vénuje oblasti bezpec¢nosti a ochrany zdravi
pfi praci (BOZP) mimoradnou pozornost.,Politika bezpecnosti
a ochrany zdravi pfi praci a pozarni ochrany” je jednou z klico-
vych politik a je aktivné prosazovana vedenim i zaméstnanci
na vsech stupnich fizeni. Bezpecnostni programy a opatfeni
jdou nad réamec legislativnich pozadavkd. Usili o dosazeni
bezpecného pracovniho prostiedi je smérovano na vsech-
na pracovisté a tykd se nejen zaméstnancd, ale i dodavatel(
a dalsich osob, které mohou byt riziky BOZP ovlivnény.

Usili ke zvyseni urovné bezpeénosti prace bylo zaméfeno
v roce 2016 zejména na stavby a s nimi spojené vykopové
prace, které patfi trvale k ¢innostem spojenym se zvySenym
rizikem BOZP, a dale na oblast fizeni motorovych vozidel a pre-
venci vzniku dopravnich nehod.

Zékladnim cilem je, aby kazdy zaméstnanec odchazel domu
stejné zdravy, jako byl pfi pfichodu do zaméstnani. V roce
2016 nedoslo k zddnému pracovnimu Urazu s naslednou
pracovni neschopnosti, a to ani u dodavatel(, ktefi prova-
déji prace na pracovistich Skupiny. Dosazend vysokd uroven
bezpecnosti je pro Skupinu zaroven vyzvou a zavazkem pro
nasledujici obdobi.



Ochrana zivotniho prostredi

Jsme si plné védomi nasi
spolecenskeé odpovédnosti

a striktneé dodrzujeme politiku
ochrany zivotniho prostredi
se zavazkem vuci soucasnym
I budoucim generacim.

Ochrana zivotniho prostfedi patfi k nejvyssim prioritdm a je
Skupinou NET4GAS chapéna nejen jako plnéni zdkonnych
pozadavk(, ale predevsim jako otadzka spolecenské odpo-
védnosti. Skupina se v oblasti ochrany zivotniho prostfedi
fidi nejnovéjsimi védeckymi poznatky a vybird si technologie
Setrné k zivotnimu prostfedi. Ochrana Zivotniho prostredi je
zohlednovana pfi véech rozhodnutich i pfi realiza¢nich pro-
cesech.

V roce 2016 nedoslo v souvislosti s podnikatelskou ani jinou
¢innosti Skupiny k zadné ekologické havérii nebo zavazné
udalosti predstavujici nebezpeci pro Zivotni prostiedi.

PInéni zakonnych opatireni

Snahou Skupiny je minimalizovat zatiZzeni Zivotniho prostredi
provozovanim pfepravni soustavy. ,Politika ochrany Zivotni-
ho prostfedi” je jednou z klicovych politik.

V roce 2016 splnila Skupina veskeré povinnosti legislativy
v oblasti ochrany pfirody a krajiny, havarijni pfipravenosti,
predchézeni ekologické Ujmé a jeji ndpravy, integrované pre-
vence znecistovani, ochrany ovzdusi, emisi sklenikovych ply-
nl, odpadového a vodniho hospodafstvi a nakladani s che-
mickymi latkami a chemickymi smésmi.

V souladu s pozadavky statni spravy a samospravy maji ur-
¢ené provozovny preventivné zpracovany havarijni plany pro
pfipad ekologické havarie i prevence zdvaznych havarii zpG-
sobenych vybranymi nebezpecnymi latkami, nicméné uve-
dené plany plnily v roce 2016 jen roli preventivnich opatfeni
a nemusely byt uplatnény, jelikoz nedoslo k zadné ekologické
havarii na zafizeni Skupiny.

Vsechny kompresni stanice byly provozovany v souladu s plat-
nymi integrovanymi povolenimi dle zdkona ¢. 76/2002 Sb.,
o integrované prevenci a omezovani znecisténi, integrova-
ném registru a 0 zméné nékterych zakon(, a dodrzovéni téch-
to rozhodnuti statni spravy je garanci spravného pfistupu
k ochrané Zivotniho prosttedi. V roce 2016 provedla Ceska in-
spekce zivotniho prostfedi kontroly plnéni zavaznych podmi-
nek provozu stanovenych v platném integrovaném povoleni
kompresnich stanic Kralice a Veseli nad Luznici. Krajska hygie-
nickd stanice Jihlava vykonala komplexni kontrolu pInéni hy-
gienickych limit( stanovenych pro Kompresni stanici Kralice.

Organy statni spravy a samospravy, které kontroly provadély,
v zavérecnych zpravach konstatovaly, Ze Skupina pIni povin-
nosti vyplyvajici z platné legislativy a vydanymi integrovany-
mi povolenimi.

Skupina splnila také pozadavky zédkona ¢. 25/2008 Sb., o in-
tegrovaném registru znecistovani zivotniho prostiedi a sys-
tému plnéni ohlasovacich povinnosti, i nafizeni Evropského
parlamentu a Rady ES ¢. 166/2006, kterym je zfizen vefejné
pfistupny evropsky registr Unikd a prenost znecistujicich
latek. Dodrzena byla i platna legislativa dotykajici se proble-
matiky sklenikovych plynd, zejména zakona ¢. 383/2012 Sb.,
o podminkach obchodovéni s povolenkami na emise skleni-
kovych plynd, a byla fadné vykazana spotieba povolenek oxi-
du uhli¢itého vsech kompresnich stanic smérem k Minister-
stvu Zivotniho prostfedi CR. Vi¢i Skupiné nebyla v roce 2016
uplatnéna vytykaci ani sankéni opatreni ze strany pfislusnych
organda.
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Aktivity nad ramec zakona

Skupina se chova zodpovédné v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi i nad ramec zdkona. Napfiklad diky nasazeni mo-
bilniho precerpavaciho kompresoru spolecnosti NET4GAS,
ktery slouzi k od¢erpavani zemniho plynu z Useku potrubi
ur¢eného k opravé a je v evropském méfitku unikatni, bylo
v roce 2016 na prepravni soustavé precerpano 4 062 678 m?
zemniho plynu, ktery by jinak musel byt z technologickych
dlvodl uvolnén do atmosféry.

Recyklace, Uspory energii a dalsi aktivity Setrné k Zivotnimu
prostiedi byly a i nadale jsou pro Skupinu samoziejmosti.

Vroce 2016 spole¢nost NET4GAS nadéle podporovala projek-
ty v oblasti ochrany pfirody a zZivotniho prostiedi také svym
programem NET4GAS BIliz pfirodé (viz kapitola Firemni filan-
tropie NET4GAS).




Principy
vnitrni kontroly
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Mame nastaveny principy
vnitrni kontroly zejména
pro jejich preventivni

vliv a dosahovani lepsich
vysledku.

Skupina NET4GAS ma nastaveny principy vnitini kontroly ze-
jména pro jejich preventivni vliv a dosahovani lepSich vysled-
kG. Jednd se o poradni orgény jednatell spole¢nosti NETAGAS,
které maji za cil kontrolu internich procest a fizeni rizik, a také
o instituty v oblasti etiky ¢i prevence podvodného jednani.

Interni audit

Podstatou interniho auditu je objektivné ujistovaci a pora-
denska ¢innost zaméfena na pridavani hodnoty, zdokonalo-
vani proces( a snizovani moznych rizik. Interni audit je integ-
ralni soucasti fidiciho a kontrolniho systému a je vyznamnym
nastrojem kontinudlniho zlepsovani Skupiny NET4GAS. Funk-
ce interniho auditu je dozorovéna Vyborem pro audit.

Vybor pro fizeni rizik

Skupina NET4GAS pristupuje k fizeni rizik s péci fddného
hospodafe. Rizika jsou pribézné identifikovana, vyhodnoco-
vana z hlediska pravdépodobnosti vyskytu a rozsahu mozné
Skody a vykazovana Vyboru pro fizeni rizik. Existujici rizika
jsou prabézné sledovana a aktualizovana.

Do pUlsobnosti Vyboru pro Fizeni rizik patfi zejména projed-
navani identifikovanych rizik Skupiny a schvalovani strategie
jejich Fizeni. Jeho Ukolem je rovnéz pravidelné vyhodnoco-
vani celkové rizikové situace Skupiny.

Kodex chovani

Dodrzovani Kodexu chovani, ktery je jednim ze zakladnich
fidicich dokumentl spole¢nosti NET4GAS, sleduje Complian-
ce Officer.

Spole¢nost NET4GAS si je védoma své role ve spole¢nosti
a své odpovédnosti vici vsem zainteresovanym stranam
a prostredi, ve kterém pUlsobi. Proto se zavazuje k jasnym za-
sadam, které tvofi ramec pro podnikatelské a spolec¢enské
jednani definovany Kodexem chovani. Chovani spole¢nos-
ti NET4GAS a jejich zaméstnancd vychazi z principd vlastni
zodpovédnosti, upfimnosti, loajality a respektu v{ici ostatnim
lidem a zivotnimu prostredi.

Ombudsman a prevence
podvodného jednani

Ombudsman je nezdvislou funkci, jejimz pfedmétem cin-
nosti je predevsim sbér podnétl a informaci souvisejicich
s podvodnym jedndnim nebo jednanim, které je v rozporu
s internimi prfedpisy ¢i zdkony. Ombudsman tato podani
vyhodnocuje a nasledné iniciuje vznik vySetfovaci komi-
se, jejimz Ukolem je podani nezdvisle posoudit, vyhodnotit
a navrhnout ndpravna opatieni. Na Ombudsmana se rovnéz
mohou obracet externi subjekty. Pro spole¢nost NET4GAS
tuto roli vykonava externi pravni kancelar.

Vybor pro audit

Funkce vyboru pro audit je popsana v kapitole Udaje o kon-
solida¢nim celku.



Firemni
filantropie
NET4GAS

Jsme si vedomi nasi
spolecCenske odpovednosti,
a proto se venujeme firemni
filantropii.




Firemni
filantropie
NET4GAS

Nedilnou soucasti dobré reputace
moderni firmy je odpovédnée
chovani k mistni komunite,
zivotnimu prostredi, vlastnikum,
dodavatelum &i partnerum

a v neposledni radé vuci svym
zaméstnancum. A nedilnou soucasti
konceptu spolecensky odpovédné
firmy je i firemni darcovstvi.

Spole¢nost NET4GAS si je védoma
sveé spolecenske odpovédnosti.
Proto se i v roce 2016 venovala
firemni filantropii a sponzoringu,
cilenym na zlepSovani zivotnich
podminek tam, kde pusobi, tedy

v Ceské republice, a to v oblastech:

m NET4GAS Bliz prirodé:
ochrana prirody a zivotniho
prostredi

= NET4GAS Bliz poznani:
vychova, vzdélavani a vyzkum

= NET4GAS Bliz regionum:
komunitni rozvoj

= Companius: program
podpory dobrovolhych aktivit
zameéstnancu

NET4GAS Bliz prirodé

Pojdte s nami do prirody
na www.blizprirode.cz

Spole¢nost NET4GAS je spolehlivym a bezpecnym provozovate-
lem pfepravni soustavy pro zemni plyn a rozviji odpovédnou po-
litiku ochrany ptirody a Zivotniho prostfedi s ohledem na soucas-
né i budouci generace. Podnikani Skupiny NET4GAS s otazkou
ochrany pfirody velmi Uzce souvisi. Pii stavbé i provozu svych
plynarenskych zafizeni musi dbat na ptisné ekologické normy.
A na pfirodu mysliinad ramec téchto zakonnych povinnosti. Z to-
hoto principu vychazi nejen jeji zodpovédné podnikéni, ale také
dlouhodoba strategie firemniho darcovstvi a sponzoringu reali-
zovana od roku 2007 v rdmci programu NET4GAS BIiz pfirodé.

Spole¢nost NET4GAS systematicky a dlouhodobé poméaha pro-
jektam, pro které pravé motto,Bliz pfirodé” pfedstavuje vyznam-
nou soucdst trvale udrzitelného rozvoje, a mlze byt hrda na to,
Ze je jednim z nejvétsich firemnich darcd v oblasti ochrany pfi-
rody v Ceské republice. V roce 2015 ziskala spole¢nost NETAGAS
za svUlj program Bliz pfirodé prestizni cenu VIA BONA pro velkou
firmu, na kterou byla nominovana svym dlouholetym partnerem
a odbornym garantem, Ceskym svazem ochranc( pfirody.

Generalni partnerstvi CSOP

Generalni partnerstvi Ceského svazu ochrancd ptirody (CSOP) se
od zahdjeni spolupréace v roce 2007 drzi stéle své jasné vize. Tou
je predstavovani zajimavych a cennych pfirodnich lokalit verej-
nosti s dlirazem na pochopeni diivodu jejich ochrany, a to pouc¢-
nou i zdbavnou formou.

V roce 2016 spole¢nost NET4GAS s CSOP zpfistupnily dal3ich
Sest pfirodné cennych lokalit vefejnosti, za desetileté partnerstvi
jiz celkem 80. Spoluprace dale smérovala do rekonstrukce stava-
jicich lokalit a popularné nauc¢nych a propagacnich aktivit.

Lokality zpFistupnéné s CSOP
vroce 2016

JinoSovsky lom

Realizator: ZO CSOP Vlasim

Termin otevreni: 20. 6. 2016

Misto: Vlasim, okres Bene3ov, kraj Stredocesky

Po ukonceni tézby se v lomu na krystalicky vapenec (mramor),
vzdaleném tfi kilometry jizné od Vlasimi, vytvofily tlné, které se
staly domovem Fady obojzivelnikd. Casem viak lom zarostl na-
letovymi dievinami, stala se z néj neprostupna dzungle a tiné
zanikly. Pé¢i ochrancd pfirody se misto navraci znovu k Zivotu.

Olesensky potok

Realizator: ZO CSOP Radnice

Termin otevieni: 23.7.2016

Misto: ¢ast obce Olesna, Némcovice, okres Rokycany,

Plzensky kraj

Olesensky potok je drobny pravostranny pfitok feky Beroun-
ky v pfirodnim parku Horni Berounka, nachazejici se necelych
30 kilometrd severovychodné od Plzné. Naucna stezka priblizu-
je misty az 60 metrd hluboké udoli, které je projevem fi¢niho
fenoménu, jeho pfirodu a vazby na okoli.

Cesta kolem Svéta

Realizator: ZO CSOP Trebor

Termin otevfeni: 30.9.2016

Misto: Tfebon, okres Jindfich(iv Hradec, Jihocesky kraj

Naucna stezka prochazi typickou krajinou Treboriska s rybni-
ky, lesy, poli, loukami a pivodnimi usedlostmi. Na trase dlouhé
12 kilometr(i je mozné pozorovat fadu béznych, ale i chrané-
nych rostlin a Zivocichd. Stezka je tradi¢ni svou trasou, nikoli
vsak svym pojetim. Obsahuje fadu her, testd a namétd, které Ize
zkusit pfimo v pfirodé.

Cesta rakosim

Realizator: ZO CSOP Pozemkovy spolek Hady

Termin otevieni: 16. 10. 2016

Misto: Brno, Jihomoravsky kraj

Rdzenin lom v Brné je jednim z prvnich vapencovych lomu re-
kultivovanych 3etrné k pfirodnimu prostredi. Mistni rakosy, kte-
rymi vede trasa, dorGstaji az do vysky tfech metr( a jsou jednim
z méla kompaktnich porostl rdkosu v Sirém okoli. Na chodni¢-
cich navstévniky provedou vypalené stopy mistnich zvifat.

Hruboskalsko

Realizator: ZO CSOP Bukovina

Termin otevfeni: 31.10. 2016

Misto: Hruboskalsko-Sedmihorky, okres Semily, Liberecky kraj
Naucna stezka Hruboskalsko se nachazi jihovychodné od Turno-
va v jedné z nejnavitévovanéjsich oblasti Ceského réje, v Hrubo-
skalském skalnim mésté. Jednd se o nejvétsi piskovcové skalni
mésto v Geoparku UNESCO Cesky raj.

Suchou nohou mezi vodou

Realizator: ZO CSOP Zachranna stanice a ekocentrum ,Pasi¢ka”
Termin otevfeni: 16. 12. 2016

Misto: Pasicka, okres Chrudim, Pardubicky kraj

Kratka interaktivni stezka vede soustavou drobnych tdni, které
byly vytvofeny na podmacené louce, navazujici na navstévnic-
ky aredl zdchranné stanice pro volné Zijici Zivocichy a ekocentra
Pasicka.
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Generalni partnerstvi soutézi mladych
ochrancii prirody

Vést déti a mladez k blizkému vztahu k pfirodé je v dnesni
dobé ¢im dél slozitéjsi. Proto spole¢nost NETAGAS pokracovala
i v roce 2016 v podpofe celostatnich pfirodovédnych soutézi
Zlaty list a Ekologickd olympidda, pofddanych Sdruzenim mla-
dych ochranct ptirody CSOP, jako jejich generélni partner.

Zlaty list je celostatni pfirodovédné ekologicka soutéz pro zaky
zakladnich skol a viceletych gymnazii. Jejim smyslem je prede-
vsim setkavani déti s hlubsim zajmem o pfirodu, na kterém si
formou soutéze mohou ovéfit a porovnat své znalosti. Dlraz
neklade jen na teoretické ,skolni” znalosti, ale také na aktivni
praci v ptirodé a pro pfirodu. Ekologicka olympiada je celostat-
ni soutéz stredoskolakll zamérenda na porovnani znalosti a do-
vednosti v oblasti ekologie, ochrany pfirody a péce o Zivotni
prostredi. Jeji pfednosti je zejména praktické vyuziti znalosti
a dovednosti pti feseni konkrétnich problémd v terénu a rozvoj
tymové spoluprace.

Hlavni partnerstvi casopisu
Nase priroda
Jiz Sestym rokem pfispéla spole¢nost NET4GAS v roce 2016 sdru-

Zeni Nase pfiroda na vydavani stejnojmenného casopisu jako
jeho hlavni partner.

NET4GAS Bliz poznani

Druhy pilit darcovstvi a sponzoringu vychazi ze zaméreni spo-
le¢nosti NET4GAS na provozni dokonalost vykondvanou vzdé-
lanym a kvalifikovanym tymem zaméstnanct. Trvale udrzitelny
rozvoj se neobejde bez kvalitni vychovy, vzdélani, vyzkumu
a vyvoje, které proto spole¢nost podporuje v programu NET4GAS
Bliz poznani.

Partnerstvi vysokych skol

V roce 2016 spole¢nost NET4GAS dale rozvijela generdini part-
nerstvi Ustavu plynnych a pevnych paliv a ochrany ovzdusi
Fakulty technologie ochrany prostiedi Vysoké Skoly chemicko-
-technologické v Praze a hlavni partnerstvi Ceského vysokého
uceni technického v Praze. Spolupréace zahrnovala motivacni sti-
pendia pro vyjimecné studenty, odborné predndsky a exkurze,
konzultace studentskych praci ¢i staze studentd v ramci progra-
mU Internship a Trainee (viz kapitola Lidské zdroje).

NET4GAS Bliz regionim

Podnikéani Skupiny NET4GAS je zalozeno na dlouhodobém roz-
voji a pécli o pfepravni soustavu pro zemni plyn, kterd prochazi
téméF viemi regiony Ceské republiky. Jako dobry soused smé-
fuje spolecnost svij treti program NET4GAS Bliz regiondm do
oblasti komunitniho rozvoje v lokalitach, ve kterych pGsobi.

Generalni partnerstvi programu
»Misto, kde zijeme” Nadace VIA

Vroce 2016 pokracovalo generdlni partnerstvi Nadace VIA v pro-
gramu ,Misto, kde Zijeme”. Program podporuje projekty, které
maji za cil vybudovat ¢i obnovit vefejné pfistupnd prostranstvi
se zapojenim mistni vefejnosti. Podminkou podpory je, aby ve-
fejnost méla béhem planovaciho procesu moznost ovlivnit bu-
douci podobu prostranstvi a zaroven pfispét svou dobrovolnou
praci k jeho vystavbé. Zaroven se oCekdva vytvareni prilezitosti
pro uzkou spolupraci mezi neziskovym sektorem, samospravou
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a mistnimi podnikateli. U¢ast v programu si klade za cil nastar-
tovat rozvoj mistniho komunitniho Zivota. Kazdy z vybranych
subjektd ziskal grant a navic pfistup k bezplatnému vzdélavani
v oblasti komunitniho planovani.

Hlavni partnerstvi Ankety
dobrovolni hasici roku

V roce 2016 byla spole¢nost NET4GAS jiz tfetim rokem hlavnim
partnerem Ankety dobrovolni hasic¢i roku. Hasici, jak profesio-
nalni, tak dobrovolni, jsou pfirozenym partnerem spole¢nos-
ti NET4GAS pii zajisténi bezpecnosti a spolehlivosti prepravy
zemniho plynu. Cilem ankety je pozvednout verejné povédomi
a prestiz dobrovolnych hasic¢a.

Companius

Spole¢nost NET4GAS v roce 2016 cilila své firemni darcovstvi
nejen externé, ale také interné. Diky programu Companius po-
mohla projektdm svych zaméstnanc(, ktefi se ve svém volném
¢ase angazuji v organizacich zamérenych na sport, kulturu ¢i
umeéni, vychovu a vzdélavani, socidlni oblast nebo na Ustfed-
ni oblast firemniho dércovstvi spole¢nosti, ochranu pfirody.
V roce 2016 tak bylo podpofeno celkem 36 zaméstnanc, resp.
neziskovych organizaci.




/prava o vztazich mezi
propojenymi osobami NET4GAS

Jednatelé spolecnosti NET4GAS, s.r.o., (déle v této Zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami jen,Spole¢nost”) zpra-
covali v souladu s ustanovenim § 82 zékona ¢. 90/2012 Sb.,
zakon o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK"), tuto Zpra-
vu o vztazich mezi Spole¢nosti a ovladajicimi osobami a mezi
Spolec¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnymi ovla-
dajicimi osobami (dale jen ,propojené osoby”) za rok 2016,
pokud jsou tyto propojené osoby Spole¢nosti zndmy. Zprava
o vztazich je nedilnou soucasti Konsolidované vyrocni zpra-
vy Skupiny NET4GAS za rok 2016 a spole¢nik Spole¢nosti ma
moznost se s ni seznamit ve stejné lhaté a za stejnych podmi-
nek jako s ucetni zavérkou.

1. Ovladajici osoby

V ucetnim obdobi koncicim 31. prosince 2016 byla Spolec¢-
nost ovladana nasledujicimi osobami:

a) primo

NET4GAS Holdings, s.r.o., se sidlem Na hiebenech 11 1718/8,
Nusle, 140 00 Praha 4, IC 291 35 001, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloz-
ka 202655.

b) nepfimo

Spolecnostmi (i) Allianz Infrastructure Czech HoldColl S.ar.l.,
se sidlem L-2450 Luxembourg, boulevard F.D. Roosevelt 14,
Lucemburské velkovévodstvi, registracni cislo: B 175770
a (ii) Borealis Novus Parent B.V., se sidlem 1011PZ Ams-
terdam, Muiderstraat 9, Nizozemské kralovstvi, registrac-
ni ¢islo: 57412243, kdyz kazda je spole¢nikem NET4GAS
Holdings, s.r.o., s podilem ve vysi 50 % a ve smyslu ustanove-
ni § 75 odst. 3 ZOK jsou spole¢né ovladajicimi osobami vici
spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.o.

2, Dalsi propojené osoby

Spole¢nost pozadala vyse uvedené ovladajici osoby o zasla-
ni seznamu ostatnich osob, které byly v poslednim Gcetnim
obdobi ovladany stejnymi ovladajicimi osobami. Na zakladé
sdéleni ovladajicich osob a ostatnich informaci jednatelim
dostupnych vyhotovili jednatelé Spole¢nosti tuto Zpravu
o vztazich.

Struktura vztah mezi ovladajicimi osobami a ovladanou oso-
bou a dals$imi propojenymi osobami je uvedena v Pfiloze ¢. 1
této Zpravy o vztazich.

3. Uloha ovladané osoby a zptsob
a prostredky ovladani

Spolec¢nost v roce 2016 provozovala svou ¢innost jako neza-
visly provozovatel pfepravni soustavy v souladu s ustanove-
nim § 58b a nasl. zakona ¢. 458/2000 Sb., o podminkach pod-
nikdni a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich
a o zméné nékterych zakonl (déle jen ,Energeticky zakon”),
a jako takova vykonavala svou ¢innost nezavisle na ovladdaji-
cich a ostatnich propojenych osobdach.

Spole¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o., jakoZto ovladajici oso-
ba, vykonavala vici Spole¢nosti prava a povinnosti v souladu
s pravnimi predpisy, zejména ZOK a Energetickym zakonem.

4. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti
a propojenymi osobami

V poslednim ucetnim obdobi byly mezi Spole¢nosti a ovla-
dajicimi nebo propojenymi osobami uzavieny smlouvy uve-
dené v Pfiloze ¢. 2 této Zpravy o vztazich. Smlouvy uzaviené
v minulych ucetnich obdobich, které byly G¢inné i v posled-
nim Gcetnim obdobi, tvofi Pfilohu ¢. 3 této Zpravy o vztazich.
Hodnota plnéni a protiplnéni v Gcetnim obdobi mezi propo-
jenymi osobami je uvedena v pfiloze samostatné ucetni za-
vérky Spolecnosti k 31. prosinci 2016.

5. Jednani uc¢inéna v poslednim ucetnim
obdobi na popud nebo v zajmu ovladajicich
nebo propojenych osob, ktera se tykala
majetku presahujiciho 10 % vlastniho
kapitalu Spolec¢nosti ve vysi 759 mil. K¢
zjistéeného podle posledni ucetni zavérky
sestavené k 31. prosinci 2016

V poslednim ucetnim obdobi Spolec¢nost kromé uzavieni
smluv uvedenych v ¢lanku 4. této Zpravy o vztazich ucinila
na popud nebo v zdjmu ovlddajicich nebo propojenych osob
jednani uvedena v Priloze ¢. 4 této Zpravy o vztazich.

6. Neexistence ujmy

Spolecnosti v Uucetnim obdobi koncicim 31. prosince 2016
nevznikla zadnd Ujma ze smluv s ovladajicimi nebo propoje-
nymi osobami, ani z jinych jednéni nebo opatreni uc¢inénych
v zajmu nebo na popud téchto osob, jejichz uzavreni nebo
pfijeti se uskutecnilo v poslednim ucetnim obdobi ¢i ucet-
nich obdobich predchézejicich. Z tohoto dlvodu nebylo za-
potrebi zajistovat Uhrady Gjmy nebo uzavirat smlouvy o jejich
Uhradé.

Andreas Rau

jednatel

7.Vyhody a nevyhody plynouci ze vztahi
mezi propojenymi osobami
Ze vztahl mezi ovladajicimi a propojenymi osobami plynula

v Ucetnim obdobi roku 2016 pro Spole¢nost vyhoda spociva-
jici v zajisténi vyssi irovné financni stability.

8. Divérnost informaci

V této Zpravé o vztazich nejsou uvadény udaje, které jsou
predmétem obchodniho tajemstvi Spole¢nosti.

9. Zaver

Tato Zprava o vztazich byla schvalena jednateli Spole¢nosti

dne 4. dubna 2017 a pfedlozena k pfezkoumani dozor¢i radé
Spolecnosti.

V Praze dne 4. dubna 2017

2 B i

Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel



Pfiloha ¢. 1 40 41 Priloha¢. 2
Struktura vztahli mezi ovladajicimi a propojenymi Smlouvy uzavirené mezi Spolecnosti a ovladajicimi
osobami v poslednim ucetnim obdobi nebo propojenymi osobami v poslednim tucetnim obdobi

Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il S.a r.l. (50,00 %) a Borealis Novus Parent B.V. (50,00 %) Smluvni strana Nazev smlouvy Datum uzavieni Popis smlouvy

100,00% NET4GAS Holdings, s.r.o.
100,00 % NET4GAS, s.r.o.
BRAWA, a.s.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé
o uvéru ze dne
26. cervna 2015

18. bfezna 2016

Dodatek upravuje zménu splatnosti
kratkodobého uvéru.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Smlouva o Uvéru ve znéni
Dodatku ¢. 1 ze dne
7. Cervence 2016

4. dubna 2016

Predmétem smlouvy je kratkodoby tvér.
Dodatek upravuje zménu splatnosti
kratkodobého uvéru.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Dohoda o zapocteni

4. dubna 2016

Predmétem smlouvy je zdpocet vzdjemnych

zévazkl a pohledavek z titulu tvérovych smluv.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Dohoda o priplatku
a zapocteni

7. Cervence 2016

Smlouva upravuje poskytnuti pfiplatku
spolec¢nosti NETAGAS Holdings, s.r.o.,
Spolec¢nosti a zapocet vzajemnych zavazkd
a pohledavek ke dni 8. cervence 2016.

Objednavky spolec¢nosti BRAWA, a.s., u Spolecnosti:

B Prelctovani pojistného (tfi objednavky)



Ptiloha ¢. 3

Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti a ovladajicimi

nebo propojenymi osobami v predchazejicich ucetnich

obdobich a t¢inné v roce 2016

Smluvni strana

Nazev smlouvy

Datum uzavieni

Popis smlouvy

BRAWA, a.s. Smlouva o poskytovani 31. prosince 2012 Pfredmétem smlouvy je poskytovani
vybranych sluzeb ve znéni nasledujicich sluzeb Spolec¢nosti spolecnosti
Dodatku ¢. 1 ze dne BRAWA, a.s.: supervize projektu GAZELA,
20. prosince 2013, Dodatku stavebné montazni prace v ramci vystavby,
¢.2ze dne 27. ledna 2014, vedeni ucetnictvi, controlling, dariova agenda,
Dodatku ¢. 3 ze dne 6. Unora zpracovani mezd, cash-flow, fizeni rizik,
2015 a Dodatku ¢. 4 ze dne pojisténi, sprava budovy, nakup a logistika,
30. listopadu 2015 korporatni zalezitosti a dokumentace sité.
BRAWA, a.s. Najemni smlouva 31. prosince 2012 Na zdkladé smlouvy pronajima spole¢nost
BRAWA, a.s. Spolecnosti plynarenské zafizeni,
jez se sklada zejména z propojovaciho
plynovodu ,VTL plynovod DN 1400 — HPS
Brandov-Rozvadov” o délce cca 160 km.
BRAWA, a.s. Smlouva o poskytnuti tvérd 2. ¢ervence 2013

NET4GAS Holdings, s.r.o.,
BRAWA, a.s.

(vicestranna smlouva)

NET4GAS Holdings, s.r.o.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

ve znéni Dodatku ¢. 1
ze dne 16. Cervence 2015

Smlouva ¢. ZBA/2012/14

o poskytovani Realného
jednosmérného cash poolingu
ve znéni Dodatku ¢. 1

ze dne 11. listopadu 2013

Smlouva ¢. TBA/2013/16
o poskytovani Redlného
jednosmérného

cash poolingu

Smlouva ¢. TBA/2013/15
o poskytovani Redlného
jednosmérného

cash poolingu

Smlouva o poskytovani
avérd ve znéni Dodatku ¢. 1
ze dne 16. ledna 2014,
Dodatku ¢. 2 ze dne

21. bfrezna 2014 a Dodatku
¢. 3 ze dne 16. Cervence 2015

8. ¢ervence 2013

11. listopadu 2013

11. listopadu 2013

11. listopadu 2013

Smlouvami je stanoven ramec cash poolingu
v ¢eskych korunach (mezi Spole¢nosti

a spolecnostmi BRAWA, a.s., a NETAGAS
Holdings, s.r.0.), a americkych dolarech

a eurech (mezi Spole¢nosti a spolecnosti
NET4GAS Holdings, s.r.0.). U¢elem je
optimalizace vyuzivani financnich prostiedkl
v rdmci propojenych osob a snizenf

transakcnich nakladd.

Smluvni strana

Néazev smlouvy Datum uzavieni

Popis smlouvy

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Smlouva o poskytovani 25. ¢ervna 2015

vybranych sluzeb

Predmétem smlouvy je poskytovani
nasledujicich sluzeb Spolec¢nosti spolecnosti
NET4GAS Holdings, s.r.o.: vedeni Ucetnictvi,
controlling, danova agenda, cash-flow,
contract management a PR service.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Smlouva o Uvéru 26. cervna 2015

Predmétem smlouvy je kratkodoby Gvér.

Ptiloha ¢. 4

Jednani ucinéna v poslednim
ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu
ovladajicich nebo propojenych osob

Ovladajici nebo
propojena osoba

Jednani Datum

Popis jednani

Allianz Infrastructure
LuxembourglS.ar.l.,
Borealis Novus
Holdings B.V.,

NET4GAS Holdings, s.r.o.

(vicestranna smlouva)

Dohoda o postoupeni 7. cervence 2016

Casti pohledavek

Predmétem dohody je postoupeni ¢asti
pohledavek z titulu Uvérové smlouvy
spole¢nosti Allianz Infrastructure
Luxembourg | S.a r.l. a Borealis Novus
Holdings B.V. viici Spole¢nosti na spolecnost
NET4GAS Holdings, s.r.o.

Allianz Infrastructure
Luxembourg | S.ar.l.,
Borealis Novus
Holdings B.V.
(vicestranné prohlaseni)

Spolec¢né prohlaseni 8. cervence 2016

Timto prohlasenim Spole¢nosti a spole¢nosti
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l.

a Borealis Novus Holdings B.V. bylo potvrzeno
vyporadani tvéru, poskytnutého Spolec¢nosti
na zékladé Uvérové smlouvy uzaviené mezi
Spolec¢nosti a spole¢nostmi Allianz
Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. a Borealis
Novus Holdings B.V. dne 28. cervence 2014

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Rozhodnuti jediného 16. prosince 2016

spolec¢nika Spolec¢nosti

Predmétem rozhodnuti je schvaleni
vyplaty zalohy na podil ze zisku za rok 2016.




Nasledné “ % Osoby odpovedné
udalostl za konsolidovanou
vyrocni zpravu

Na zdkladé pozitivnich vysledkd prazkumu trhu ,Capaci- Cestné prohlasujeme, Zze Udaje uvedené v této konsoli-
ty4Gas’, jenz ukdazal vyraznou dlouhodobou trzni poptavku dované vyrocni zpravé odpovidaji skute¢nosti a zadné
po dodatecné kapacité, a na zakladé naslednych technickych podstatné okolnosti nebyly opomenuty ¢i zkresleny.
studii zabyvajicich se pfislusnou infrastrukturou, které Sku-

pina NET4GAS zpracovala, byla dne 6. bfezna 2017 na rocni V Praze dne 4. dubna 2017

aukci kapacity na platformé PRISMA nabidnuta a Uspésné
prodana nova preshrani¢ni kapacita mezi némeckou trzni
oblasti Gaspool a Ceskou republikou a trzni oblasti Ceské

republiky a Slovenské republiky. Na zékladé vysledkl aukce P /
je Skupina NET4GAS pfipravena investovat v nasledujicich /% &éﬁlﬂ\ ﬂ%

letech do pfisluiné nové plynarenské infrastruktury v Ceské g o
republice.

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym dalsim udalostem, jednatel jednatel jednatel

které by mély vyznamny dopad na konsolidovanou vyro¢ni
zpravu k 31. prosinci 2016.
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Skupina NET4GAS

Konsolidovana ucetni zaverka

sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

ve znéni prijatém Evropskou unii, 31. prosince 2016

Obsah
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1. Skupina NET4GAS a jeji predmét ¢innosti — zakladni informace
2. Prostiedi, ve kterém Skupina podnika

3. Prehled vyznamnych Ucetnich postupt

4.Vyznamné Ucetni odhady a Usudky pfi aplikaci G¢etnich pravidel
5. Uplatnéni novych Ucetnich standardu a interpretaci a nové Gcetni standardy
6. Informace o segmentech

7.Transakce a zUstatky se spiiznénymi osobami

8. Pozemky, budovy a zafizeni

9. Dlouhodoby nehmotny majetek

10. Ostatni dlouhodobd aktiva

11. Zasoby

12. Zapljcky spfiznénym osobam

13. Obchodni a jiné pohledéavky

14. Jind nefinan¢ni aktiva

15. Penize a penézni ekvivalenty

16. Vlastni kapital

17. Zapujcky a Gvéry

50
52
53
54
56
57
58
68
71
73
76
78
79
79
79
80
80
81
82
82
84

18
19
20
21
22

23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

.Vladni a jiné dotace

. Ostatni daniové zavazky

. Rezervy

. Obchodni a jiné zévazky

. Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinancni zavazky
Néaklady

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni naklady

Dan z pfijmu

Potencidlni a budouci zavazky
Finanéni derivaty

Rizeni finan¢nich rizik

Rizeni kapitalu

Realnd hodnota finan¢nich nastrojt

Nasledné udalosti

85
86
86
87
87
88
88
89
89
91
91
94
101
101
105



Skupina NET4AGAS
Konsolidovana rozvaha

(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
AKTIVA

DLOUHODOBA AKTIVA

Pozemky, budovy a zafizenf 8 44 383 45762
Nehmotny majetek 9 89 110
Ostatni dlouhodobd aktiva 10 9 1
Dlouhodoba aktiva celkem 44 481 45873
KRATKODOBA AKTIVA

Z&soby 11 63 65
Obchodni a jiné pohledavky 13 303 119
Zalohy na dan z pfijmi 26 11 94
ZapUjcky spfiznénym osobam 12 652 1886
Jina nefinancni aktiva 14 27 59
Penize a penézni ekvivalenty 15 415 1750
Kratkodoba aktiva celkem 1471 3973
AKTIVA CELKEM 45952 49 846
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

KAPITAL PRIPADAJICI SPOLECNIKUM MATERSKE SPOLECNOSTI

Zakladni kapital 16 2750 2750
Priplatky mimo zakladni kapital 16 6631 29
Zajisténi penéznich toku 16 -1813 -2 035
Nerozdéleny zisk 38 1811
Vlastni kapital celkem 7 606 2555
DLOUHODOBE ZAVAZKY

Jiné zavazky 21 8 2
Zapljcky a avéry 17 27 761 38670
Finan¢ni derivaty 28 2478 2534
Odlozeny danovy zdvazek 26 6330 4246
Rezervy 20 167 177
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 22 100 68
Jiné nefinan¢ni zavazky 22 15 15
Dlouhodobé zavazky celkem 36 859 45712

Priloha na stranach 56 az 105 je nedilnou soucasti této konsolidované tcetni zavérky.

(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
KRATKODOBE ZAVAZKY

Zapujcky a uvéry 17 286 268
Obchodni a jiné zédvazky 21 524 623
Finan¢ni derivaty 28 292 276
Splatna dan z pfijm 26 176 16
Ostatni danoveé zavazky 19 20 14
Rezervy 20 0 40
Jiné nefinancni zavazky 22 189 342
Kratkodobé zavazky celkem 1487 1579
Zavazky celkem 38346 47 291
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 45952 49 846

4. dubna 2017

%‘ﬁ” % Tl /é?

Andreas Rau Radek Bencik
jednatel jednatel

Vaclav Hrach
jednatel

Priloha na stranach 56 az 105 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho upIlného vysledku

(mil. K¢&) Poznamka 2016 2015
Trzby 6 9280 9879
Spotfebovany material 23 -450 -790
Sluzby a ndjemné 23 -510 -807
Zaméstnanecké pozitky 23 -510 -461
Odpisy 8,9 -2080 -2463
Snizeni hodnoty 0 -2
Zisky z prodeje pozemk, budov a zafizeni 3 4
Zmény v redlné hodnoté derivétd, netto 31 -1
Kurzové rozdily, netto 1 32
Ostatni provozni vynosy 27 13
Ostatni provozni naklady -36 -97
Provozni zisk 5756 5307
Finan¢ni vynosy 24 8 17
Finan¢ni naklady 25 -1339 -1 694
Finan¢ni vysledek (netto) -1331 -1677
Zisk pred zdanénim 4425 3630
Dan z piijmu 26 -3008 -868
ZISK ZA ROK 1417 2762
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které budou ndsledné reklasifikovdny do vykazu zisku nebo ztrdty

Zajisténi penéznich tokul 16 274 -1023
Dan z piijm0G zauctovana pfimo v ostatnim tUplném

vysledku - zajisténi penéznich toku 26 -52 194
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 222 -829
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 1639 1933

Priloha na stranach 56 az 105 je nedilnou soucasti této konsolidované tcetni zavérky.

52

53

Skupina NET4GAS

Konsolidovany pirehled zmén vlastniho kapitalu

Priplatky
mimo Zajisténi
Zakladni zakladni penéznich  Nerozdéleny

(mil. K¢) kapital kapital toku zisk Celkem
Stav k 1. lednu 2015 2750 29 -1206 3515 5088
Uplny vysledek za rok

Zisk za rok 2015 0 0 0 2762 2762
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 0 -829 0 -829
Ostatni Uplny vysledek za rok celkem 0 0 -829 2762 1933
Transakce s vlastniky

Vyplata podili na zisku 0 0 0 -1 566 -1 566
Vyplacené zélohy na dividendu 0 0 0 -2900 -2900
Stav k 31. prosinci 2015 2750 29 -2035 1811 2555
Uplny vysledek za rok

Zisk za rok 2016 0 1417 1417
Zajisténi penéznich tokud véetné souvisejiciho danového efektu 222 0 222
Ostatni Uplny vysledek za rok celkem 222 1417 1639
Transakce s viastniky

Nepenézni priplatky mimo zakladni kapital (poznamka 17) 0 6602 0 0 6 602
Vyplata podill na zisku 0 0 0 -1 540 -1 540
Vyplacené zalohy na dividendu 0 0 0 -1650 -1650
Stav k 31. prosinci 2016 2750 6631 -1813 38 7 606

Priloha na stranach 56 az 105 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS
Konsolidovany vykaz penéznich toka

(mil. K¢&) Poznamka 2016 2015
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Zisk pred zdanénim 4425 3630
Upravy o:
Odpisy 8,9 2080 2463
Finan¢ni vynosy 24 -8 -17
Financni naklady 25 1339 1694
Snizeni hodnoty 0 2
Zisky z prodeje pozemkd, budov a zatizeni -3 -4
Ostatni nepenézni néklady (+) / vynosy (-) z provozni ¢innosti -1 96
Z cehoz - rezerva na pendle z dodatecného dariového prizndni -39 39
— kurzové rozdily 0 27
- rezerva na zaméstnanecké poZitky 47 0
- ostatni -9 30
Penézni toky z provozni ¢innosti pred zménami provozniho kapitalu 7 832 7 864
Snizeni (+) / zvy3eni (-) obchodnich a jinych pohledavek 13,14 -150 96
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazkd 21,22 -240 100
Snizeni (+) zasob 11 2 1
Penézni toky z provozni ¢innosti po zménach provozniho kapitalu 7444 8061
Placené uroky 25 -1021 -1568
Prijaté Groky 24 11 11
Zaplacena dan z prijma 26 -733 -799
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 5701 5705
Penézni toky z investicni ¢innosti:
Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zafizeni -695 -540
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku -33 -44
Prijmy z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 4 31
Splatky zapljcek poskytnutych spiiznénym osobam* 12 4 3328
Poskytnuté zapujcky spriznénym osobam 12 -650 -3869
Cisté penézni toky z investi¢ni éinnosti -1370 -1094

Priloha na stranach 56 az 105 je nedilnou soucasti této konsolidované tcetni zavérky.

(mil. K¢&) Poznamka 2016 2015
Penézni toky z financni ¢innosti:

Vyplacené podily na zisku 16 -1 540 -1 566
Vyplacené zélohy na podil na zisku 16 -1650 -2900
Splatky poskytnutych zépUjcek a avérd* 17 -3588 -1397
Prijaté zapljcky a uvéry 17 1112 1397
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -5 666 -4 466
Cisté snizeni (-) / zvy$eni (+) penéz a penéznich ekvivalenth -1335 145
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 15 1750 1605
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 15 415 1750

* C4st Gvéru od spfiznénych osob Borealis Novus Holdings B.V. a Allianz Infrastructure
Luxembourg | S.a r.l. v celkové vysi 11 000 mil. K¢ byla zaplacena ve vysi 2 500 mil. KE. Zbyvajici
¢astka 8 500 mil. K¢ byla postoupena na spole¢nost NETAGAS Holdings, s.r.o. Z toho ¢ast ve vysi
6 602 mil. K¢ byla zapoctena oproti pohledavce z titulu navyseni pfiplatku mimo zakladni kapital
a ¢ast ve vysi ve vysi 1 898 mil. K¢ byla zapoctena se zapljckou poskytnutou spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (poznamka 17).

Priloha na strandch 56 az 105 je nedilnou soucasti této konsolidované tUcetni zavérky.



Skupina NET4GAS

Priloha ke konsolidované ucetni zaverce

za rok koncici 31. prosince 2016

1. Skupina NET4GAS a jeji predmét
¢innosti - zakladni informace

Tato konsolidovana Ucetni zavérka spolecnosti NET4AGAS, s.r.o.
(dale,Spole¢nost” nebo,NET4GAS") za rok koncici 31. prosin-
ce 2016 a jeji dcefiné spolec¢nosti BRAWA, a.s. (dale ,Dcefina
spole¢nost” nebo ,BRAWA") (spole¢né ,Skupina” nebo ,Skupi-
na NET4GAS") byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi stan-
dardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Spole¢nost byla zalozena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde
také Skupina provozuje svoji ¢innost. Spole¢nost je spolec-
nosti s ru¢enim omezenym, byla zapsana do obchodniho
rejstfiku 29. ¢ervna 2005 a jeji sidlo je Na Hfebenech 11 1718/8,
Praha 4 - Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni ¢islo Spoleé-
nosti je 272 60 364.

Dcetina spolec¢nost BRAWA, a.s. (akciova spolecnost) byla za-
psana do obchodniho rejstiiku 10. listopadu 2010 a jeji sidlo
je Na Hrebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle, Ceska republika.
BRAWA je 100% vlastnéna spole¢nosti NET4AGAS, s.r.o. Hlav-
nim predmétem podnikéni Dcefiné spolecnosti je prondjem
plynovodu GAZELA Spolecnosti. Identifikacni cislo Dcefiné
spole¢nosti je 247 57 926.

Hlavnim predmétem podnikani Skupiny je preprava zemniho
plynu podle zakona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zakon).

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale “NET4GAS Holdings”), zapsa-
nou v Ceské republice a je zaroveh matefskou spole¢nosti
skupiny. Spole¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o. je spole¢nym
podnikem spolecnosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.ar.l. (50 %), zapsanou ve Velkovévodstvi Lucemburském
a Borealis Novus Parent B.V. (50 %), zapsanou v Nizozemském
kralovstvi.

Jednatelé Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015

Andreas Rau

Radek Bencik

Andreas Rau

Radek Bencik

Véclav Hrach Véclav Hrach

Radek Bencik byl znovu zvolen 16. zafi 2016.

SloZeni dozor¢i rady Spolecnosti:

K 31. prosinci 2016 Funkce K 31. prosinci 2015 Funkce
Melchior Stahl Clen Radek Hromek Clen

Jaroslava Korpancové Clen Ralph Adrian Berg Clen
Lenka Kovacovska Clen Melchior Stahl Clen
Kenton Edward Bradbury Predseda Jaroslava Clen
(od 24. ¢ervna 2016) Korpancova
Mikhail Nahorny Clen Lenka Clen
(do 1. ¢ervence 2016) Kovacovska

Kenton Edward
Bradbury Clen

Dne 1. ¢ervence 2016 se Mikhail Nahorny stal ¢lenem dozor¢i
rady. Zména byla zapséana do obchodniho rejstiiku 31. srpna
2016.

Ralph Adrian Berg prestal byt ¢lenem dozorci rady 30. ¢ervna
2016. Zména byla zapsdna do obchodniho rejstiiku 31. srpna
2016.

Clenstvi Radka Hromka v dozor¢i radé vyprselo 23. prosince
2016. Tato zména nebyla ke konci roku 2016 zapsdna do ob-
chodniho rejstiku.

Ke dni vydani konsolidované ucetni zavérky nebyl zvolen Ses-
ty ¢len dozor¢i rady Spole¢nosti.

O Spolecnosti. NET4GAS, s.r.o. je vylu¢nym drzitelem licence
pro prepravu plynu v Ceské republice a provozuje vice nez
3 800 km plynovodu. Pfepravni soustava Skupiny se sklada
ze Ctyf kompresnich stanic. Pratok prepravovaného plynu
je méfen na péti hrani¢nich predavacich stanicich (Lanzhot,
Brandov a Hora Svaté Katefiny v Ceské republice a Waidhaus
a Olbernhau ve Spolkové republice Némecko) a témér stech
vnitrostatnich predavacich mistech. Pfepravni soustava NE-
TAGAS se v poslednich letech zaméfuje na nékolik novych
projektl, které by pfinesly dodate¢nou prepravni kapacitu
a vétsi diverzifikaci prepravnich tras. Mezi tyto projekty pa-
tfi vystavba vysokotlakového plynovodu GAZELA (DN 1400,
uvedena do provozu v roce 2013), jez propojuje prepravni
soustavy Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko
v hrani¢nich bodech Brandov a Rozvadov a projekt propoje-
ni ¢eské a polské prepravni soustavy v Ceském Tésiné. Cela
prepravni soustava umoznuje zpétny pratok, coz znamen4,
Ze prepravni soustava ma kapacitu a technologie umoznujici
prepravu plynu rliznymi sméry.

NET4GAS, s.r.0. je ndstupnickd spole¢nost spole¢nosti Tranzit-
ni plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE Transgas Net, s.r.o.

Spole¢nost NET4GAS, s.r.o. zalozila 10. fijna 2010 dcefinou
spole¢nost BRAWA, a.s., kterd byla az do 1. ledna 2013 necin-
nou spolec¢nosti. 1. ledna 2013 se spolecnost BRAWA stala po
pravni preméné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovodu
GAZELA, kterd je provozovéana spolec¢nosti NET4GAS.

Struktura Skupiny k 31. prosinci 2016 a 2015:
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S ucinnosti od roku 2015 kon¢i nové Ucetni obdobi spole¢nosti
BRAWA 30. listopadu. U&etni obdobi za rok 2016 zacina 1. pro-
since 2015 a kond¢i 30. listopadu 2016. K sestaveni konsolido-
vané uUcetni zavérky Skupiny k 31. prosinci 2016 byly pouzity
skutecné transakce spole¢nosti BRAWA za leden az prosinec
2016 a zlstatky k 31. prosinci 2016.

Poznamka

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v ceském a an-
glickém jazyce. V pfipadech rozli¢nych interpretaci informaci,
nazoru a stanovisek, ¢eskd verze konsolidované Ucetni zavérky
ma prednost pred anglickou verzi.

2. Prostredi, ve kterém Skupina podnika
Regulace v Ceské republice:

(a) Pravni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vylu¢né licence
na prepravu plynu podle energetického zdkona a jeho ¢in-
nost podléhd regulaci ze strany Energetického regula¢niho
uradu (ERU).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vycha-
zeji zejména z ustanoveni § 58 energetického zdkona a jsou
dale upresnény v souvisejicich provadécich pravnich predpi-
sech. Provozovatel prepravni soustavy je dale povinen dodr-
zovat i povinnosti vyplyvajici z evropské legislativy, zejména
nafizeni (ES) 715/2009 o podminkach pfistupu k plynaren-
skym prepravnim soustavdam a souvisejicich provadécich
pravnich predpisech.

Nazev Predmét podnikani

Hlasovaci Vlastnicky Zemé
pravo podil registrace

Dcetina spolec¢nost:

Vlastnik plynovodu GAZELA,
BRAWA, a.s. ktery je pronajaty Spolec¢nosti

100% 100% Ceska republika
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(b) Regulacni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Ceny za pfepravu plynu jsou kazdoro&né stanovovéany ERU na
zakladé metodiky regulace platné v daném regula¢nim ob-
dobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnuti
ERU zvefejnény ceny za pfepravu plynu pro nasledujici rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2016 byly stanoveny cenovym
rozhodnutim ERU ¢. 6/2015 z 25. listopadu 2015 o regulova-
nych cenach souvisejicich s dodavkou plynu.

(c) Soucasné regulacni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy je v soucasné dobé regulo-
van v ramci regula¢niho obdobi, které zacalo 1. ledna 2016
a konci 31. prosince 2018 (tzv. ¢tvrtd regula¢ni perioda).

(d) Metodika regulace vnitrostatni prepravy

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
vnitrostatni prepravu plynu je zalozena na stanoveni stropu
povolenych vynosu pro urcité predem dané obdobi, tzv. me-
toda revenue cap. Z takto definovanych povolenych vynosu
jsou pak odvozeny ceny za vnitrostatni pfepravu plynu, které
se skladaji z fixni slozky za rezervovanou prepravni kapacitu
a variabilni slozky zavisejici na mnozstvi prepraveného plynu.

(e) Metodika regulace pro tranzitni prepravu

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
tranzitni prepravu plynu je zaloZzena na stanoveni cenové-
ho stropu (povolenych cen) pro urcité predem dané obdo-
bi, tzv. metoda price cap. Povolené ceny jsou kazdoro¢né
stanovovany Energetickym regula¢nim ufadem na zdkladé
porovnani cen za prepravu plynu v ostatnich relevantnich
¢lenskych statech Evropské unie (tzv. benchmarking). Pod-
klady pro toto porovnani jsou dodavany provozovatelem
pfepravni soustavy.

(f) Neregulovana cast

Na zdkladé rozhodnuti Energetického regulacniho uradu
z 28. ¢ervence 2011 byla propojovacimu plynovodu GAZELA
udélena vyjimka z povinnosti umoznit tfetim osobam za pod-
minek stanovenych energetickym zdkonem pfistup za regu-
lovanou cenu.

3. Piehled vyznamnych tucetnich postupt

a) Zakladni zasady sestaveni ucetni zavérky
Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v sou-
ladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve zné-
ni pfijatém Evropskou unii (,IFRS”) na principu historickych
cen s vyjimkou redlné hodnoty u realizovanych finan¢nich
aktiv, u finan¢nich aktiv a zavazk( ocenovanych redlnou
hodnotou proti nakladdim a vynostim (vcetné derivatovych
nastrojt). Nize jsou uvedeny zakladni Ucetni zasady pouzité
pfi pfipravé konsolidované ucetni zavérky. Tyto postupy byly
konzistentné pouzity v obou ucetnich obdobich.

Sestaveni Ucetni zavérky dle IFRS vyzaduje pouziti urcitych
kritickych ucetnich odhadi. Kromé tohoto také vyzaduje Usu-
dek vedeni pfi pouziti Skupinovych ucetnich postupl. Oblas-
ti, které zahrnuji vys$si droven uGsudku nebo komplexnosti,
nebo oblasti, kde Usudky a odhady jsou vyznamné pro kon-
solidovanou Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce €. 4.

Ména vykazovdni. Konsolidovana ucetni zavérka je vykazana
v ceskych korunach (,Kc*), které jsou funkéni ménou obou
spole¢nosti Skupiny.

b) Konsolidace

Dcefiné spolec¢nosti jsou takové ucetni jednotky (vcéetné
strukturovanych spolec¢nosti), do nichZz Spole¢nost investo-
vala a ovlada je. Pfi posuzovani toho, zda Spole¢nost ovlada
ucetni jednotku, do niz investovala, je uréujici, zda je Spolec-
nost vystavena variabilnim vynosim plynoucim z této ucetni
jednotky nebo md na né pravo na zékladé své angazovanosti
a mUze tyto vynosy prostrednictvim své moci ovlivhovat.

Dcefiné spolecnosti jsou konsolidovany ode dne, kdy je jejich
kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizice). Vylouceni
z konsolidace vstupuje v platnost dnem zaniku kontroly Sku-
piny nad dcefinou spolec¢nosti.

Transakce, zlstatky a nerealizované zisky z transakci mezi
spole¢nostmi ve Skupiné jsou z konsolidace vylouceny. Ne-
realizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou pfipadd, kdy
transakce indikuje sniZzeni hodnoty pfevddéného aktiva. Spo-
le¢nost i jeji dcefiné spole¢nosti pouzivaji jednotné ucetni
postupy, aby byla zachovéna shoda s postupy Skupiny.

c) Financni nastroje - zakladni zasady ocenovani
Finan¢ni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny
v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé hodnoté, jak je po-
psano nize.

Redlnd hodnota je takova hodnota, kterou je mozno obdrzet
za prodej aktiva, Ci kterou je tfeba zaplatit za prevod zavazku
mezi Gcastniky trhu k datu transakce. Nejlepsim dikazem re-
alné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy
trh, ve kterém se transakce s aktivy a zavazky realizuji s do-
state¢nou Cetnosti a v dostate¢ném objemu a poskytuji tak
nepretrzité informace o cenach.

Veskeré nakupy a prodeje financnich aktiv, u kterych je doba
realizace dana predpisem ¢i zvyklostmi trhu (,bézny zplsob”
nakupu a prodeje), se vykazuji ke dni obchodu.To je datum, ke
kterému se Skupina zavazuje dodat finan¢ni aktiva. VSechny
ostatni ndkupy jsou vykazany v okamziku uzavieni smlouvy.

Redlnd hodnota finan¢niho nastroje, ktery je obchodovan
na aktivnim trhu, je stanovena jako soucin cenové nabidky
jednotlivého aktiva nebo zdvazku a mnozstvi drzeného sub-
jektem. To plati i v pfipadé, ze obvyklé obchodované denni
mnozstvi neodpovidd drzenému mnozstvi a zadani objed-
navky na prodej v jedné transakci mlize mit vliv na cenu ob-
chodu.

Portfolio finan¢nich derivatd, které neni obchodovéno na ak-
tivnim trhu, je ocerovéno redlnou hodnotou finan¢nich aktiv
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a zadvazkd Skupiny na zakladé ceny, ktera by byla obdrZzena
za prodej Cisté dlouhé pozice (tj. aktiva) pro dané riziko nebo
zaplacena za prevod Cisté kratké pozice (tj. zavazku) pro dané
riziko v bézné transakci mezi Gcastniky trhu k datu transakce.
Toto se tykd aktiv ocenovanych v realné hodnoté za predpo-
kladu, Zze Skupina:

(a) spravuje skupinu financ¢nich aktiv a zdvazkd na zékladé
celkové expozice vici konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizi-
kiim) nebo uvérovému riziku konkrétni protistrany v soula-
du s fizenim rizik Skupiny nebo s jeji investi¢ni strategii, (b)
poskytuje na této bazi informace o skupiné aktiv a zavazku
vedeni Skupiny, a (c) trzni rizika, v€etné doby vystaveni sub-
jektu konkrétnimu trznimu riziku (nebo riziklim), vyplyvajici
z finan¢nich aktiv a zavazku jsou v zédsadé stejna.

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno pomoci hierarchie
redlnych hodnot nasledovné (poznamka 31):

(i) roven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (neu-
pravenou) na aktivnich trzich pro totozna aktiva a zavazky, (ii)
Uroven 2 jsou ocenovaci techniky se vsemi vyznamnymi vstu-
py zjistitelnymi trznimi Udaji pro tato aktiva a zavazky, a to
bud' pfimo (tedy cenou) nebo nepfimo (tedy odvozenim od
cen), (i) Uroven 3 jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena pou-
ze na zjistitelnych trznich Gdajich (coz znamena, ze ocenéni
pouzivd i vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody mezi
urovnémi v hierarchii redlné hodnoty se uskute¢nuji ke konci
ucetniho obdobi.

Transakcni ndklady jsou nevyhnutelné naklady, které jsou pfi-
mo spojeny s pofizenim, vydanim nebo prodejem finan¢niho
nastroje. Nevyhnutelné naklady jsou takové néaklady, které by
nevznikly, pokud by se transakce neuskutecnila. Transakéni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zastupcim
(v¢etné zaméstnancll vystupujicich jako obchodni zastupci),
poradciim, makléfdm a prodejctim, odvody regula¢nim ura-
dlm a organizatoriim trhu cennych papirli, pfevodni dané
a cla. Transake¢ni naklady nezahrnuji prémie a slevy, finanéni
naklady a ndklady spojené s interni administrativou nebo na-
klady spojené s drzbou.
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Nabéhld hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl finan¢ni
nastroj prvotné vykdazan, snizena o splatky jistiny a navysena
o pripsany urok. U finan¢nich aktiv je jejich ucetni hodnota
eventudlné snizena o vzniklé ztraty ze snizeni hodnoty. Na-
béhlé uroky se skladaji z transakénich nakladd ¢asové rozli-
Senych k datu vykazani a z prémie/slevy z hodnoty v dobé
splatnosti za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Casové
rozliseni nakladovych trokd a vynosovych urokd, véetné na-
béhlého kupénu nebo casové rozlisené prémie/slevy (véet-
né casové rozlisenych poplatkd v dobé zfizeni, pokud jsou
relevantni) nejsou vykadzédny samostatné, ale jsou zahrnuty
v Ucetni hodnoté danych polozek v rozvaze.

Metoda efektivni trokové sazby je metoda rozloZeni Urokové-
ho vynosu nebo ndkladu na pfislusné obdobi tak, aby byla
zlstatkovad ucetni hodnota urocena konstantni urokovou
mirou (efektivni Urokova sazba). Efektivni Urokova sazba je
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci
penézni toky nebo pfijmy (vyjma budoucich Uvérovych ztrat)
po dobu predpokladané Zivotnosti financniho nastroje, nebo
kratsi dobu, pokud je to relevantni, na ¢istou ucetni hodnotu
finan¢niho néstroje. Efektivni irokova mira diskontuje penéz-
ni toky variabilniho Urokového nastroje do data dalsi Grokové
fixace, vyjma prémie ¢i diskontu, ktery odrazi rizikovou pfi-
razku pohyblivé sazby finan¢niho nastroje nebo jinych pro-
ménnych, které nejsou prenastaveny na trzni hodnoty. Tyto
prémie nebo diskonty se odpisuji po celou predpokladanou
dobu Zivotnosti finan¢niho nastroje. Vypocet soucasné hod-
noty zahrnuje veskeré poplatky placené nebo prijaté mezi
smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni
urokové sazby.

d) Klasifikace financnich aktiv

Financni aktiva jsou klasifikovdna do nasledujicich kategorii:
(a) zapujcky, uvéry a pohledavky a (b) financni aktiva v redlné
hodnoté, precenovéna do vykazu zisku nebo ztraty.

Zdpujcky, uvéry a pohleddvky jsou nederivatova financni akti-
va s danymi nebo definovatelnymi platbami, které se ocenuji
v nabéhlé hodnoté.

Financni aktiva v redlné hodnoté, preceriovdna do vykazu zisku
aztrdty, véetné financnich derivat(, jsou ocenény v realné hod-
noté.Veskeré derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li jejich redl-
na hodnota kladna nebo v zavazcich, je-li zaporna.

Metoda vykazovéni vysledného zisku nebo ztraty zavisi na
tom, zda je pfislusny derivat klasifikovan jako zajistovaci, a po-
kud ano, na charakteru zajistované polozky. Skupina klasifikuje
urcité derivaty jako zajistovaci nastroje urcitého rizika spojené-
ho s vysoce pravdépodobnymi o¢ekdvanymi budoucimi trans-
akcemi (zajisténi penéznich tokd).

Jiz od pocatku transakce dokumentuje Skupina vztah mezi
zajistovacimi nastroji a zajistovanymi polozkami. Kromé toho
Skupina také dokumentuje cile a strategie fizeni rizik tykajici se
riiznych zajistovacich transakci. Dale Skupina dokumentuje na
pocatku i priibézné svoje hodnoceni toho, zda derivaty, které
jsou uzivany pro zajisténi, jsou efektivni ve vyrovndvani zmén
v penéznich tocich zajistovanych polozek.

Redlnd hodnota rGznych derivatovych nastrojl pouzitych
pro zajistovaci Ucely je uvedena v pozndmce 31. Pohyby v za-
jistovaci rezervé v ostatnim Uplném vysledku jsou uvedeny
v poznamce 16. Redlna hodnota zajistovacich derivatu je klasi-
fikovana jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé, ze
zbyvajici splatnost zajistované polozky je vice nez 12 mésicq,
a jako kratkodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé, Ze zbyva-
jici splatnost zajistované polozky je méné nez 12 mésic(i. Deri-
véty k obchodovani jsou klasifikovény jako kratkodoba aktiva
nebo zavazky.

Zajisténi penéZnich tokud: Efektivni ¢ast zmény realné hodnoty
derivat(, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich tokd,
je vykazéna v ostatnim Uplném vysledku. Zisk nebo ztrata pfi-
padajici na neefektivni ¢ast je vykdzana okamzité v zisku nebo
ztraté v polozce “Finan¢ni naklady” (v pfipadé zajisténi penéz-
nich tokd z vynost) nebo jako zména v ocenéni derivatl netto
(v pfipadé zajisténi penéznich tokli vztahujicich se k emito-
vanym dluhopistim v cizi méné). Hodnoty nakumulované ve
vlastnim kapitélu jsou reklasifikovany do hospodafského vy-
sledku v obdobi, v némz dojde k realizaci zajistované polozky

(napriklad kdyz se uskutecni o¢ekavany zajistény prodej). Zisky
nebo ztraty vztahujici se k efektivni ¢asti ménovych urokovych
swapUl zajistujici ménové riziko jsou vykazany v zisku nebo
ztraté jako vynosy (v pripadé zajisténi vynosl v cizi méné)
nebo jako finanéni néklady (v pfipadé zajisténi penézniho toku
vztahujicimu se k emitovanym dluhopisdim v cizi méné).

Kdyz uplyne doba platnosti zajistovaciho nastroje nebo je ten-
to zajistovaci nastroj prodan, ptipadné jiz nespliuje kritéria za-
jistovaciho Ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztrata vykazany
ve vlastnim kapitalu, za dobu trvani zajistovaciho vztahu, ve
vlastnim kapitalu z{stanou, dokud neni ocekavana transakce
s konec¢nou platnosti vykazana ve vykazu zisku nebo ztraty. Po-
kud se vsak jiz nepredpoklada, ze dojde k realizaci ocekavané
transakce, jsou kumulované zisky nebo ztréty, které byly vyka-
zovany v ostatnim Uplném vysledku, ihned prevedeny do zisku
nebo ztraty jako ,Kurzové rozdily (netto)”.

e) Klasifikace finan¢nich zavazku

Finan¢ni zavazky jsou klasifikovany do nésledujicich katego-
rii: (@) zavazky drzené k obchodovani véetné financnich deri-
vatl a (b) jiné financ¢ni zavazky. Zavazky drzené k obchodova-
ni jsou ocefiovany v redlné hodnoté a zmény realné hodnoty
se Uctuji do vykazu zisku nebo ztraty (jako financ¢ni vynosy
nebo finan¢ni naklady) v obdobi ve kterém vznikly. Ostatni
finan¢ni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Skupina vykazuje urcité finan¢ni zavazky jako zajistovaci po-
lozky urcitého rizika, ur¢ené k zajisténi vysoce pravdépodob-
nych ocekavanych transakci (zajisténi penéznich tokd - po-
znamka 3d).

f) Prvotni vykazani financnich nastroju

Finan¢ni nastroje neocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté uprave-
né o transak¢ni néklady. Finanéni néstroje ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany v re-
alné hodnoté a transakcni naklady jsou uctovény pfimo do
zisku nebo ztraty. Redlnd hodnota pii prvotnim vykazani je
nejlépe doloZena cenou transakce. Zisk nebo ztrata z prvotni-
ho vykazani se Uctuji pouze v pripadé, Ze existuje rozdil mezi
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redlnou hodnotou a cenou transakce, coz mlze byt doloZzeno
jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi na trhu se
stejnym ndstrojem nebo na zakladé oceriovacich technik, je-
jichZ vstupy jsou pouze data z trhu.

Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych urokovych swapl
a zapUjcek spiiznénym osobam, které nejsou obchodovany
v aktivnim trhu, pouziva Skupina metodu ocenovani diskon-
tovanymi penéznimi toky. Mezi redlnou hodnotou stanove-
nou pfi prvotnim vykdazéani za pouziti ocenovacich technik
a cenou transakce mohou vzniknout rozdily. Takovéto rozdily
jsou rovnomérné rozpoustény béhem trvani ménovych uro-
kovych swapt a zapujcek spfiznénym osobam.

g) Oductovani finanénich aktiv a finanénich zavazki
Skupina oductovava finanéni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou spla-
cena nebo prava na penézni toky z financnich aktiv jinak
skoncila nebo (b) Skupina prevedla prava na penézni toky
z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do ujednani o prevedeni
penéznich tokd, kdyz (i) prenesla v podstaté vsechna rizika
a odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani nepfenesla, ani si
neponechala v podstaté viechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi a zaroven si neponechala kontrolu.

Skupiné zlstava kontrola, pokud protistrana nema praktic-
kou schopnost prodat celé aktivum nespfiznéné osobé bez
potreby uvalit na prodej dalsi omezeni.

Skupina pfistupuje k oductovani financ¢nich zavazk( pouze
v situaci, kdy jsou povinnosti Skupinou splnény, zruseny nebo
kdy skonci jejich platnost. Rozdil mezi ucetni hodnotou odu-
¢tovaného finan¢niho zavazku a ¢astky bud zaplacené, nebo
splatné, je zauc¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

h) Pozemky, budovy a zafizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizova-
cich nakladech po odecteni opravek a kumulovanych ztrat ze
snizeni hodnoty majetku.

Vyznamné ndhradni dily jsou vykadzany a rozeznany stejné
jako pozemky, budovy a zafizeni.
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Veskeré naklady na opravu a Udrzbu jsou vykazany jako na-
klady bézného ucetniho obdobi. Naklady spojené s vymé-
nou velkych komponent nebo dilc¢ich ¢asti budov a zafizeni
jsou kapitalizovany a vyménéna komponenta je vyrazena.
Nasledné vydaje jsou zahrnuty do ucetni hodnoty pfislus-
ného aktiva nebo jsou prfipadné vykazény jako samostatné
aktivum, ovsem pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze
skupina ziskd budouci ekonomicky prospéch spojeny s da-
nou polozkou, a pokud pofizovaci cena polozky je spolehlivé
méfitelnd.

Na konci kazdého ucetniho obdobi vedeni zhodnoti, zda
existuje indikator snizeni hodnoty pozemk, budov a zafi-
zeni. Pokud takovy indikdator existuje, vedeni urci zpétné zis-
katelnou castku, jeZ je stanovena jako vyssi z realné hodnoty
snizené o naklady na prodej ¢i hodnoty z uzivani.

Ué¢etni hodnota je snizena na zpétné ziskatelnou ¢astku a sni-
Zeni hodnoty je vykazano ve vykazu zisku nebo ztraty v pfi-
slusném obdobi. Snizeni hodnoty zauc¢tované v pfedchozich
Ucetnich obdobi jsou pfipadné zuctovany v okamziku zmény
v odhadu pouzitém k vypoctu hodnoty z uzivani aktiv nebo
redlné hodnoty ponizené o néklady na prodej.

Vynosy a naklady spojené s vyfazenim aktiv jsou stanoveny
porovnanim vynosU s Ucetni hodnotou a jsou vykazadny ve
vykazu zisku nebo ztraty.

Tam, kde Skupina zachycuje do ucetni hodnoty budov a za-
fizeni pofizovaci ndklady na ndhradu komponent, vyjme
zrozvahy Ucetni hodnotu nahrazené komponenty bez ohle-
du na to, zda byla nahrazend komponenta odepisovana sa-
mostatné. Pokud Skupina nemohla stanovit tcetni hodnotu
nahrazené komponenty, pouzila jako voditko ke stanoveni
pofizovacich nakladl na nahrazenou komponentu pofizo-
vaci ndklady na ndhradu v dobé, kdy byla pofizena nebo
vybudovana.

i) Odpisy
Pozemky se neodpisuji. Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny
majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv jsou uplatfiovany

rovnomérné odpisy. Sazby odpisl jsou stanoveny na zékladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Doba zivotnosti

Budovy a stavby 30-70let
Stroje a zarizeni 4-40let
Vybaveni a nabytek 4-8let
Dopravni prostiedky 5-8let

Z(statkova hodnota spolu s dobou Zivotnosti aktiv jsou pro-
vérovany vzdy na konci ucetniho obdobi, a pokud je nutné,
tak i upraveny.

j) Aktivace urokovych naklada

Obecné a specifické vypljeni naklady, které jsou ptimo uce-
lové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zpUsobilého
aktiva neocenovaného realnou hodnotou a které nezbytné
potiebuje znacné ¢asové obdobi k tomu, aby bylo pfipravené
pro zamyslené pouziti nebo prodej, aktivuji jako ¢ast pofizo-
vacich naklad{i na toto aktivum.

Skupina aktivuje vypujéni ndklady jako soucdst pofizovaci
ceny zpUsobilého aktiva kdyz (a) vynaklada vydaje za akti-
vum; (b) vynaklada vypujcni naklady; a (c) uskutecruje ne-
zbytné cinnosti k pripravé aktiva pro jeho zamyslené pouziti
nebo prodej.

Skupina ukonci aktivaci vypUj¢nich nakladd, kdyz jsou skon-
ceny veskeré podstatné c¢innosti nezbytné pro pripravu zpU-
sobilého aktiva pro jeho zamyslené pouziti nebo prode;j.

Skupina aktivuje ty vypGj¢ni ndklady, které by nevznikly, kdy-
by vydaje na zpUsobilé aktivum nebyly vynalozeny. Mira akti-
vace je vazenym primeérem vypujcnich nakladd pouzitelnych
na puljc¢ky Skupiny, které nejsou splacené béhem obdobi,
kromé pljcek specificky ziskanych za ucelem ziskani zpuso-
bilého aktiva. V rozsahu, v jakém si Skupina vypUj¢i financni
prostiedky specificky za ucelem ziskani zpUsobilého aktiva,
urci Skupina ¢astku vyplje¢nich nakladd zpUsobilych k aktiva-
ci jako skutec¢né vypUj¢ni ndklady zptsobené touto puljckou

béhem obdobi snizené o veskery investi¢ni vynos z do¢asné-
ho investovani téchto pujcek.

k) Leasing

Operativni leasing. Leasing (ndjem) je klasifikovan jako ope-
rativni leasing, jestlize podstatna cast rizik a odmén vyply-
vajicich z vlastnictvi zdstava pronajimateli. Splatky uhrazené
na zakladé operativniho leasingu jsou Uctovany rovhomeérné
do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvéni leasingu. Doba
leasingu je nevypovéditelnd doba, po kterou ma ndjemce
sjedndn leasing aktiva, spole¢né s dalsimi obdobimi, po ktera
ma ndjemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi
platbami nebo bez nich, pticemz na pocatku leasingu je do-
statecné jisté, Ze ndjemce tuto moznost vyuzije.

1) Nehmotny majetek
Nehmotnd aktiva Skupiny zahrnuji zejména kapitalizovany
software, patenty, ochranné zndmky a licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a li-
cence jsou kapitalizovany na zdkladé nakladd vynalozenych
na pofizeni a zprovoznéni ¢i uvedeni do uzivani.

Naklady spojené s vyvojem jsou piimo spojeny s identifiko-
vanym a jedine¢nym softwarem ovladanym Skupinou. Tyto
naklady jsou vykazovany jako nehmotny majetek za predpo-
kladu, ze dil¢i ekonomické pfinosy jsou pravdépodobné vys-
$i nez vynalozené naklady. Kapitalizované naklady zahrnuji
naklady na plat zaméstnancu vyvojaiského tymu, a pokud je
relevantni, i pfislusné rezijni ndklady. Ostatni naklady spojené
s programovym vybavenim pocitacu, napfiklad udrzba, jsou
uctovany v dobé jejich vzniku do nékladu.

m) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovan rovhomérnou odpisovou
metodou v pribéhu jeho zivotnosti (pokud smluvni i licenc¢-
ni podminky nestanovi kratsi ¢i delsi dobu).
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Doba Zivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 1,5-6let
Naklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let

n) Emisni povolenky

Na zakladé Evropského schématu Evropské komise pro ob-
chodovani's emisnimi povolenkami obdrzela Skupina zdarma
emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na ro¢ni bazi
a jako protiplnéni vyZzaduje vraceni povolenek v hodnoté
skute¢nych emisnich hodnot. Rezerva je rozezndna pouze
v pfipadé, pokud skutec¢né emise prekroci pridélené emisni
povolenky. Pfidélené emisni povolenky se vykazuji v jejich
pofizovaci cené, tj. v nulové hodnoté. Pokud jsou emisni po-
volenky koupeny od tfeti strany, jsou ocenovany v jejich pofi-
zovaci hodnoté a je s nimi zachazeno jako s pravem nahrady.
Pokud jsou emisni povolenky ziskané vyménou, kterd ma eko-
nomickou podstatu, jsou ocenény v redlné hodnoté k datu,
kdy jsou k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi realnou hodnotou
pfijatych prav a ndkladd z odevzdanych prav je uctovén do
zisku nebo ztraty. Skupina nezauctovala rezervu vyplyvajici
z emise plynt k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015.

Objem emisnich povolenek Skupiny vedenych v nulové ucet-
ni hodnoté:

v tunach 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Emisni povolenky 403619 366 825

o) Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Nehmotnd aktiva, kterd nejsou pfipravena k pouziti, nejsou
pfedmétem amortizace a jsou testovana kazdoro¢né na sni-
Zeni hodnoty. Aktiva, kterd se odepisuji a amortizuji, jsou po-
suzovana z hlediska snizeni hodnoty kdykoli urcité udalosti
nebo zmény okolnosti naznacuji, Ze jejich Gcetni hodnota
nemusi byt realizovatelnd. Snizeni hodnoty je zauctovano
ve vysi ¢astky, o kterou Ucetni hodnota aktiva prevysuje jeho
zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelnd hodnota
predstavuje bud'realnou hodnotu snizenou o naklady na pro-
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dej, nebo hodnotu z uzivani podle toho, kterd z téchto obou
Castek je vyssi. Za Ucelem posouzeni snizeni hodnoty jsou
samostatné identifikovatelné penézni toky (penézotvorné
jednotky). Nefinan¢ni aktiva, jejichz hodnota byla dfive snize-
na, jsou ke kazdému rozvahovému dni posuzovana z hlediska
mozného zruseni snizeni hodnoty.

p) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyfazované soubory aktiv) jsou klasifikovana
jako dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a vykazana v zUstat-
kové hodnoté nebo v redlné hodnoté snizené o ndklady na
prodej, je-li tato hodnota nizsi, a to, pokud jejich zlstatkova
hodnota bude realizovana prostfednictvim prodejni transak-
ce a nikoliv prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouho-
doba aktiva drZzend k prodeji se neodpisuiji.

q) Dané

Dari z prijma

Dané z piijmU jsou uvedeny ve financnich vykazech v sou-
ladu s pravnimi predpisy platnymi nebo vydanymi na konci
Ucetniho obdobi. Dan z pfijmU se skldda ze splatné a odloze-
né dané a vykazuje se ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou,
kdy se vztahuje k polozkdm rozeznanym v ostatnim Uplném
vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipa-
dech je splatnd dan a odloZena dar také vykadzana v ostatnim
Uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu (napfiklad
nékteré zmény redlné hodnoty financnich derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajisténi penéznich tok).

Splatna dan je ¢astka, u které se ocekdva, ze bude zaplace-
na ¢i vracena dafiovymi Ufady, pokud jde o zdanitelné zisky
nebo ztraty za bézné a predchazejici obdobi. Zdanitelné zisky
nebo ztraty jsou zaloZeny na odhadech, jsou-li finan¢ni vyka-
zy schvaleny pred podanim pfislusnych danovych pfizndni.
Jiné dané nez dané z pfijm0 jsou vykazovany v provoznich
nakladech.

OdloZena dan z pfijm0 se vypocte s pouzitim rozvahové
metody pro danové ztraty uplatnitelné v pfistich letech
a prechodné rozdily mezi danovou hodnotou aktiv a zavazkt

a jejich ucetni hodnotou ve financnich vykazech. V souladu
s vyjimkou pfi prvotnim vykazani se odlozena dan nevykazu-
je, pokud vznika z prechodnych rozdilli u prvotniho vykazani
aktiva nebo zdvazku v transakcich jinych nez je podnikova
kombinace, kdy tyto transakce nemaji dopad na ucetni ani
danovy zisk nebo ztratu. Odlozena dan se stanovi za pouzi-
ti dariové sazby (a danovych zédkonu), kterd byla k rozvaho-
vému dni schvélena, nebo proces jejiho schvéleni zésadnim
zpUsobem pokrocil a o které se predpoklada, Ze bude ucinna
v obdobi, ve kterém bude pfislusnd odlozena danova po-
hledavka realizovdna nebo odloZeny darnovy zédvazek vyrov-
nan. Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou zapocteny
pouze mezi jednotlivymi spole¢nostmi Skupiny. Odlozené
danové pohledavky z odecitatelnych prechodnych rozdild
a akumulované danové ztraty jsou vykazovany jen do té miry,
do které je pravdépodobny budouci zdanitelny zisk, proti kte-
rému se mohou odpocty pouzit.

Skupina kontroluje zruseni prechodnych rozdild tykajicich se
dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo ze zisku po
jejich likvidaci. Skupina vykazuje tyto odlozené danové za-
vazky pouze v rozsahu, v jakém vedeni ocekdva vyrovnani
prechodnych rozdilti v dohledné budoucnosti.

Dan z pfidané hodnoty

Dan z ptidané hodnoty (DPH) na vystupu tykajici se prodeju
je splatna darnovym uradiim pred (a) inkasem pohledavek za
zdkazniky nebo (b) doddnim zbozi nebo sluzeb zakaznikdm.
DPH na vstupu je obecné realizovatelnd proti DPH na vystu-
pu po obdrzeni faktury s DPH. Danové urady povoluji vypora-
déni DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodeji a nakup se
vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipadé, Ze byla u¢inéna
opatreni pro snizeni hodnoty pohledavek, je ztrata ze snizeni
hodnoty zaznamendna v brutto ¢astce dluznika véetné DPH.

r) Nejista dafnova pozice

Nejista danova pozice Skupiny je prehodnocovéna vedenim
na konci kazdého ucetniho obdobi. Zavazky, které vedeni
Skupiny oznaci za vice nez pravdépodobné, ze zplsobi do-
datecnou dan, ktera bude vybirdana danovymi organy, jsou
zauctovany jako soucast danové pozice. Odhad je zalozen

na interpretaci danovych zakon, které byly platné ke konci
ucetniho obdobi, a jakémkoli znamém soudnim rozhodnuti
nebo dalsich usneseni tykajicich se téchto zdlezitosti. Zavaz-
ky z pokut, Urok(i a dani jinych nez z pfijm{ jsou vykazany
vedenim na zakladé nejlepsiho odhadu vydajl nutnych k vy-
poradani zavazkl ke konci ucetniho obdobi.

s) Zasoby

Material predstavuje predevsim nahradni dily pro preprav-
ni soustavu. Nakoupené zasoby jsou ocerfiovany pofizovaci
cenou nebo cistou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Po-
fizovaci cena zahrnuje veskeré naklady souvisejici s pofize-
nim téchto zésob (zejména dopravné, clo, atd.). Pro Ubytky
nakoupenych zdsob uziva Skupina metodu vazeného primé-
ru. Cista realizovatelna hodnota je odhadnuté prodejni cena
v béZném obchodnim styku, snizena o odhadnuté naklady na
dokonceni a prodejni naklady. Vyznamné nahradni dily jsou
rozezndny a vykazany v polozce pozemky, budovy a zafizeni.

t) Obchodni pohledavky

Obchodni pohledavky jsou vedeny v nabéhlé hodnoté za
pouziti metody efektivni Grokové sazby sniZzené o opravnou
polozku.

u) Snizeni hodnoty financnich aktiv vykazovanych

v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty je U¢tovano do vykazu zisku nebo ztraty,
pokud vzniklo v dlisledku jedné nebo vice udélosti (,udalosti
zpUsobujici ztratu”), ke kterym doslo po prvotnim zauctovani
finan¢niho aktiva, a které maji vliv na mnozstvi nebo naca-
sovani odhadovanych budoucich penéznich tokl finan¢niho
aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv, které Ize spolehlivé od-
hadnout. Jestlize Skupina zjisti, Ze neexistuje zadny objektiv-
ni dlikaz, ze snizeni hodnoty bylo vynaloZzeno na individualné
hodnocené aktivum, at jiz vyznamné nebo nikoli, zahrne toto
aktivum do skupiny finan¢nich aktiv s podobnymi charak-
teristikami kreditnich rizik a spole¢né je posoudi na snizeni
hodnoty. Primarnimi faktory, které Skupina uvazuje pfi roz-
hodovani, zda by méla byt u finan¢nich aktiv snizena jejich
hodnota, jsou informace o jejich dobach po splatnosti a re-
alizovatelnosti souvisejici se zajisténim. K urcenf, zda existuji
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objektivni dikazy o tom, ze doslo ke snizeni hodnoty, jsou
déle pouzivana tato hlavni kritéria:

- jakakoli ¢ast nebo celd splatka je po Ihité splatnosti
a opozdéné platby nelze pripsat zpozdéni zplsobenému
vyporadacim systémem;

— protistrana zaziva vazné financni obtize, dolozené
finan¢nimi informacemi, které Skupina ziska;

- protistrana zvazuje bankrot nebo finan¢ni reorganizaci;

— existuje negativni zména platebni morélky protistrany
v dlsledku zmén narodnich ¢i mistnich ekonomickych
podminek, které maji vliv na protistranu.

Pokud jsou podminky financnich aktiv se snizenou hodnotou
ocenénych v nabéhlé hodnoté prejednané nebo jinak modi-
fikované kvali finan¢nim potizim protistrany, snizeni hodno-
ty se méfi s pouzitim plvodni efektivni Urokové sazby pred
Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oductovano
a nové aktivum je zauctované v realné hodnoté pouze po-
kud se podstatné zménila rizika a odmény vyplyvajici z aktiva.
O tomto obvykle svéd¢i podstatny rozdil mezi soucasnou
hodnotou plvodnich penéznich tokli a nové ocekavanymi
penéznimi toky.

Snizeni hodnoty je vzdy uctovédno prostiednictvim opravné
polozky snizujici Ucetni hodnotu aktiva na sou¢asnou hod-
notu ocekavanych penéznich tokl (které vylucuji budouci
uvérové ztraty, ke kterym nedoslo) diskontovanych plvodni
efektivni Urokovou sazbou aktiva.

Pokud se v nésledujicim obdobi vyse ztraty ze snizeni hod-
noty snizi a tento pokles je mozné objektivné vztdhnout
k udalosti, kterd nastala poté, co bylo sniZzeni hodnoty aktiv
zauctovano (jako je zvyseni ivérového ratingu dluznika), dfi-
ve vykdzana ztrata ze sniZzeni hodnoty je upravena snizenim
opravné polozky pres vykaz zisku nebo ztraty v daném ucet-
nim obdobi.
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Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze
snizeni hodnoty poté, co byly dokonéeny viechny nezbytné
postupy pro Uhradu aktiva a vyse ztraty byla vycislena. N&-
sledné vynosy z castek dfive odepsanych jsou zauctovany
proti ztraté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném ucetnim obdobi.

v) Naklady pristich obdobi a zalohy

Naklady pfistich obdobi a zélohy jsou Uc¢tovany v pofizovaci
cené snizené o opravné polozky. Naklady pfistich obdobi
a zalohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi
nebo sluzby, ke kterym se vztahuji, se o¢ekéva, Zze bude ob-
drZeno za vice nezli jeden rok nebo kdyz se naklady pfistich
obdobi vztahuji k aktivu, které bude samo o sobé klasifikova-
no jako dlouhodobé pfi prvotnim vykazani. Zalohy na pofi-
zeni aktiv jsou prevedeny do Ucetni hodnoty aktiva, jakmile
Skupina ziska kontrolu nad aktivem a je pravdépodobné, ze
budouci ekonomické uzitky spojené s aktivem poplynou do
Skupiny. Ostatni zalohy a naklady pristich obdobi jsou ode-
pisovany do zisku nebo ztraty, pokud je pfijato zbozi nebo
sluzby vztahujici se k zaloham. Pokud existuji néjaké naznaky,
Ze aktiva, zbozi nebo sluzby vztahujici se k zdloham nebudou
pfijaty, Ucetni hodnota zalohy je sniZzena a toto snizeni je za-
znamendano ve vykazu zisku nebo ztraty v daném ucetnim
obdobi.

w) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, in-
kasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratko-
dobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a kratsi.
Penize a penézni ekvivalenty jsou vedeny v nabéhlé hodnoté
za pouziti metody efektivni Urokové sazby.

x) Podily na zisku

Podily na zisku jsou vykazany jako zévazek a odecteny z vlast-
niho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou deklarovény a schva-
leny. Vsechny podily na zisku deklarované po skonceni Ucet-
niho obdobi a pred schvalenim ucetni zavérky ke zvefejnéni
jsou uvedeny v pozndmce o naslednych udalostech.

y) Zaloha na podil na zisku

Rozhodnuti Skupiny o vyplaceni zalohy na podil na zisku se
vykazuje v Ucetni zavérce jako snizeni vlastniho kapitalu ke
dni platby a je vykazan v rozvaze na radku nerozdéleny zisk.

z) Zapujcky a uvéry
Z3pujcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci me-
tody efektivni urokové sazby.

Pro jejich prvotni vykézani jsou vSechny bankovni Gvéry, za-
pljcky a vydané dluhopisy uctovany v jejich potizovaci cené
odpovidajici realné hodnoté obdrzenych penéznich pro-
stiedk(, snizené o naklady na ziskani Uvéru nebo zapujcky ci
vydani dluhopisg.

Nabéhld hodnota se stanovuje s ohledem na naklady na zis-
kani tvéru a zapujcky, stejné jako diskontl nebo bonust ob-
drzenych pfi vyporadéani zavazku.

Skupina oznacuje nékteré zapljcky a uvéry jako zajistovaci
instrumenty k zajisténi urcitych rizik spojenych s vysoce prav-
dépodobnymi budoucimi transakcemi (zajisténi penéznich
tokl — pozndmka 3d).

aa) Vladni a jiné dotace

Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v real-
né hodnoté, pokud je dostatecna jistota, Ze obdrzena dotace
a viechny prilozené podminky budou Skupinou splnény. Do-
tace vztahujici se k ndkupu pozemkd, budov a zafizeni jsou
vykazény jako snizeni hodnoty pfislusného aktiva.

bb) Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky jsou ¢asové rozliseny, pokud proti-
strana plni své povinnosti vyplyvajici ze smlouvy a jsou vede-
ny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové
sazby.

cc) Rezervy

Rezervy jsou nefinan¢nimi zavazky s nejistym nacasovanim
¢i nejistou ¢astkou. Jsou ¢asoveé rozliSeny v pripadé, kdy ma
Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek jako vy-

sledek minulych udélosti a ddle je pravdépodobné, Ze k vypo-
fadani tohoto zavazku bude potieba vynalozeni prostredku
predstavujicich ekonomicky uzitek, a pokud lze ucinit spoleh-
livy odhad tohoto zavazku.

Pokud existuje nékolik podobnych zavazkd, pravdépodob-
nost, ze bude pozadovéno cerpani prostiedkd pfi jejich vy-
poradani, je stanovena na zakladé posouzeni téchto zavazkul
jako celku.

dd) Finanéni zaruky

Finan¢ni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které zavazuji
Skupinu zaplatit drziteli zaruky predepsané platby v pfipa-
dé nedodrzeni podminek zplisobeném nesplacenim zavaz-
ku dluznikem v souladu s podminkami dluhového néastroje.
Finan¢ni zaruky se prvotné vykazuji v realné hodnoté, ktera
je obvykle dolozena vysi prijatych poplatkd. Pokud Skupina
v budoucnu ocekdava opakované pfijeti poplatku z uzaviené
smlouvy o financni zaruce, je zadruka zauctovéna jako po-
hledévka z poplatku na za¢atku smlouvy a v budoucnu jiz
o pohledavkach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu
uctovano. Poplatek predstavujici pohledavku v jedné splatce
se odpisuje rovnomérné po obdobi pokryté touto splatkou.
Na konci kazdého ucetniho obdobi jsou ve vztahu k danému
obdobi pohledavky z poplatkli ocenény v jejich soucasné
hodnoté a finan¢ni zavazek je ocenén ve vyssi z hodnot: zby-
vajiciho neodepsaného zlstatku a nejlepsiho odhadu nakla-
dU nutnych pro vyporadani zavazku na konci obdobi.

ee) Povinnost vyrazovani majetku

Prepravni soustava Skupiny je predevsim postavena na po-
zemcich vlastnénych tretimi stranami. Stavajici prdvni Uprava
vyzaduje, aby Spole¢nost nesla naklady spojené s provozem
a udrzbou prepravni soustavy. Stavajici ¢eska legislativa ty-
kajici se Zivotniho prostfedi a energetiky nestanovuje povin-
nost likvidovat aktiva na konci jejich zivotnosti. Na zakladé
platné legislativy vedeni Skupiny véfi, ze nepodléhd zddné
povinnosti vyfadit majetek (demontdz a odstranéni budov
a zarizeni), kterd by méla byt vykdzéna v Gcetni zavérce.
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ff) Pfepocet cizich mén

Funkéni ménou kazdé konsolidované jednotky Skupiny je
ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém ucetni
jednotka plsobi. Funkéni ménou Spolec¢nosti a jeji dcefiné
spolec¢nosti je ¢eska koruna (,K¢”) a ména vykazovani Skupi-
ny je téz K¢.

Penézni aktiva a zavazky jsou prevedeny do funkéni mény
kazdé ucetni jednotky dle oficidlniho sménného kurzu Ceské
narodni banky (,CNB“) na konci pfisluiného Géetniho obdobi.
Kurzové zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakci a z prepoc-
tu penéznich aktiv a zavazkd vyjadfenych v cizi méné kazdé
ucetni jednotky prepoctené oficialnim sménnym kurzem
CNB platnym ke konci Géetniho obdobi se vykazuji ve vykazu
zisku nebo ztraty v ¢asti financni a operativni pfijmy nebo vy-
daje. Prepocet na ménovy kurz ke konci obdobi se nevztahu-
je na nepenézni polozky, které jsou ocenény metodou histo-
rickych cen. Nepenézni polozky ocenéné redlnou hodnotou
v cizi méné, véetné investic do podild, jsou prevedeny pomo-
ci sménného kurzu k datu, kdy byla realnd hodnota zaucto-
vana. Dopady zmén sménného kurzu na nepenézni polozky,
ocenované na redlnou hodnotu v cizi méné, jsou Uctovany
jako soucdst zisku nebo ztraty z precenéni.

gg) Trzby

Skupina Uctuje predevsim trzby z pfijmG z poplatkl vybra-
nych za prepravu plynu (vnitrostatni i tranzitni) v ramci celé
Ceské republiky.

Trzby z pfepravy plynu se Uctuji na proporéni bazi zalozené
na rezervované kapacité, maximalné na mési¢ni bazi. Trzby
jsou fakturovédny na mésic¢ni bazi (nebo kratsi, pokud je to
aplikovatelné) a jsou uvedeny bez DPH a slev. Trzby se oce-
nuji v redlné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty.

Urokové vynosy se U¢tuji ¢asoveé rozlisené za pouziti metody
efektivni Urokové sazby.

hh) Zaméstnanecké pozitky
Mzdy, platy, pfispévky do statniho fondu socialniho zabezpe-
¢eni, placena ro¢ni dovolena a nemocenskd, bonusy a nepe-
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nézni pozitky (jako zdravotni sluzby a dalsi sluzby) se uctuji
v roce, ve kterém byly sluzby zaméstnanci Skupiny poskyt-
nuty.

a) penzijni zavazky

Plan definovanych prispévkl je penzijni plan, podle které-
ho Skupina plati pevné stanovené pfispévky samostatnému
subjektu. Skupina nema zadné pravni nebo mimosmluvni
zavazky platit dalsi ptispévky, pokud fond nema dostatek
aktiv na vyplatu pozitk( viem zaméstnanclim vztahujici se
k ¢innosti zaméstnance v soucasnych i minulych obdobich.
Plan definovanych pozitkd je penzijni plan, ktery neni pldnem
definovanych pfispévka.

U definovanych prispévkovych plant Skupina plati prispév-
ky do verejné nebo soukromé spravovanych penzijnich po-
jistnych pland na povinné, smluvni nebo dobrovolné bazi.
Skupina nemd zadné dalsi platebni zdvazky, jakmile byly
pfispévky zaplaceny. Tyto pFispévky se uctuji jako naklad za-
méstnaneckych pozitkd v momenté, kdy jsou splatné.

b) odstupné

Odstupné v pripadé predcasného ukonceni pracovniho po-
méru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér pred datem
odchodu zaméstnance do dlichodu ukonc¢en Skupinou nebo
kdykoliv zaméstnanec pfijme dobrovolné ukonceni pracov-
niho poméru vyménou za odstupné. Skupina vykazuje ukon-
¢eni pracovniho poméru k dfivéjSimu z téchto dat: (a) kdy
Skupina jiz nemUze odvolat nabidku téchto pozitkd; (b) kdy
Skupina vykazala naklady na restrukturalizaci, ktera je v rdmci
pUsobnosti IAS 37 a zahrnuje vyplatu odstupného. V piipadé
ucinéni nabidky podporujici dobrovolné rozvazani pracovni-
ho poméru se vyhody pfi ukonéeni pracovniho poméru méri
v zavislosti na po¢tu zaméstnancd, u kterych se oc¢ekava pfi-
jeti nabidky. Odstupné splatné v dobé delsi nez 12 mésicl po
skonceni Ucetniho obdobi jsou diskontovany na soucasnou
hodnotu.

c) ostatni dlouhodobé poZitky
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé
bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se Uctuji a jsou

ocenovany za pouziti prirdstkové metody podobné, jako se
uctuji plan definovanych pozitkl s tim rozdilem, ze zmény
(pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy jsou
uznany okamzité v zisku nebo ztraté.

ii) Kompenzace finan¢nich aktiv a finanénich zavazku
Finan¢ni aktiva a zavazky jsou vzadjemné zapocitany a Cisty vy-
sledek vykazovén v rozvaze pouze v pfipadé, ze existuje prav-
né vymahatelny ndrok ke kompenzaci vykazanych castek,
a existuje zamér se bud'vyporadat v Cisté vysi, nebo soucasné
realizovat danou pohledéavku a vyporadat prislusny zavazek.
Moznost kompenzace a) nesmi byt podminénd budouci uda-
losti a b) musi byt prdvné vymahatelna (i) pti bézné obchod-
ni ¢innosti, (i) v pfipadé upadku a (iii) v pripadé insolvence
a bankrotu.

ji) Vykazovani podle segment

Provoznim segmentem je slozka ucetni jednotky, kterd se za-
byvé podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vznikat vynosy a naklady, jejiz provozni vysledky jsou pravi-
delné ovérovény vedouci osobou Ucetni jednotky s pravomo-
ci rozhodovat o prostiedcich, jez maji byt segmentu pridé-
leny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro které jsou dostupné
samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedouci osoby s rozho-
dovacimi pravomocemi je pfidélovat prostfedky provoznim
segmentim dané Ucetni jednotky a posuzovat jejich vykon-
nost. Segmenty jsou vykazovany v souladu s vykazovanim
informaci vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci Skupiny.
Segmenty, jejichz pfijmy, vysledek nebo majetek jsou vyssi
nez deset procent souctu véech segmentd, jsou vykazovény
oddélené.

4.Vyznamné ucetni odhady a usudky
pri aplikaci ucetnich pravidel

Skupina ¢ini odhady a predpoklady, jez maji vliv na ¢astky
vykazané v Ucetni zavérce a Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd
v rdmci néasledujiciho finanéniho roku. Odhady a usudky jsou
pribézné vyhodnocovdany a jsou zalozeny na zkusenostech
vedeni Skupiny a dalsich faktorech vcetné ocekavani budou-

cich udalosti, které jsou povazovény za pfimérené okolnos-
tem. Kromé ucetnich odhadud vedeni také ¢ini urcité dsudky
ohledné aplikace u¢etnich pravidel. Usudky, které maji nejvy-
znamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v Ucetni zavérce a odhady,
které mohou zpUsobit vyznamny dopad na tGcetni hodnoty
aktiv a zdvazkd v ramci pfistiho finanéniho roku jsou:

Funkéni ména

Vedeni Skupiny posoudilo prislusné primarni a sekundérni
faktory pfi rozhodovani o funkéni méné Skupiny. Funkéni
ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kte-
rém Ucetni jednotka plsobi. Regulované prodejni ceny Sku-
piny jsou uréeny ¢eskym regulaénim organem — ERU a jsou
vyhlasovany v K¢. Vétsina vynosU Ucetni jednotky vychazi
z regulovanych vynosu. Vétsina provoznich naklad( Skupiny
je realizovana v K¢. Investi¢ni vydaje jsou dvoji: pravidelné
investicni vydaje na zachovani stavajiciho systému a jeho
provozni bezpecnosti a vyznamné jednorazové projekty. Pra-
videlné investi¢ni vydaje jsou témér zcela realizovany v K¢,
zatimco ceny vyznamnych jednorazovych projektt jsou rea-
lizovdny kombinaci mén (véetné K¢, EUR a dalsich). Finanéni
prostredky z finan¢nich aktivit jsou ¢erpany v kombinaci mén
(v€etné K¢, EUR a USD). Prestoze operace Ucetni jednotky jsou
ovlivnény kombinaci mén, vedeni Skupiny dospélo k zévéru,
Ze vétsina ukazatell podporuje K¢ jako funkéni ménu Spolec-
nosti. Funkéni ména spolecnosti BRAWA je ovlivnéna funke-
ni ménou spole¢nosti NET4GAS, protoze spole¢nost BRAWA
neprovozuje svou ¢innost zcela autonomné. Jde v podstaté
spiSe o rozsiteni ¢innosti Spole¢nosti.

Klasifikace smlouvy o prepravni kapacité

Skupina uzaviela dlouhodobé smlouvy, jejichz platnost kon¢i
1. ledna 2021 a 1. ledna 2035, kterymi poskytla vétsinu své
kapacity plynovodu GAZELA na bazi ,ship-or-pay”. Vedeni
zvézilo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity ply-
novodu svému hlavnimu zakaznikovi je najemni smlouvou.
Zavér vedeni, ze smlouva neni najmem plynovodu, je zalo-
Zzen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinovd) kapacita
plynovodu, ktera je k dispozici ostatnim zakaznikim, a mlze
byt dalSimi zakazniky vyuzivana. Plynovod je plné pod kon-
trolou Skupiny a hlavni zdkaznik nema moznost ani pravo
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kontrolovat fyzicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni
smlouvou ndjemni dle IFRS. Skupina povazuje plynovod jako
soucast svych pozemkd, budov a zafizeni, a vykazuje ptijmy
ze smlouvy s hlavnim zakaznikem v souladu s IAS 18.

Licence provozovatele pfepravni soustavy

a plyndrenskd prepravni soustava

Ve vztahu k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Skupinu se vedeni
domniva, Zze nebyla napInéna kritéria kontroly ze strany stétu,
majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, vlada nema-
ze kontrolovat praktickou schopnost provozovatele prodat
nebo zastavit infrastrukturu a vldda nema moznost fidit pro-
ces vystavby. Proto je prepravni soustava Skupiny klasifiko-
vana mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni povazovana za
infrastrukturu pouzivanou v souvislosti s koncesni smlouvou
o sluzbach mezi verejnym a soukromym sektorem.

Riziko spojené s dariovou pozici

NET4GAS byla zalozena formou pravni premény ¢asti podniku
RWE Transgas, a.s. (déle jen ,RWE Transgas”) na zakladé poza-
davku oddéleni obchodnich aktivit od provozovatell soustav
podle takzvaného druhého energetického balicku Evropské
unie. Cast podniku RWE Transgas byla pouzita jako vklad do
zakladniho kapitalu spole¢nosti NET4GAS. V dUsledku toho-
to procesu a souvisejiciho pfecenéni provedeného jmeno-
vanym znalcem se znacné zvysila ucetni hodnota prepravni
plyndrenské soustavy ve srovnani s jeji danovou hodnotou,
ktera vychdzela z historickych potizovacich cen, pfevzatych
z dafiovych knih RWE Transgas. Vzhledem k pfechodnym roz-
dilim mezi novymi Ucetnimi a historickymi danovymi hod-
notami vybranych aktiv pfepravni soustavy byl vykazan od-
loZzeny danovy zadvazek v roce 2006 proti vlastnimu kapitalu
Spole¢nosti. ERU schvalil zafazeni G¢etnich odpisti prepravni
soustavy (na zakladé precenénych castek) do konecné ceny
za sluzby spojené s vnitrostatni prepravou plynu pro regulac-
ni obdobi 2005-2009 a 2010-2015. To znamena, Ze regulova-
né ceny, a tedy i zdanitelny pfijem uctované NET4GAS svym
zakazniklim vychézely z Ucetnich odpistli, zatimco pGvodni
zdklad dané byl zaloZen na historickych pofizovacich cenadch
pfepravni soustavy samotné.
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NET4GAS povazuje vztah mezi regulovanymi odpisy a regu-
lovanymi pfijmy jako naklad pfimo souvisejici s vynosy podle
§ 24 odst. 2 (zc) zdkona o danich z pfijmu a ve zdanovacim
obdobi 2008 az 2014, s odkazem na uvedené ustanoveni za-
kona o danich z pfijmu, byla celkovd hodnota zpUsobilych
odpisli povazovana za danové uznatelny naklad. Tato metoda
byla zohlednéna pfii vypoctu odlozené dané.

V prdbéhu roku 2010 vedeni zjistilo, ze Skupina miize uplat-
novat ¢ast ucetnich odpisl prepravni soustavy pouzivané pro
vnitrostatni prepravu jako dariové uznatelny néklad. Proto
byl Skupinou danovy odpocet z rozdilu mezi Ucetnimi odpi-
sy a historickymi dariovymi odpisy narokovan jako uznatelny
naklad v opravném danovém pfiznani za predchozi roky po-
¢inaje rokem 2008 (pravo podat opravné danové pfiznani za
drivéjsi roky jiz uplynulo).

Podle nazoru vedeni Skupiny je pravdépodobné, Zze Skupina
obdrzi ulevy na dani z pfijm0 plynouci z pouziti G¢etnich od-
pisd prepravni soustavy po dobu jeji zivotnosti. Tento postoj
podporovala skute¢nost, ze financ¢ni urad vratil Spole¢nosti
vysledné preplatky za roky 2008-2011.

Béhem roku 2015 ale Nejvyssi soud vydal rozhodnuti ve stej-
né véci v pfipadé jiné spole¢nosti s podobnymi obchodnimi
aktivitami se zavérem, ze subjekt nemél narok na snizeni da-
nové povinnosti plynouci z uplatnéni Ucetnich odpist plyno-
vodu. V ndvaznosti na toto rozhodnuti Spole¢nost podala do-
datec¢na danova priznani a zaplatila dodate¢nou dan ve vysi
162 mil. K¢ za roky 2012-2014 (poznamka 26).

V roce 2015 doslo ke zméné dariové legislativy ve prospéch
Skupiny. NETAGAS v roce 2015 noveé uplatnil ustanoveni § 23,
odst. 4 (e) novelizovaného zakona o danich z pfijmu, ve kte-
rém se upravuje pfimy vztah mezi danové neuznatelnymi
naklady a vynosy. Dle pohledu vedeni spole¢nosti byla cast
vynosl generovanych prepravni soustavou povazovana za
nezdanitelny pfijem. Ackoliv pravidlo bylo nové a jeho pou-
ziti mohlo byt v budoucnu zpochybnéno, vedeni Spole¢nosti
bylo toho nazoru, Ze je vice nez pravdépodobné, ze Spolec-
nost svoji pozici ve vztahu ke zméné dariové legislativy ob-

haji. Vypocet rezervy na dan z ptijma za rok 2015 a odlozeny
danovy zdvazek k 31. prosinci 2015 plné odrazel tento postoj.

Nazory odborné verejnosti a profesionalnich poradcl se
v prabéhu roku 2016 vyvijely. V dlisledku tohoto vyvoje doslo
vedeni Spolecnosti k nazoru, Ze jiz neni pravdépodobné, ze
by Spole¢nost obhajila svoji dariovou pozici. Vedeni Spolec-
nosti se rozhodlo navysit odloZzeny danovy zavazek vztahujici
se k prechodnym rozdildm plynovodni sité v pIné vysi, aniz
by byl déle bran v uvahu (potencidlni) prospéch z ustanoveni
§ 23, odst.4 (e). V dlsledku této zmény v odhadu vedeni byl
odlozeny danovy zavazek zvysen o 2 125 miliond K¢ a zména
byla uznéna jako néaklad (ztrata) bézného obdobi. Tato zmé-
na nazoru vedeni je chapdna jako zména v odhadu a zvyseni
odloZzeného danového zavazku je v souladu s IAS 8 vykazéno
v béZném obdobi. Nejedna se o zménu v Ucetnich pravidlech
a ani o korekci chyby predchoziho obdobi. Podané danové
pfiznani za rok 2015 (podané dne 24. fijna 2016 v prodlouze-
né [h{té) odrazelo tento revidovany pohled vedeni.

Segmenty

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, ktera se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vzniknout vynosy a naklady; jejiz provozni vysledky jsou pra-
videlné ovérovany vedouci osobou ucetni jednotky (CODM)
s pravomoci rozhodovat o prostredcich, jez maji byt seg-
mentu prfidéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou
dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedouci osoby
s rozhodovaci pravomoci je pfidélovat prostfedky provoznim
segmentim dané Ucetni jednotky a posuzovat jejich vykon-
nost. Opakujici se vynosy vyplyvaji ze smluv se zahrani¢nimi
i tuzemskymi zakazniky. Informace pro ,vedouci osoby s roz-
hodovaci pravomoci” (jednatele Spolec¢nosti), ktefi jsou od-
povédni za pFidélovani zdroji a hodnoceni vykonnosti Sku-
piny, jsou pfipravovany pro celou Skupinu dohromady bez
zvlastniho strukturovani. Vedeni Skupiny pravidelné ziskava
informace s rozdélenim piijmU mezi prijmy z tranzitni prepra-
vy a pfijmy z vnitrostatni prepravy. Neexistuje zadny ukazatel
ziskovosti, ktery by byl zalozeny na stejné bazi. VeSkeré uka-
zatele zisku pouzivané jednateli jsou zaloZeny na zisku celé
Skupiny jako takové. V disledku toho vedeni povazuje pro

Ucely vykazovani podle segmentl celou Skupinu jako jeden
segment.

5. Uplatnéni novych ucetnich standardt
a interpretaci a nové ucetni standardy

a) Uplatnéni novych tcetnich standardii a interpretaci
ucinnych od nebo po 1. lednu 2016

Novela IAS 1 byla vydéana v souvislosti s iniciativou o zve-
fejnovani (vydana 18. prosince 2014 a ucinna pro ucet-
ni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Novela
standardu objasfiuje princip vyznamnosti a vysvétluje, ze
Ucetni jednotka nemusi uvést nékteré zverejnéni pozadova-
né IFRS, pokud informace, ktera ze zverejnéni vyplyva, neni
vyznamna, a to i v pfipadé, Ze IFRS standard uvadi seznam
konkrétnich pozadavkl na zverejnéni nebo je oznacuje jako
minimalni pozadavky. Standard navic poskytuje nova pra-
vidla ohledné pouziti mezisouctli v Ucetni zavérce — mezi-
soucty (a) se musi sestavat z radk( obsahujici pouze hodnoty
uctované a ocefiované podle IFRS, (b) musi byt prezentovany
a oznacovany tak, aby byly jednotlivé fadky, které spadaji
do mezisouctu, jasné a srozumitelné, (c) musi byt pouzivany
konzistentné v jednotlivych ucetnich obdobich a (d) nesmé-
ji byt zvyraznény vice nez mezisoucty a soucty pozadované
IFRS standardy.

Z&dné dalsi nové Gcetni standardy a interpretace nemaiji vy-
znamny dopad na Skupinu.

b) Nové standardy a interpretace, které byly vydany

a jsou povinné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017
nebo pozdéji

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vyda-
ny a jsou povinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo pozdéji, a které Skupina pred¢asné neaplikovala.

IFRS 9, Finan¢ni nastroje: Klasifikace a Ocenovani (vyda-
ny v ¢ervenci 2014 a ucinny pro rocni ucetni obdobi zaci-
najici 1. ledna 2018 nebo pozdéji). Zakladni charakteristiky
standardu jsou tyto:
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- Financ¢ni aktiva jsou potfebna pro ucely oceniovani klasifiko-
vat do tfech kategorii: na aktiva nasledné ocenéna nabéh-
lou hodnotou, aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) a aktiva nasled-
né ocenéna redlnou hodnotou do vysledku hospodareni
(FVPL).

- Klasifikace dluhovych ndstroji je dana podnikatelskym
modelem pro fizeni finan¢nich aktiv, a dale jestli smluvni
penézni toky predstavuji vyhradné Uhrady jistin a urokd
(SPPI). Jestlize je dluhovy ndastroj drzen do splatnosti, mize
byt ocenén v nabéhlé hodnoté za predpokladu, ze spliuje
pozadavek SPPI. Dluhové nastroje, které splnuji SPPI poza-
davek a jsou drzeny v portfoliu, kde Gcetni jednotka drzi jak
penézni toky shromazdovanych aktiv, tak aktiva prodava,
muzou byt klasifikovany jako FVOCI. Finan¢ni aktiva, ktera
neobsahuji penézni toky spliujici pozadavek SPPI, musi
byt oceriovany na FVPL (jako napftiklad derivaty). VloZzené
derivéty jiz nejsou oddélovany od financnich aktiv, ale jsou
zahrnuty do posouzeni splnéni SPPI podminky.

- Investice do investi¢nich néstroju jsou vzdy oceriovany re-
alnou hodnotou. Vedeni ucetni jednotky mulze nicméné
ucinit nezvratné rozhodnuti o vykazovani zmény realné
hodnoty v ostatnim Uplném vysledku za predpokladu, ze
nastroj neni ur¢eny k obchodovéni. Jestlize je investi¢ni
nastroj ur¢eny k obchodovani, zmény realné hodnoty jsou
uvedeny ve vykazu zisku nebo ztraty.

- Vétsina pozadavkl standardu IAS 39 na klasifikaci a oce-
novani finan¢nich zévazkl byla pfenesena beze zmény do
standardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost Ucetni
jednotky vykazat dopady zmén vlastniho Uvérového rizika
financ¢nich zavazkl ocenénych v realné hodnoté, jejiz zmé-
na je vykazana ve vykazu ziskl nebo ztrat, v ostatnim Upl-
ném vysledku.

- IFRS 9 obsahuje novy model rozpozndvani ztrat ze snizeni
hodnoty - model oc¢ekavané uvérové ztraty (ECL). K dispozi-
ci je tiistupnovy” pfistup, ktery je zalozen na zméné Uvéro-
vé kvality finan¢nich aktiv od prvotniho zauctovani. V praxi
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nova pravidla znamenaji povinnost subjektl pfi prvotnim
rozpoznani financnich aktiv, u kterych neni Uvérové snizo-
vana hodnota (nebo ocekavané Uvérové ztraty po dobu
trvani obchodnich pohledavek), zatc¢tovat okamzitou ztra-
tu ve vysi dvanactimésicni ocekdvané Uvérové ztraty. Tam,
kde doslo k vyraznému narlstu uvérového rizika, se snizeni
hodnoty méfi spiSe pomoci ocekdvané Uvérové ztraty po
dobu trvani obchodnich pohledavek nez dvanactimési¢ni
ocekdvané Uvérové ztraty. Model zahrnuje provozni zjedno-
duseni pro leasing a obchodni pohledavky.

- Pozadavky zajistovaciho zplsobu uctovani byly upraveny
tak, aby zajistily lep3i propojeni s fizenim rizik. Standard po-
skytuje ucetnim jednotkdm moznost vybéru mezi aplikova-
nim pozadavku zajistovaciho zpUsobu uctovani dle IFRS 9
a pokrac¢ovanim v uplatriovani IAS 39 na vsechny zajistovaci
vztahy, protoze v soucasné podobé standardu neni feseno
uctovani makro zajistovani. Skupina nema v umyslu pred-
casné pfijmout stavajici verzi IFRS 9.

Vedeni Skupiny v sou¢asné dobé posuzuje dopad standardu
na Ucetni zavérku Skupiny.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany 28. kvétna
2014 a ucinny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji). Tento novy standard zavadi zésadu, Ze se vy-
nosy maji uctovat v transakéni cené v dobé, kdy zbozi nebo
sluzby jsou prevedeny na zdkaznika. Jakékoliv vazané vyrob-
ky nebo sluzby, které jsou odlisitelné, se musi Uctovat samo-
statné a slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alokova-
ny na jednotlivé polozky. V pfipadé, Ze cena je z jakéhokoliv
dlvodu variabilni, musi se zauctovat minimalni hodnota,
u které je vysoce pravdépodobné, ze nebude odepsana. N&-
klady na pofizeni smlouvy se zdkazniky se musi kapitalizovat
a odepisuji se béhem doby, po kterou Spole¢nosti plynou
ekonomické benefity smlouvy se zakaznikem.Vedeni Skupiny
v soucasnosti posuzuje dopad standardu na Ucetni zavérku
Skupiny, nicméné neocekava vyznamny dopad na Skupinu.

Dodatek k IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vyda-
ny 12. dubna 2016 a ucinny pro ucetni obdobi zacinajici
1.ledna 2018 nebo pozdéji). Dodatkem se neméni zakladni
principy standardu, dodatek pouze objasiuje, jak identifiko-
vat povinnost plnéni definovanou ve smlouvé (pfislib dodat
zbozi nebo sluzbu zakaznikovi); jak urcit, zda spole¢nost vy-
stupuje v daném vztahu jako dodavatel zbozi ¢i sluzby nebo
pouze jako zprostiedkovatel (zodpovédny pouze za zpro-
stfedkovani dodavky zbozi ¢i sluzby); a jak urcit, jestli vynos
z prodané licence vykazovat jednordzové nebo casové rozli-
Sovat po urcitou dobu. Dodatek rovnéz obsahuje dvé zmir-
néni ke snizeni nakladl v pfipadé prvni implementace nové-
ho standardu. Vedeni Skupiny momentalné posuzuje dopad
jeho na ucetni zavérku Skupiny.

IFRS 16 ,Leasingy” (vydany v lednu 2016 a ucinny pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji). Ten-
to novy standard ustanovuje nové principy pro vykazovani,
ocenovani, prezentaci a zverejiiovani leasingu. IFRS 16 elimi-
nuje klasifikaci operativniho a financniho leasingu, tak jak to
definuje IAS 17, a namisto toho ustanovuje jednotny model
uctovani pro ndjemce. Ndjemci budou povinni vykazovat: (a)
aktiva a zavazky pro vsechny leasingy delsi nez 12 mésicl po-
kud nepujde o aktiva malé hodnoty a (b) odpisovani pronaja-
tych aktiv oddélené od uroki ze zavazkl z leasingu ve vykazu
ziskll a ztrat. Z hlediska pronajimatele prebira IFRS 16 vétsinu
Ucetnich zasad ze soucasného standardu IAS 17. Pronajima-
tel pokracuje v klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu
a v rozdéleném uctovani téchto dvou typu leasingu. Tento
standard zatim nebyl schvédlen Evropskou unii. Vedeni Sku-
piny v soucasnosti posuzuje dopad standardu na uUcetni
zavérku Skupiny, nicméné neocekdva vyznamny dopad na
Skupinu.

Iniciativa o zvefejnovani - Novela IAS 7 (vydana 29. ledna
2016 a ucinna pro rocni tcetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo pozdéji). Tato novela bude pozadovat zverejnéni
pohybl v zavazcich, které se tykaji finan¢nich aktivit. Tato no-
vela zatim nebyla schvélena Evropskou unii. Vedeni Skupiny
momentélné posuzuje dopad této novely na svoji Ucetni za-
vérku (zavazky z titulu leasingu jsou uvedeny v pozndmce 27).

IFRIC 22 - transakce v cizi méné a zalohové platby (vyda-
na 8. prosince 2016 a ucinna pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji). Interpretace se zabyva tim,
jak stanovit datum transakce pro ucely stanoveni hodnoty
sménného kurzu pouzitého pfi prvotnim vykazani aktiv, na-
kladi nebo vynosl (nebo jejich &asti) pro Ucetni vyrazeni
nepenéznich aktiv nebo nepenéznich zavazkl vznikajicich
pfi zélohové platbé v cizi méné. Standard IAS 21 povazuje za
takové datum okamzik, kdy Ucetni jednotka prvotné zachyti-
la nepenézni aktivum nebo nepenézni zavazek vyplyvajici ze
zdlohové platby na rozvaze. V pfipadé vicenasobnych zalo-
hovych plateb musi Ucetni jednotka stanovit datum pro kaz-
dou platbu zvlast. IFRIC 22 se aplikuje pouze v ptipadech, kdy
Ucetni jednotka vykazuje nepenézni aktivum nebo nepenéz-
ni zdvazek vznikajici ze zdlohové platby. IFRIC 22 neobsahuje
definici penézni a nepenézni polozky. Zalohova platba obec-
né zvysuje hodnotu nepenéznich aktiv nebo nepenéznich za-
vazkU, nicméné muze zvysovat také hodnotu penéznich aktiv
nebo penéznich zavazkl. U¢etni jednotka musi pouzit sprav-
ny Usudek k uréeni toho, zda se jedna o penézni ¢i nepenézni
polozku. Vedeni Skupiny momentélné posuzuje dopad této
interpretace na ucetni zavérku Skupiny.

Z&dné dal3i nové Ucetni standardy a interpretace nemaji vy-
znamny dopad na Skupinu.
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6. Informace o segmentech

(a) Popis produktii a sluzeb, ze kterych

provozni segment vykazuje své trzby

Provoznim segmentem Skupiny je pfeprava zemniho plynu
(predstavujici sluzby spojené s prepravou zemniho plynu).

(b) Faktory pouZzité vedenim k identifikaci
vykazovanych segmentii

(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztrdté,

aktiviim a zdvazkim vykazovaného segmentu

Cela Skupina je brana jako jeden vykazovany segment. Infor-
mace o vykazovaném segmentu pro roky koncici 31. prosince
2016 a 31. prosince 2015 jsou uvedeny nize.
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Preprava Preprava (d) Geografické informace
(mil. K&) zemniho plynu zemniho plynu Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického Uzemi.
2016 2015
Trzby z hlavni &innosti 9280 9879 Analyza je zaloZena na sidle prepravcd (uzivatel(i pfepravni soustavy, kterou Skupina provozuje v Ceské republice).
Kurzové rozdily, netto 1 32
Ostatni provozni vynosy 27 13 (mil. K¢) 2016 2015
Ostatni finan¢ni vynosy 8 17 Ceska republika 1850 1726
Celkové vynosy segmentu 9316 9941 Jiné clenské staty EU 2129 2382
Spotiebovany material 450 790 Neclenskeé staty EU 5301 5771
Zaméstnanecké pozitky 510 461 Celkové konsolidované trzby z hlavni ¢innosti 9280 9 879
Odpisy 2080 2463
Snizeni hodnoty 0 2
Sluzby a ndjemné 510 807 Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi dle vyznamnosti jsou vykazany nize:
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizeni -3 -4
Zmény v redlné hodnoté derivatl, netto -31 1 (mil. K¢) 2016 2015
Ostatni provozni naklady 36 97 Ceska republika 680 689
Dan z pFijm 3008 868 Celkové konsolidované investicni vydaje 680 689
Finan¢ni naklady 1339 1694
Zisk segmentu za rok 1417 2762
Ostatniupiny vysledek segmentu 222 829 Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje predstavuji prirlistky dlouhodobych aktiv, jinych nez finan¢nich na-
Uplny vysledek segmentu za rok 1639 1933 strojli a odlozené dafiové pohledavky.
Investicni vydaje 680 689 L. .
(e) Hlavni zakaznici
Trzby od zakaznikd, ktefi predstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nasledujici:
Pfeprava Pfeprava
(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu (mil. K¢) 2016 2015
31. prosince 2016 31. prosince 2015 Zakaznik 1 5659 5 547
Celkova aktiva vykazovaného segmentu 45952 49 846 Zakaznik 2 1390 ene
Celkové zavazky vykazovaného segmentu 38346 47 291 Zakaznik 3 1274 ety
Celkové trzby od hlavnich zakaznikt 8323 8 202

Investi¢ni vydaje predstavuji pfirdstky dlouhodobych aktiv jinych nez finan¢nich nastrojd a odlozené darnové pohledavky.
Trzby se sklddaji pouze z trzeb z hlavni ¢innosti.

Subjekty, u nichz si je Skupina védoma, ze podléhaji spolecné kontrole, jsou brany jako jeden zékaznik.
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7. Transakce a ziistatky se spfiznénymi osobami

Osoby jsou obecné povazovény za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovladdajici osobou nebo pokud osoba ovlada ci
spoluovlada druhou osobu a uplatriuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to v otazkach financ¢nich a provoznich. Pfi po-
suzovani vsech moznych vztahl mezi spfiznénymi osobami je pozornost upfena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni
formu.

Spolecnost je plné vlastnéna NET4GAS Holdings a NET4GAS Holdings je mateiskou spole¢nosti Skupiny.
Zlstatky a transakce Skupiny s dcefinymi spole¢nostmi ultimatni materské spole¢nosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.a r.l. a ultimatni matefské spolec¢nosti Borealis Novus Parent B.V. jsou uvedeny nize v rdmci kategorie Spole¢nosti kontrolo-

vané ultimatnimi vlastniky.

K 31. prosinci 2016 byly evidovany nasledujici dluzné zlstatky se spfiznénymi osobami:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky Materska spole¢nost
Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek (poznamka 12)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 652
Zapujcky (poznamka 17)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 25

Podfizené pljcky od spfiznénych osob v celkové ¢astce 11 000 mil. K¢ byly splaceny v ¢ervenci 2016 (pozndmka 17).

Vynosy a naklady mezi sptiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2016 nasledujici:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢&) ultimatnimi vlastniky Materska spole¢nost

Nakupy / naklady

NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 1
Borealis Novus Holdings B.V. - uroky 182

Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. - droky 182

Ostatni vynosy

NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 6
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 1
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K 31. prosinci 2015 byly evidovany nasledujici zlstatky se spfiznénymi osobami:

Spolecnosti kontrolované
(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky

Mateiska spolec¢nost

Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 12)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1886
Zapujcky (poznamka 17)

Zapljeky (smluvni drokova sazba 6,3%,

pUvodni splatnost 28. ¢ervence 2044)

Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. 5500 0
Borealis Novus Holdings B.V. 5500 0

Vynosové a nakladové polozky mezi spriznénymi osobami byly k 31. prosinci 2015 nésleduijici:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky Mateiska spolecnost
Nékupy / naklady
Borealis Novus Holdings B.V. - uroky 352 0
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. — Groky 352 0
Ostatni vynosy
NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 12
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 1
Dne 31. prosince 2016 a 2015 neméla Skupina Zadna jind prava a povinnosti vici spfiznénym osobam.
Odmeény ¢lentim vedeni:

2016 2015
(mil. K¢) Naklady Zavazky Néaklady Zavazky
Krdtkodobé zameéstnanecké poZitky:
- Mzdy 47 4 40 4
- Kratkodobé odmény 14 14 15 15
- Kratkodoba c¢ast dlouhodobych odmén 0 8 0 8
Jiné dlouhodobé zaméstnanecké pozitky:
- Dlouhodobé odmény 13 32 10 29
- Definované pfispévky 5 3 4 3
Celkem 79 61 69 59
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Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvandcti mésicll po skonceni obdobi, ve kterém vedeni poskytlo souvise- 9. Dlouhodoby nehmotny majetek
jici sluzby.
B Nehmotné Jiny
Cleny vedeni predstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim pfimo podfizeni. vysledky dlouhodoby
vyzkumu nehmotny Nedokonceny
(mil. K¢) Software avyvoje majetek majetek Celkem
8. Pozemky, budovy a zarizeni Pofizovaci cena k 1. lednu 2015 397 60 24 31 512
Opravky -327 -51 -8 0 -386
Pohyby v icetni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku byly nasledujici: Zustatkova hodnota k 1. lednu 2015 70 9 16 31 126
Prirdstky 0 0 0 44 44
Samostatné Pfeuctovani 43 0 0 -43 0
hmotné Odpisy -53 -4 -3 0 -60
movité véci Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 60 5 13 32 110
. Budovy ajejich Nedokon.éen)'l Potizovaci cena k 31. prosinci 2015 416 57 24 32 529
(mil. K¢&) Pozemky a stavby soubory majetek Celkem
Pofizovaci cena k 1. lednu 2015 182 61369 5320 206 67077 Oprévky 356 =2 i 0 419
Ty 0 15533 2021 0 19552 Zustatkova hodnota k 1. lednu 2016 60 5 13 32 110
Zastatkova hodnota k 1. lednu 2015 182 45 836 1299 206 47523 Prirtstky 0 0 0 33 3
Prirtistky 0 0 0 645 645 Preuctovani 43 0 2 -45 0
Predctovant 0 182 343 525 0 Odpisy 48 3 3 0 >4
Ubytky 0 B q 0 3 Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2016 55 2 12 20 89
Odpisy 0 189% 507 0 2403 Pofizovaci cena k 31. prosinci 2016 458 54 26 20 558
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 182 44120 1134 326 45762 Yty 403 2 14 0 469
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2015 182 61516 5624 326 67 648 ATBET O MO |8 [OAE 20TE 33 2 12 20 89
Opravky 0 -17 396 -4 490 0 -21 886
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2016 182 44120 1134 326 45762 10. Ostatni dlouhodoba aktiva
Prirtstky 0 0 0 634 634
Aktivované Urokové naklady 0 0 0 13 13 — - -
PretZtovant . ) T e . (rr’nl. K¢) _ : : 31. prosince 2016 31. prosince 2015
. Zalohy na poftizeni dlouhodobého majetku 9 1
Ubytky 0 20 0 0 20 Ostatni dlouhodoba aktiva celkem 9 1
Odpisy 0 -1784 -222 0 -2 006
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2016 185 42 626 1096 476 44 383
Potizovaci cena k 31. prosinci 2016 185 61 684 5774 476 68 119 11. ZéSOby
Opravky 0 -19 058 -4 678 0 -23736
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2016 185 42 626 1096 476 44 383 (mil. K&) 31, prosince 2016 31, prosince 2015
Material 63 65
Zasoby celkem 63 65

Nedokon¢eny majetek k 31. prosinci 2016 predstavuje zejména vystavbu plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi
252 mil. K¢ (31. prosince 2015: 110 mil. K¢). Po dokon¢eni bude majetek preveden do polozky ,Budovy a stavby”. Ostatni po-

. L Lo v s e Material predstavuje prevazné zasoby nahradnich dild pro prepravni soustavu.
loZzky predstavuji vice mensich projektd.

Neexistuji zadné zasoby ocenéné v Cisté realizované hodnoté k 31. prosinci 2016 a 2015.
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12. Zapajcky spfiznénym osobam

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Korporatni zapujcky

- denominované v ceskych korunach 164 0
- denominované v eurech 488 1886
Poskytnuté zapujcky celkem 652 1886

Zéapujcky spriznénym osobdm k 31. prosinci 2016 jsou splatné dne 30. ¢ervna 2017 (k 31. prosinci 2015: dne 31. brezna 2016).

Urokové sazby zapUjcek spfiznénym osobam jsou uvedeny v poznamce 29, &ast fizeni urokového rizika.

Analyza Uvérové kvality nesplacenych zaputjcek:

31. prosince 2016

31. prosince 2015

(mil. K¢) Korporatni zapujcky Korporatni zapujcky
Neznehodnocené pred splatnosti

- NET4GAS Holdings s.r.o. - matefska spolecnost (bez externiho ratingu) 652 1886
Neznehodnocené zapijcky pied splatnosti celkem 652 1886
Poskytnuté zapujcky celkem 652 1886

S vyse uvedenymi zapujckami neni spojena zadna zéruka.

Pro odhad reédlné hodnoty kazdé tridy zapUjcek viz poznamka 31. Analyza Urokovych sazeb zapUjcek je uvedena v poznamce

29. Informace o transakcich se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7.

13. Obchodni a jiné pohledavky

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Obchodni pohledavky a dohadné polozky aktivni 304 122
Opravné polozky -1 =5}
Obchodhni a jiné pohledavky celkem 303 119
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Analyza uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:

31. prosince 2016
Obchodni pohledavky

31. prosince 2015
Obchodni pohledavky

(mil. K¢) a dohadné ucty aktivni a dohadné ucty aktivni
Neznehodnocené pred splatnosti

- Mezi A- a BBB-* 238 86
- Bez externiho ratingu 47 33
Neznehodnocené pred splatnosti celkem 285 119
Po splatnosti, neznehodnocené

- méné nez 30 dni po splatnosti 0
- mezi 30 - 60 dni po splatnosti 0
Po splatnosti, neznehodnocené celkem 18 0
Individudlné znehodnocené (brutto)

- 360 a vice dni po splatnosti 1 3
Individualné znehodnocené celkem 1 3
Opravné polozky -1 =5
Obchodni a jiné pohledavky celkem 303 119

* Rating je dan ekvivalentnim kreditnim ratingem od ratingovych agentur stanovenych
v Radu provozovatele pfepravni soustavy schvaleném ERU, ktery je platny pro Spole¢nost.

14. Jina nefinan¢ni aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dan z pfidané hodnoty 3 16
Naklady pfistich obdobi - sluzby 24 36
Ostatni pohledavky 0 7
Jina nefinan¢ni aktiva celkem 27 59
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15. Penize a penézni ekvivalenty

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bankovni vklady k dispozici na vyzadani 415 1213
Depozitni sménky s plivodni dobou splatnosti krat$i nez tfi mésice 0 537
Penize a penézni ekvivalenty celkem 415 1750

Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalent(:

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bankovni vklady Depozitni Bankovni vklady Depozitni
splatné na pozadani sménky splatné na pozadani sménky
Neznehodnocené, pred splatnosti
- hodnocené A+ az A- 376 0 422 537
- hodnocené BBB+ az BBB- 39 0 791 0
Celkem 415 0 1213 537

16. Vlastni kapital

Spolec¢nost je spolecnosti s ru¢enim omezenym, kterd nema emitované akcie. Prava spojend s podilem na vlastnim kapitalu
odpovidaji vlastnickému podilu.

Schvélené a vyplacené podily na zisku:

(mil. K¢) 2016 2015
Podily na zisku splatné k 1. lednu 0 0
Schvélené a vyplacené podily na zisku v pribéhu roku 1540 1566
Podily na zisku splatné k 31. prosinci 0 0

Vyplata zéloh na podil na zisku v pribéhu roku:

(mil. K¢) 2016 2015
Vyplacené zalohy na podil na zisku 1650 2900
Vyplacené zalohy na podil na zisku celkem 1650 2900

Vsechny podily na zisku byly schvéleny v K¢ a zaplaceny v rliznych ménach (K¢, EUR a USD).
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Dne 15. prosince 2016 (dne 10. prosince 2015) rozhodli jednatelé Spole¢nosti o vyplatdch zaloh na podil na zisku v celkové
vysi 1 650 mil. K& (2015: 2 900 mil. K¢&). Tato vyplata nasledné podléha schvaleni valné hromady Spolec¢nosti. Vyplata zaloh na
podil na zisku byla vykazana jako snizeni vlastniho kapitélu.

Popis povahy a tcelu jednotlivych fondt je uveden nize pod tabulkou.

Priplatky mimo Zajisténi Ostatni fondy
(mil. K¢) zakladni kapital penéznich tokl celkem
Zistatek k 1. lednu 2015 29 -1 206 -1177
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Ucetnictvi 0 -1342 -1342
Ocenovaci rozdily — vynosy 0 275 275
Ocenovaci rozdily - naklady 0 44 44
Odlozend dan 0 194 194
Zustatek k 31. prosinci 2015 29 -2035 -2 006
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Ucetnictvi 0 -2 -2
Ocenovaci rozdily — vynosy 0 275 275
Ocenovaci rozdily — ndklady 0 1 1
Odlozend dan 0 -52 -52
Nepenézni ptiplatky mimo zakladni kapital (poznamka 17) 6 602 0 6 602
Zuastatek k 31. prosinci 2016 6631 -1813 4818

Priplatky mimo zdkladni kapitdl
Priplatky mimo zékladni kapital obsahuji hotovostni i bezhotovostni kapitédlové vklady, které nezvysuji zapsany zakladni
kapital.

Zajisténi penéznich toku

Zajisténi penéznich tokl je tvoreno zisky a ztratami ze zajistovacich nastroju, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich
tokU a které jsou vykazany v ostatnim Gplném vysledku, jak je uvedeno v poznamce 3 (d). Castky jsou reklasifikovany do vyno-
st nebo nakladd, jakmile zajisténa transakce ovlivni hospodarsky vysledek.
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17. Zapajcky a uvéry

(mil. K¢)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podfizené zapljcky od spfiznénych osob (plvodné splatné 28. cervence 2044) 0 11 000
Kratkodobé zapljcky od spriznénych stran (cashpooling NET4AGAS Holdings) 25 0
Krétkodobé bankovni Uvéry a dluhopisy
- bankovni tvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 0
- bankovni tvéry v USD (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 0
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 117 119
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 70 72
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 59 61
— dluhopisy v EUR (splatné 28 cervence 2026) — vydané v roce 2015 15 16
Dlouhodobé bankovni tvéry a dluhopisy
— bankovni tvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 5736 5724
- bankovni tvéry v USD (splatné 28. ¢ervence 2018) 1381 1334
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 6952 6 936
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 8 055 8 042
- dluhopisy v EUR (splatné 28. ¢ervence 2026) 4291 4289
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) — vydané v roce 2015 1346 1345
Kratkodobé zapijcky a uvéry celkem 286 268
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 27 761 38670
Zapujcky a uvéry celkem 28 047 38938

Zdpujcky od spriznénych osob

Cést avérd od spfiznénych stran Borealis Novus Holdings B.V. a Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. v celkové vysi
11 000 mil. K¢ byla vyporadana v hotovosti (2 500 mil. K&). Zbyvajici ¢astka ve vysi 8 500 mil. K¢ byla postoupena do NET4GAS
Holdings. Nasledné byla zapoctena pohledavka z prispévku do ostatnich kapitalovych fondl spolec¢nosti ve vysi 6 602 mil. K¢,
a také odectena pUljcka poskytnuta spolecnosti NETAGAS Holdings ve vysi 1 898 mil. K&.

Bankovni avéry a dluhopisy

V roce 2014 Skupina obdrzela nové bankovni Gvéry a dluhopisy vystavené v roce 2014 a 2015. Tyto bankovni Gvéry byly
Cerpany pari-passu, stejné jako dluhopisy byly vydany pari-passu a maji nadfizenou pozici vici podiizenym zapujckdm od
spiiznénych osob. Bankovni Gvéry jsou vedeny v K¢ a USD.

Déle Skupina obdrzela revolvingovou Uvérovou linku ve vysi odpovidajici 100 mil. EUR (2 702 mil. K&, sménny kurz c¢eské na-
rodni banky k 31. prosinci 2016). Uvérova linka mize byt uplatnéna v K&, EUR nebo USD. V roce 2015 nebyl Gvér ¢erpan. BEhem

roku 2016 doslo k ¢erpéni a zaroven splaceni Uvérové linky k datu 31. prosince 2016.

Na celkovych bankovnich Gvérech participovalo k 31. prosinci 2016 riznymi podily devét bank (sedm bank k 31. prosinci 2015).
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S vyse uvedenymi bankovnimi Uvéry a dluhopisy neni spojeno zadné zajisténi.

K avérdm se nevztahuji zadné kvantitativni finanéni kovenanty. Existuje vsak nékolik kvalitativnich kovenantU: zakaz zfizeni
zastavniho prava, prodejni opce pfi zméné ovladajici osoby a prodejni opce pfi ztraté licence. Poruseni téchto smluvnich pod-
minek mUze vést k okamzité splatnosti tvérd.

Skupina ma v rdmci podminek Uvérovych smluv omezeno pravo zastavit majetek Skupiny ve prospéch jiného véfritele.
Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho ucetnictvi, které predstavuje zajistovaci nastroj k zajisténi ménového
rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijma za pfepravu plynu (zajisténi penéznich tok{ —

poznamka 29, 3d).

Vydané dluhopisy Ize roz¢lenit takto:

Nominalni Datum Splatnost 31. prosince 31. prosince
(mil. K¢) hodnota vydani splatnosti rocniho kuponu 2016 2015
Bond EUR, sériové ¢islo1,
ISIN XS1090450047 300 000 000 EUR 28.7.2021 Vzdy 28. 7. zpétné 8125 8114
Bond EUR, sériové cislo 2
ISIN XS 1090449627 160 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 4350 4350
Bond K¢, sériové cislo 3
ISIN XS1090620730 7 000 000 000 K¢ 28.1.2021 Vzdy 28. 1. zpétné 7 069 7 055
Bond EUR, sériové cislo 4,
ISIN XS1172113638 50 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 1361 1361
Dluhopisy celkem 20905 20880

Kupoénové sazby vyse uvedenych dluhopisti se pohybuji v rozmezi 2,25% - 3,5% p.a. Emisni podminky vyse uvedenych dluho-
pist byly schvéleny rozhodnutim Central Bank of Ireland. Dluhopisy se sériovym cislem 1-3 byly dne 28. ¢ervence 2014 prijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu Irish Stock Exchange PLC. Dluhopisy se sériovym cislem 4 z roku 2015 byly emitovany
soukromému investorovi.

Redlnd hodnota zapUjcek a uvérd je uvedena v poznamce 31.

18. Vladni a jiné dotace

Skupina obdrzela od Evropské komise pro stavby nize uvedené dotace. Pokud byly splnény vsechny podminky stanovené pro
udéleni, odecetla Skupina hodnotu téchto dotaci od tcetni hodnoty pfislusného dlouhodobého hmotného majetku. V roce
2013 Skupina ziskala dotace ve vysi 7 mil. K¢ a v roce 2015 dotace ve vysi 10 mil. K¢, kde ¢ast této ¢astky ve vysi 3 mil. K¢ byla
odectena od ucetni hodnoty pfislusného hmotného majetku na Akci ¢. 2011-G190/11-ENER/11/TEN-E-SI2.636400 zalozené
na rozhodnuti Evropské komise o poskytnuti finan¢ni pomoci v oblasti regulace transevropskych energetickych siti. Skupina
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zatim nesplnila k 31. prosinci 2016 a 2015 vSechny podminky a pfijata ¢astka byla rozezndna jako ostatni nefinan¢ni zavazek
(pozndmka 22). BEéhem roku 2015 a 2016 Spole¢nost obdrzela dotaci od Evropské komise ve vysi pfiblizné 1 mil. K¢ a tato
¢astka byla odectena od Ucetni hodnoty pozemkd, budov a zatizeni v roce 2016.

19. Ostatni danové zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni dariové zdvazky splatné do jednoho roku zahrnuji:
Dan z nemovitosti a jiné dané 8
Socialni a zdravotni pojisténi 12
Ostatni danové zavazky celkem - kratkodobé 20 14
20. Rezervy
Pohyby rezerv:

2016 2015
(mil. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zistatkova hodnota k 1. lednu 40 177 0 175
PrirGstky vykazané pres vykaz zisku nebo ztraty 0 2 40 5
Rozpusténi rezervy 0 -12 0 -3
Céstka rezervy ¢erpana v daném roce -40 0 0 0
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 0 167 40 177

Dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 byly vytvoreny predevsim k restrukturalizaci v souvislosti s vy-
branymi kompresnimi stanicemi. Predpokladd se, Ze dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2016 budou pouzity v roce 2021
(k 31. prosinci 2015: v roce 2021).

21. Obchodni a jiné zavazky
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(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Obchodni zédvazky - potizeni dlouhodobého majetku 145 156
Obchodni zdvazky - ostatni 106 178
Dohadné polozky — potizeni dlouhodobého majetku 20 54
Dohadné polozky — ostatni 111 102
Prijaté zalohy 139 126
Ostatni finan¢ni zavazky 3 7
Obchodni a jiné financni zavazky celkem - kratkodobé 524 623
Jiné zavazky 8 2
Jiné finanéni zavazky celkem - dlouhodobé 8 2

22, Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinan¢ni zavazky

(mil. K¢)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Zaméstnanecké pozitky

- Platy a odmény 31 21
— Definované penzijni zavazky 15 20
- Nevycerpana dovolend 7 0
Prijaté zalohy 130 299
Jiné nefinan¢ni zavazky 6 2
Nefinanéni zavazky celkem - kratkodobé 189 342

(mil. K¢&)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Zaméstnanecké pozitky

- Ostatni dlouhodobé pozitky 100 68
- Prijaté platby z dotaci (poznamka 18) 15 15
Nefinanéni zavazky celkem - dlouhodobé 115 83
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23. Naklady
(mil. K¢&) 2016 2015
Spotieba materialu a energie* 450 790
Mzdové ndklady 338 293
Ndklady na socidlni zabezpeceni 172 168
Zaméstnanecké pozitky 510 461
Odpisy 2080 2463
Snizeni hodnoty 0 2
Opravy a udrzba 137 145
Ndklady flexibility 25 330
Ndklady IT a telekomunikace 98 104
Poradenské sluzby 74 52
Ndjemné 52 58
Marketing 21 23
Ostatni sluzby 103 95
Nakoupené sluzby a ndjemné 510 807
Zisky z prodeje pozemkd, budov a zafizeni -3 -4
Zmény realné hodnoty derivatl, netto -31 1
Ostatni nadklady 36 97
Provozni naklady celkem 3552 4617
* Predstavuje predevsim spotfebu zemniho plynu.

24. Financni vynosy

(mil. K¢) 2016 2015
Urokové vynosy z ostatnich finanénich aktiv 7 15
Ostatni finan¢ni vynosy 1 2
Financni vynosy rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 8 17

25. Finan¢ni naklady
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(mil. K¢) 2016 2015
Kurzové rozdily z finan¢ni ¢innosti, netto 262 259
Urokové naklady 1016 1369
Ostatni finan¢ni naklady 61 66
Financni naklady rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 1339 1694
26. Dan z prijma

Detailni informace o rizicich spojenych s dariovou pozici jsou obsazeny v poznamce 4.

(a) Dan z pFijmi - ndklad

Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamenany nasledujici dariové naklady / vynosy:

(mil. K¢) 2016 2015
Dodatec¢na danova priznani za predchozi roky (poznamka 4) 0 162
Uprava splatné dané z pfijmu z predchoziho roku 48 0
Splatna dan 928 860
Odlozend dan 2032 -154
Darnovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty 3008 868

(b) Rekonciliace mezi dariovym ndkladem a ziskem za rok vyndsobenym darovou sazbou

V roce 2016 a 2015 se na vétdinu pfijma Skupiny vztahovala 19% darnova sazba. Rekonciliace mezi pfedpokladanou a skutec-

nou danovou sazbou je uvedena nize.

(mil. K¢) 2016 2015
Zisk pred zdanénim 4425 3630
Teoreticka danova sazba v zdkonné sazbé 19% 841 690
Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Danové neuznatelné polozky 6 14
Rozdily predchozich obdobi 48 4
Dodatec¢na danova pfiznani za predchozi roky (2012-2014) (poznamka 4) 0 162
Ostatni -12 -2
Navyseni odlozeného danového zdvazku - zména odhadu (pozndmka 4) 2125 0
Darovy naklad celkem 3008 868
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(c) Analyza odlozené dané dle typu prechodného rozdilu
Rozdily mezi IFRS a dafiovymi piedpisy Ceské republiky zplsobuji v téetni zavérce pfechodné rozdily mezi u¢etni hodnotou
aktiv a zavazka a jejich darnovymi zaklady. Pohyb mezi témito pfechodnymi rozdily je zaznamenan nize.

Naklad /
Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2016 nebo ztraty vysledku 2016
Danovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi dariovou a ucetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné dariové odpisy) -4781 -2 029 0 -6 810
Opravné polozky k pohledavkam 1 =1l 0 0
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 24 0 0 24
Rezervy na dluhy a naklady 33 -2 0 31
Zajisténi penéznich toku 477 0 -52 425
Cista odlozena darova pohledavka / zavazek -4 246 -2032 -52 -6 330

Vedeni odhaduje, Ze ¢isty odlozeny danovy zavazek ve vysi 6 330 mil. K&. (2015: 4 246 mil. K&) bude uplatnitelny za delsi obdobi
nez 12 mésicl po skonceni Ucetniho obdobi.

Danové dopady pohybu pfechodnych rozdilt k 31. prosinci 2015:

Naklad /
Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2015 nebo ztraty vysledku 2015
Danovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a tGcetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné dariové odpisy) -4922 141 0 -4 781
Opravné polozky k pohledavkam 0 0 1
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 11 13 0 24
Rezervy 33 0 33
Zajisténi penéznich tokd 283 0 194 477
Cista odlozena danova pohledavka / zavazek -4 595 155 194 -4 246
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(d) Danové dopady na ostatni uplny vysledek
Analyza dafiovych dopadil na zajisténi penéznich tokl (také v pozndmce 16):

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pred Darovy Po Pred Darnovy Po
(mil. K¢&) zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich toku -2238 425 -1813 -2512 477 -2 035
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi -2238 425 -1813 -2512 477 -2035

27. Potencialni a budouci zavazky

Budouci zdvazky z operativniho leasingu tykajici se najemnich smluv pro kanceldfe Kav¢i Hory a vozového parku:

(mil. K¢) 2016 2015
Méné nez 1 rok 44 51
Zavazky z operativniho pronajmu celkem 44 51

Investicni zdvazky. K 31. prosinci 2016 ma Skupina smluvni investi¢ni zavazky tykajici se dlouhodobého hmotného majetku
v celkové vysi 274 mil. K& (31. prosince 2015: 198 mil. K¢&). Zavazky souviseji pfedeviim s projektem vystavby plynovodu Cesko-
-polského propojeni ve vysi 125 mil. K¢ (31. prosince 2015: 14 mil. K&) a projektem Optimus — optimalizace kompresnich stanic
ve vysi 70 mil. K¢ (31. prosince 2015: 98 mil. K¢).

Zdruky. Skupina nezaznamenala zadné zavazky z financ¢nich zaruk k 31. prosinci 2016 a 2015.

Zastavend aktiva. V souvislosti s bankovnimi Gvéry Skupiny ma Skupina omezené pravo na zastavu svého majetku ve pro-
spéch jiného.

Dodrzovdni smluvnich podminek. Skupina musi splnit urcité kvalitativni podminky tykajici se splaceni pajc¢ek. Nedodrze-
ni téchto podminek muize mit za nasledek okamzitou splatnosti dluhu. Skupina byla v souladu se smluvnimi podminkami
31. prosince 2016 a 31. prosince 2015.

28. Financni derivaty
Nize uvedena tabulka uvadi redlné hodnoty pohledavek nebo zdvazkd na konci Ucetniho obdobi v jednotlivych ménach dle

ménovych urokovych swapovych smluv uzavienych Skupinou. V tabulce jsou brutto hodnoty pred zapocétenim pozic (a pla-
teb) s kteroukoli z protistran. Tabulka ukazuje smlouvy s datem vyporadani po skonceni pfislusného ucetniho obdobi.
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Ménové urokové swapy jsou dlouhodobého charakteru, pficemz ménové swapy jsou kratkodobé povahy. Pfislusna ¢ast redlné
hodnoty zajistovaciho derivétu je klasifikovana jako dlouhodobé aktivum nebo dlouhodoby zavazek v pripadé, Ze zbyvajici
splatnost zajisténé polozky je vice nez 12 mésica.

Skupina neméla zadné dalsi financni derivaty kromé ménovych Urokovych swapt a ménovych swap.

Tabulka nize poskytuje souhrnny piehled o redlné hodnoté pohledavek a zavazkl stran ménovych trokovych swapl na Urov-
ni jednotlivych ménovych kombinaci.

31. prosince 2016

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smiouvy Smiouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) realnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou readlnou hodnotou
Ménové urokové swapy
v realnych hodnotach za ucetni obdobi:
EUR/USD ménova kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -578 0 -13 884
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 287 0 11527
EUR/KE ménovd kombinace
- KC zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1764
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 38 0 1643
Cista realna hodnota ménovych trokovych swap (1] -292 0 -2478

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank, devizovy kurz CNB.

31. prosince 2015

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smiouvy Smiouvy Smiouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) redlnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou redlnou hodnotou
Ménové swapy v realnych
hodnotach za tGcetni obdobi:
EUR/USD ménova kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -562 0 -13910
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 287 0 11495
EUR/KC ménové kombinace
- KC zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1730
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 38 0 1611
Cista realna hodnota ménovych swapti 0 -276 0 -2534

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank, devizovy kurz CNB.
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Skupina k 31. prosinci 2016 méla jeden nesplaceny zavazek z ménovych swapU. K 31. prosinci 2015 neméla Zddné nesplacené
zavazky z ménovych Urokovych swapU, nebot vSechny tyto derivaty byly vyporadany v pribéhu roku 2015.

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) realnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou
Ménové urokové swapy
v realnych hodnotach za Gcetni obdobi:
- KC pohledévka z vyporadani (-) -108 0 0 0
- EUR zavazek z vyporadani (+) 108
Cista realna hodnota ménovych
urokovych swapu - kratkodoba 0 (1] 0 0

Ménové swapy a ménové urokové swapy uzaviené Skupinou jsou obvykle obchodovény na,over-the-counter” trhu s profe-
sionalnimi finan¢nimi institucemi na zakladé standardnich smluvnich podminek. Vyse uvedené financni néstroje maji poten-
cidlné priznivé (aktiva) ¢i nepfiznivé (zdvazky) podminky v dlsledku vykyvl ménovych kurzd, drokovych sazeb nebo dalsich
proménnych souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné redlné hodnoty derivatovych financ¢nich aktiv a zavazk mohou
v pribéhu ¢asu vyznamné kolisat.

Ménové trokové swapy

Nominalni hodnota jistiny nesplacenych ménovych drokovych swapt byla k 31. prosinci 2016 410 mil. EUR / 484 mil. USD /
1397 mil. K& (2015: 410 mil. EUR / 484 mil. USD / 1 397 mil. K¢). VSechny ménové urokové swapy maji pevnou trokovou sazbu
na obou ménovych strandch. K 31. prosinci 2016 se pevné urokové sazby pohybuji od 2,50 % do 5,23 % p.a. (k 31. prosinci
2015: 0d 2,50 % do 5,23 % p.a.).

Skupina stanovuje ménové urokové swapy v kombinaci s dluhopisy denominovanymi v eurech k zajisténi ménového rizika
spojeného s vysoce pravdépodobnymi o¢ekavanymi budoucimi penéznimi toky z vynosl za prepravu zemniho plynu (zajisté-
ni penéznich tokd — poznamka 29, poznamka 3d).

Skupina stanovuje urcité ménové urokové swapy jako zajistovaci nastroj ménového rizika spojeného s vysoce pravdépodob-
nymi penéznimi toky z emitovaného dluhopisu (zajisténi penéznich tokli - pozndmka 29, poznamka 3d).
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29. Rizeni finanénich rizik

Rizeni rizik v rémci Skupiny se provadi s ohledem na finan¢ni rizika, operacni rizika, trzni rizika a podnikatelska rizika. Finanéni
riziko zahrnuje riziko na trzich (véetné ménového a trokového rizika), tvérové riziko a riziko likvidity. Vedeni Spole¢nosti na-
stavuje strategii pro fizeni jednotlivych rizik, véetné pfipustnych limitl pro oteviené pozice. Hlavnim cilem fizeni finan¢nich
rizik je stanovit limity rizik a ndsledné zajistit, Ze expozice vUdi riziklim zGstava v ramci téchto limitd. Monitorovani je provadé-
no pribézné, minimalné vsak jednou mésicné.

Uvérové riziko. Uvérové riziko vznika jako diisledek uloZeni penéz a penéznich ekvivalentl v bankéch, zapajéek poskytnutych
spiiznénym osobam, fakturaci za prodej sluzeb a dalsich transakci s protistranami, které vedou ke zvyseni financnich aktiv.

Skupina strukturuje Urovné podstupovaného Uvérového rizika tim, Ze limituje mnozstvi pfijatelného rizika ve vztahu k proti-
stranam. Limity tvérového rizika jsou schvalovany vedenim Skupiny. Rizika jsou priibézné sledovéna a alespori jednou mésic-
né prezkoumavana. Skupina je vystavena riziku Uvérové koncentrace s ohledem na pohledavky finan¢nich instituci.

Uvérové riziko je snizovano pomoci zéloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti, ktery je pouzivan ve vztahu
k zakaznikim Skupiny, poskytovatelim sluzeb s potencidlné vyznamnou Uvérovou pozici a finanénim institucim jako jsou
banky nebo pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Rddu provozovatele prepravni soustavy, pfisluiné zadavaci dokumen-
taci a internich smérnicich.

Vedeni Skupiny posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledavek a sleduje zlstatky po splatnosti. Ostatni rele-
vantni informace o vékové strukture a dalsi informace o Uvérovém riziku jsou uvedené v poznamkach 13 a 15.

TrZnirizika. Skupina je vystavena trznim rizikim. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich ménach a (b) z Grocenych
aktiv a zavazkd, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohybdm na trhu.

Citlivosti na trznf rizika uvedené nize jsou zalozeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory zlstanou neménné.
V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktor mohou byt korelovany — napfiklad zmény v Urokovych
sazbdch a zmény ménovych kurzd.

Meénové riziko. Politika fizeni rizik Skupiny spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéznich tokl (pfedevsim piijmu
z pfepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034.

Strategie fizeni ménového rizika je schvalovana vedenim Skupiny. Pozice jsou sledovény pribézné, minimalné viak mési¢né.
Viyse rizika je hodnocena z hlediska otevienych pozic.

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Oteviené pozice jsou fizeny ndkupem ¢i prodejem prislusné mény
prostifednictvim uzavieni kratkodobého forwardového nebo swapového kontraktu. Skupina evidovala jednu otevienou pozici
zménového swapu k 31. prosinci 2016. K 31. prosinci 2015 Zadné takovéto kratkodobé kontrakty nebyly Skupinou vykazany).
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NiZe uvedend tabulka shrnuje expozici Skupiny vii¢i ménovému riziku na konci t¢etniho obdobi:

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Ménova Ménové Ménova Ménové

finan¢ni finan¢ni Derivaty Derivaty Cista finanéni finan¢ni Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (aktiva) (zavazky) pozice aktiva zavazky (zavazky) pozice
usb 2 1383 0 12 404 -13 785 49 1334 12 009 -13 294
EUR 691 13 868 108 -11 078 -1991 2261 13 844 -11 080 -503
Celkova expozice
vici ménovému
riziku 693 15 251 108 1326 -15776 2310 15178 929 -13 797
K¢ 413 13 054 -108 1397 -14 146 1340 24122 1397 -24179
Celkem 1106 28 305 0 2723 -29 922 3650 39300 2326 -37 976

K 31. prosinci 2016 a 2015 byly vykazany vsechny oteviené derivatové pozice, tj. v tomto pfipadé ménové urokové swapy
a ménové swapy Vv jejich nominalni hodnoté prepoctené na ceské koruny pomoci sménného kurzu k 31. prosinci 2016 a 2015.
Realné hodnoty jsou uvedeny v pozndmce 31.

Vyse uvedend analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zdvazky. Z investic do nepenéznich aktiv nevyplyvéd zadné vyznamné
meénové riziko.

Zajisténi ménového rizika. \V souladu s politikou fizeni rizik zavedla v roce 2014 Spole¢nost dva vztahy zajisténi penéznich
tok k fizeni ménového rizika plynouciho z trzeb. Zajistovacimi nastroji v téchto vztazich jsou (a) bankovni Givér denominova-
ny v USD, (b) 33 % z dluhopis( se splatnosti v roce 2021 denominovanych v EUR a (c) spolecny zajistovaci nastroj 66 % z dluho-
pisd se splatnosti v roce 2021 v EUR, dluhopisy se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové trokové swapy EUR/USD (poznamka
17, poznamka 28). Jako zajisténa polozka jsou identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci pfijmy z prepravy
zemniho plynu v cizi méné (USD a EUR), které Skupina o¢ekdvd na mésicni béazi az do roku 2034. Skupina aplikuje na zajisté-
né polozky dynamickou zajistovaci strategii, kterd umoznuje identifikaci zajisténé polozky kdykoliv v prabéhu zajistovaciho
vztahu a je zaloZena na pribéznych zménach zajisténé polozky na mési¢ni bazi v obdobi od 28. cervence 2014 do 31. prosince
2034. Ocenovaci rozdily ze zajistovacich nastroji vykdzané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitdlu budou rozpoustény do
finan¢nich nakladd ve vykazu zisku nebo ztraty az do data splatnosti zajistovacich néstroju a do trzeb az do roku 2034, coz je
po datu splatnosti zajistovacich nastroji (poznamka 17, poznamka 28). Zisky a ztraty vykazané v ostatnim Uplném vysledku
budou priibézné uvolnovany do zisku nebo ztraty v rdmci financovani nakladli az do Uplného splaceni zajistovacich néstro-
jG, a to v ramci prijm0 az do roku 2034, coz je rok splatnosti ze zajistovacich instrument (viz pozndmka 17, poznamka 28).
V letech 2016 a 2015 nedoslo k zadné neefektivnosti z penéznich toka.
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V roce 2015 predstavila Skupina treti zajisténi penéznich tokdl. Zajistovaci finanéni néstroje jsou reprezentovany ménovym
urokovym swapem EUR/K¢ (pozndmka 17, poznamka 28). Zajisténd polozka je vyjadiena penéznimi toky vztahujicimi se
k emitovanym EUR dluhopistim se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitalu
k 31. prosinci 2016 budou pribézné rozpoustény do financ¢nich nakladud ve vykazu zisku nebo ztraty az do roku 2026 (poznam-
ka 17, poznamka 28).V roce 2016 nebyla zadna dalsi zajisténi. Zajisténa polozka je zastoupena penéznim tokem vztahujici se
k,private placement” EUR dluhopisu se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané z ostatnich rezerv ve vlastnim kapitalu
budou pribézné rozpoustény do zisku nebo ztraty v ramci finan¢nich nakladd az do roku 2026 (viz poznamka 17, poznamka
28).V letech 2016 a 2015 nedoslo k zadné neefektivité z penéznich tokd. Nize uvedena tabulka analyzuje objem zajisténych
penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé polozky:

Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2016
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich toktd - budouci pohledavky USD 1711 2497 1958 5441 1345 12952
Zajisténi budoucich penéznich tokid - budouci pohledavky EUR 0 1337 1189 0 0 2526
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci zdvazky EUR -38 -76 -76 -1540 0 -1730
CELKEM 1673 3758 3071 3901 1345 13748
Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2015
Expozice vi¢éi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky USD 1657 3154 1832 4086 996 11725
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci pohledavky EUR 0 599 1485 442 0 2526
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci zadvazky EUR -37 -76 -76 -189 -1389 -1767
CELKEM 1620 3677 3241 4339 -393 12484

Céstka reklasifikovana z iplného vysledku hospodafeni ve vlastnim kapitalu do trzeb v roce 2016 pfedstavovala pokles trzeb
0 275 mil. K¢ (2015: pokles trzeb o0 275 mil. K¢). Castka reklasifikovana z Gplného vysledku hospodateni ve vlastnim kapitalu do
finan¢nich nakladl béhem roku 2016 zvysila finan¢ni naklady o 1 mil. K¢ (v roce 2015 se zvysily finanéni néklady o 44 mil. K¢).
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Nasledujici tabulka pfedstavuje citlivost zisku nebo ztraty ¢i vlastniho kapitdlu (zajisténi penéznich tokl) na mozné zmény
ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci tcetniho obdobi vzhledem k funkéni méné, zatimco ostatni faktory zlstanou
nemeénné:

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dopad do zisku Dopad do Dopad do zisku Dopad do
(mil. K¢) nebo ztraty vlastniho kapitalu nebo ztraty vlastniho kapitalu
Posileni USD o 10% 10 -1284 5 -1 282
Oslabeni USD o 10% -10 1284 -5 1282
Posileni EUR 0 10% 77 -31 224 -35
Oslabeni EUR o 10% -77 31 -224 35

Expozice byla vypoctena z penéznich zlstatkdl denominovanych v jiné nez funkéni méné Skupiny a pro ménove citlivé derivaty.

Expozice skupiny vi¢i ménovému riziku s dopadem na vykaz zisku nebo ztraty k 31. prosinci 2016 je ovliviiovana (i) penéznimi
zUstatky v cizich ménéch a (ii) stavajicimi zapajckami sptiznénym osobam v EUR (poznamka 12, 24 a 25).

Urokové riziko. U bankovnich Gvérd Skupiny je sjednéana pohybliva Urokové sazba. Nékteré nastroje jako dluhopisy a ,fix-
-to-fix” ménové urokové swapy jsou sjedndny na pevnou sazbu a jsou vystaveny riziku zmény sazby pfi splatnosti. Realnd
hodnota je (kromé jinych faktoru) citliva na trokové sazby skrz model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro
ocenovani (viz poznamka 31a).

Nize uvedend tabulka shrnuje expozici Skupiny vici urokovému riziku (naptiklad terminovanych vklad(, dluhopist a zapajcek
od spfiznénych osob s pevnou sazbou, oboje s rizikem zmény sazby ve splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné ¢astky finan¢nich
aktiv a zdvazkd Skupiny v zlstatkovych hodnotach, uspofadanych podle nejblizsi trokové fixace nebo data splatnosti.
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Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésicu Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésict do 5 let 5 let Celkem
31. prosince 2016
Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 417 0 0 0 417
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 650 0 0 0 650
Finan¢ni zavazky — pohybliva sazba -7 142 0 0 0 -7 142
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 0 0 -15 194 -5711 -20 905
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2016 -6 075 0 -15194 -5711 -26 980
31. prosince 2015
Financni aktiva — pohybliva sazba 1213 0 0 0 1213
Financni aktiva — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 2423 0 0 0 2423
Finan¢ni zévazky — pohyblivé sazba -7 046 0 0 0 -7 046
Finan¢ni zévazky — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -31 892 -31 892
Cista Grokova pozice k 31. prosinci 2015 -3410 0 0 -31 892 -35302

Bankovni Uvéry Skupiny jsou spojeny s pohyblivou sazbou, proto ma zména v irokovych sazbach dopad do vykazu zisku nebo
ztraty Skupiny za bézny rok.

Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztraty na mozné zmény v kratkodobych trokovych sazbach pouzitych ke konci
ucetniho obdobi, zatimco ostatni faktory zistanou neménné:

31. prosince 2016

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M K¢ PRIBOR rlist o 25 bps -14
1M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 14
1M USD LIBOR rust o 25 bps -3
1M USD LIBOR pokles o 25 bps 3
Overnight PRIBOR/EURIBOR rist o 25 bps 1
Overnight PRIBOR/EURIBOR pokles o 25 bps -1
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31. prosince 2015

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
3M K¢ PRIBOR rist o 25 bps -14
3M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 14
3M USD LIBOR rist o 25 bps -3

3M USD LIBOR pokles o 25 bps
Overnight PRIBOR rust o 25 bps
Overnight PRIBOR pokles o 25 bps =3

Politika fizeni Grokového rizika Skupiny poZaduje, aby alespor 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist a ostatnich zapujcek
mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splnuje.

Expozice Skupiny vUici Grokovému riziku k 31. prosinci 2016 a 2015 je charakteristickd pro expozici béhem roku, pocinaje cer-
vencem 2014.

Skupina sleduje urokové sazby pro finanéni néstroje. Tabulka nize shrnuje efektivni trokové sazby na konci pfislusného tcet-
niho obdobi na zdkladé informaci predklddanych vedeni Spole¢nosti:

31. prosince 2016 31. prosince 2015
v % p.a. KC usbD Euro KC uUsD Euro
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 0,10 0,01 0,01 0,10 0,01 0,01
Zapujcky sptiznénym osobam 0,96 n/a 0,39 n/a n/a 0,70
Zavazky
Zaphjeky 2,18 2,28 3,00 4,20 1,95 3,00

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, ze Ucetni jednotka bude mit problémy pfi pInéni povinnosti vyplyvajicich z finan¢nich
zavazk(. Skupina je vystavena kazdodennimu cerpdani svych dostupnych penéznich zdrojl. Riziko likvidity je fizeno finan¢nim
oddélenim Skupiny a sledovdno v mési¢nich (jeden mésic dopredu), kratkodobych (jeden rok dopredu) a stfednédobych
(5 let dopredu) predpovédich. Management monitoruje kratkodobé predpovédi penéznich tokl Spolecnosti poskytovanych
na mési¢ni bazi.

Skupina ma silnou likviditni pozici a je schopna zabezpecit své provozni finanéni potfeby prostfednictvim hotovosti shromaz-
déné pribézné z obchodnich operaci béhem roku. Likviditni portfolio Skupiny zahrnuje penize a penézni ekvivalenty (po-
znamka 15) a terminované bankovni vklady a depozitni sménky. Vedeni Spole¢nosti odhaduje, Ze pro splnéni nepredvidanych
likviditnich pozadavk( mUze byt portfolio preménéno na hotovost béhem nékolika dni.
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NiZe uvedena tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2016 a 2015 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti. Castky uvedené
v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky a brutto zdvazkové zapljcky. Takovéto nediskontované penézni toky se
lisi od castek zahrnutych v rozvaze, nebot ¢astky v rozvaze vychdzi z diskontovanych penéznich tokd. Financni derivaty jsou
zahrnuty ve smluvnich ¢astkach, které maji byt zaplaceny nebo pfijaty. V pfipadé, Ze Skupina ocekavda uzavieni pozice pred
datem splatnosti, jsou derivaty zahrnuty na zakladé ocekavanych penéznich tokd.

V ptipadé, ze dluzna ¢astka neni fixni, zvefejnénd ¢astka se stanovi s ohledem na podminky existujici ke konci ti¢etniho obdo-
bi. Platby v cizi méné jsou pfepocteny spotovym kurzem ke konci uc¢etniho obdobi.

Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2016 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo Od 3 do 12 mésica Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 17) 212 485 24 503 6620 31820
Obchodni a jiné zavazky (pozndmka 21) 524 0 8 0 532
Brutto vyporadané ménové trokové swapy
(poznamka 28)
- pfijmy 0 -324 -6 701 -6 620 -13 645
- vydaje 0 620 9374 8567 18 561
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 736 781 27 184 8567 37 268

Analyza splatnosti financ¢nich zavazku k 31. prosinci 2015 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésica Vice nez

(mil. K¢) 3 mésictl 12 mésict do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapuajcky
od spfiznénych osob (poznamka 17) 361 1010 12281 49 839 63 491
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 21) 623 0 1 0 624
Brutto vyporadané ménové urokové swapy
(poznamka 28)
- pfijmy 0 -324 -1297 -12 350 -13 971
- vydaje 0 603 2409 15619 18 631
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 984 1289 13394 53108 68 775
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Cista pozice aktualni likvidity se vypo¢te jako rozdil mezi ob&znymi aktivy a kratkodobymi zévazky a k 31. prosinci 2016 jde
o Cisty kratkodoby zédvazek 16 mil. K¢ (31. prosince 2015: ¢ista kratkodobd pohledavka 2 394 mil. K¢). Pokles ¢isté likvidni pozi-
ce vroce 2016 nema vliv na likviditni postaveni Skupiny.

Platby v souvislosti s brutto vyporadanim ménovych swapt budou doprovazeny souvisejicimi penéznimi pfijmy, které jsou
vykdazany v jejich sou¢asné hodnoté v poznamce 28.

30. Rizeni kapitalu

Cilem skupiny pfi fizeni kapitélu je zajistit schopnost Skupiny pokracovat ve své ¢innosti s cilem zajistit ndvratnost akcionarlim
a uzitek ostatnim zainteresovanym osobam. Skupina spravuje své kapitalové ukazatele s cilem zajistit vysoky rating (napf.

Spole¢nost mize upravit vysi dividend vyplacenych akciondrlim za ucelem udrzeni nebo pfizplsobeni kapitdlové struktury).

Kapitélova struktura Skupiny se sklada zejména z vlastniho kapitalu, podfizené zapujcky od spfiznénych osob, nepodrizenych
zapujcek, avérh od bank a dluhopis(.

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vlastni kapital 7 606 2 555
Podfizené zapljcky od spfiznénych osob, které byly

ratingovymi agenturami Fitch a S&P posouzeny

jako charakterem blizké vlastnimu kapitalu 0 11 000
Nepodyiizené zapujcky od bank a dluhopisy 28022 27 938
Nepodfizené kratkodobé zépujcky od spriznénych osob 25 0
Celkem 35653 41493

Podfizené Uvéry od spfiznénych stran byly splaceny béhem roku 2016 (poznamka 17).

Skupina splnila vSechny poZadavky (dohody) vyplyvajici ze zapUjcek a ivérl k 31. prosinci 2016 a 2015.

31. Realna hodnota finanénich nastroju

Polozky ocenéné realnou hodnotou jsou zafazeny v hierarchii redlné hodnoty podle Urovni. Vedeni posuzuje zafazeni finan¢-
nich nastrojl do hierarchie redlnych hodnot. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva zjistitelné udaje vyzadujici vyznam-
nou Upravu, potom je klasifikovano jako Uroven 3. Stanoveni vyznamu oceriovacich vstupt je posuzovéno ve vztahu k celko-
vému ocenéni realnou hodnotou.

(a) Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Opakujici se ocenéni realnou hodnotou jsou ta, kterd jsou vyzadovana nebo povolena ucetnimi standardy v rozvaze ke konci
kazdého ucetniho obdobi.
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(b) Financni ndstroje v redlné hodnoté.
V redlné hodnoteé jsou vykazovany pouze derivaty.

Vsechna opakujici se ocenéni redlnou hodnotou k 31. prosinci 2016 a 2015 jsou v hierarchii redlnych hodnot klasifikovana jako
uroven 2.

V ocefiovaci technice pro uUrover 2 nebyly od 31. prosince 2015 provedeny zadné zmény.

Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pfi ocenéni na realnou hodnotu v Urovni ocenovani 2 k 31. prosinci 2016:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -2770 penéznich tokd swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v redlné hodnoté v trovni 2 -2770 - -

Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pti ocenéni redlnou hodnotou v Urovni ocenovani 2 k 31. prosinci 2015:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové trokové swapy -2810 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -2810 - -
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Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v redlné hodnoté derivatovych finan¢nich nastroji:

(mil. K¢&) 2016 2015
Pocatecni zGstatek -2810 -1 256
Zména v redlné hodnoté kontraktl drzenych na pocatku obdobi vyporadanych béhem obdobi 0 0
Vyporadani kontraktd drzenych na poc¢atku obdobi 0 0
Zména v redlné hodnoté kontraktt drzenych a realizovanych v pribéhu obdobi 31 -1
Vyporadani kontraktl drzenych na poc¢atku obdobi -31 1
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnutd ve vykazu

zisku nebo ztraty a to pro kontrakty drzené na konci Uc¢etniho obdobi 0 0
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnuta v ostatnim

Uplném vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci tcetniho obdobi 40 -1554
Konecny zistatek -2770 -2810

(c) Neopakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Neexistuji zadnda dlouhodobd aktiva nebo jiné polozky uréené k prodeji a nepfecenéna redlnou hodnotou k 31. prosinci 2016
a 31. prosinci 2015.

(d) Financni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenéné redlnou hodnotou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna
Redlnd hodnota analyzovana podle Grovné v hierarchii redlné hodnoty a Ucetni hodnota aktiv a zadvazk{l neocerovanych
v redlné hodnoté je nasledujici:

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Uéetni Uéetni
(mil. K¢&) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni finanéni aktiva
- Zapujcky sptiznénym osobam 0 0 653 652 0 0 1899 1892
CELKOVA AKTIVA (1} 0 653 652 (1} 0 1899 1892
ZAVAZKY
Zdpujcky
- Zapujcky od sptiznénych osob 0 0 25 25 0 0 11939 11 000
- Bankovni Gvéry 0 0 7127 7117 0 0 7 085 7 046
- Dluhopisy 20941 0 1394 20905 20024 0 1314 20880
CELKOVE ZAVAZKY 20941 0 8 546 28 047 20024 0 20338 38926
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Ucetni hodnota obchodnich a jinych pohledavek se blizi jejich realné hodnoté.

Redlna hodnota pro Uroven 1 hierarchie redlné hodnoty odrazi cenu dluhopist s fixni tGrokovou mirou listovanych na aktivnich
trzich (verejnych burzéch).

Redlné hodnoty pro troven 3 hierarchie redlné hodnoty byly odhadnuty pouzitim ocenovaci techniky diskontovanych penéz-
nich tokd. Vstupy pouzivané pro Uveéry spfiznénym osobam jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR) upravené
podle nepozorovatelnych odhadovanych kreditnich spreadd. Vstupy pouzivané pro bankovni pajcky, ptjc¢ky od spfiznénych
stran a finan¢niho leasingu jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR a IRS) upravené podle nepozorovatelnych odhadova-
nych kreditnich spreadd.

Redlna hodnota nekdtovanych dluhopis(, kterd byla stanovena na zdkladé ocekadvanych budoucich penéznich tokd diskonto-
vanych dle na trhu pozorovatelné vynosové kiivky upravené o nepozorovatelné odhadované spready.

Financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta redlna hodnota nastroji aktiv je zaloZzena na odhadu o¢ekavanych
budoucich penéznich tokd diskontovanych aktudlni trokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem a zbyt-
kovou splatnosti.

Finanéni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnuté redlna hodnota nastrojli zavazku je zaloZzena na odhadu ocekéva-
nych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktudlni rokovou sazbou pro novy ndstroj s podobnym Gvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.
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32. Nasledné udalosti

Dne 6. bfezna 2017 byla na ro¢ni aukci kapacity nabidnuta a Uspésné prodana nova preshrani¢ni kapacita, kterd je vysledkem
spole¢ného usili provozovatell piepravnich soustav v Némecku, Ceské republice a Slovenské republice. Spole¢nost NET4GAS
je na zakladé vysledkU této aukce pfipravena investovat v nasledujicich letech do prislusné nové plynarenské infrastruktury
v Ceské republice. Rozsifeni pfepravni soustavy predstavuje pro Ceskou republiku pfileZitost udrzet si silnou pozici evropské
tranzitni zemé, a tak posilit bezpecnost zasobovani v regionu. V souvislosti s touto vystavbou musi Spole¢nost zvazit planova-
né omezeni provozu nékterych kompresnich stanic, upravit jejich dobu Zivostnosti a pfipadné pfehodnotit vytvorené rezervy
v souvislosti s jejich likvidaci, stavebnimi Gpravami a rezervu na odstupné pro zaméstnance (rezervy v celkové vysi 160 mil. K¢
k 31. prosinci 2016).

Po rozvahovém dni nedoslo k zddnym dal$im udalostem, které by mély vyznamny dopad na konsolidovanou tcetni zavérku
k 31. prosinci 2016.

Podpisy ¢lent statutarniho orgdnu Spole¢nosti:

4. dubna 2017

— < /, Zj/

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Valna hromada schvdlila konsolidovanou tGcetni zavérku ke zverejnéni dne 25. dubna 2017.
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Samostatna rozvaha

(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015 (mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2016 31. prosince 2015
AKTIVA KRATKODOBE ZAVAZKY

DLOUHODOBA AKTIVA Zapujcky a uvéry 18 810 268
Pozemky, budovy a zafizenf 8 44 041 45410 Zavazek z finan¢niho leasingu 19 196 197
Nehmotny majetek 9 89 110 Obchodni a jiné zavazky 23 540 640
Investice v dcefiné spolecnosti 10 7476 7476 Financ¢ni derivaty 31 292 276
Ostatni dlouhodobd aktiva 11 9 1 Splatna dan z pfijmu 29 176 0
Dlouhodoba aktiva celkem 51615 52997 Ostatni danové zavazky 21 20 16
KRATKODOBA AKTIVA Rezervy 22 0 40
Z&soby 12 63 65 Jiné nefinancni zavazky 24 189 347
Obchodni a jiné pohledavky 14 303 125 Kratkodobé zavazky celkem 2223 1784
Zalohy na dan z pfijmi 29 0 94 Zavazky celkem 45 481 54104
Zapujcky spriznénym osobam 13 652 1886 VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 53070 56 637
Jind nefinan¢ni aktiva 15 27 59

Penize a penézni ekvivalenty 16 410 1411

Kratkodoba aktiva celkem 1455 3640 4. dubna 2017

AKTIVA CELKEM 53070 56 637

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY _

KAPITAL s < /é/ 2

Zakladni kapital 17 2750 2750 N % <Z/M§j/*“\ e

Priplatky mimo zékladni kapital 17 6631 29 !

LR e 0 el 17 1813 2035 Andreas Rau Radek Benéik Vaclav Hrach

AL ik 21 (0 jednatel jednatel jednatel

Vlastni kapital celkem 7589 2533

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Jiné zavazky 23 8 2

Zapaijcky a uvéry 18 27761 38670

Zavazek z finan¢niho leasingu 19 6778 6888

Finan¢ni derivaty 31 2478 2534

Odlozeny danovy zédvazek 29 5951 3966

Rezervy 22 167 177

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 24 100 68

Jiné nefinan¢ni zavazky 24 15 15

Dlouhodobé zavazky celkem 43 258 52320

Priloha na strandch 116 az 168 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.

Priloha na stranach 116 az 168 je nedilnou soucésti této samostatné ucetni zavérky.
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Samostatny vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho upIného vysledku

(mil. K¢&) Poznamka 2016 2015
Trzby 6 9286 9891
Spotiebovany material 25 -450 -790
Sluzby a ndjemné 25 -545 -842
Zaméstnanecké pozitky 25 -509 -466
Odpisy 8,9 -2 068 -2451
Snizeni hodnoty 0 -2
Zisky z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 3 4
Zmény v redlné hodnoté derivatd, netto 31 -1
Kurzové rozdily, netto 1 30
Ostatni provozni vynosy 26 458 970
Ostatni provozni naklady -37 -96
Provozni zisk 6170 6 247
Finan¢ni vynosy 27 8 17
Finan¢ni naklady 28 -1852 -2216
Financni vysledek (netto) -1844 -2199
Zisk pfred zdanénim 4326 4048
Dan z pifjmu 29 -2904 -769
ZISK ZA ROK 1422 3279
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které budou ndsledné reklasifikovdny

do vykazu zisku nebo ztrdty

Zajisténi penéznich tokul 17 274 -1023
Dan z pfijm0 zauctovana pfimo v ostatnim Uplném

vysledku - zajisténi penéznich tokul 29 -52 194
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 222 -829
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 1644 2450

Priloha na strandch 116 az 168 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.
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NET4GAS, s.r.o.
Samostatny prehled zmén vlastniho kapitalu
Priplatky
mimo Zajisténi
Zakladni zédkladni  penéznich  Nerozdéleny
(mil. K¢) kapital kapital toku zisk Celkem
Stavk 1.lednu 2015 2750 29 -1206 2976 4549
Uplny vysledek za rok
Zisk za rok 2015 0 0 3279 3279
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 -829 0 -829
Ostatni Uplny vysledek za rok celkem 0 -829 3279 2450
Transakce s vlastniky
Vyplata podili na zisku 0 0 -1 566 -1566
Vyplacené zélohy na dividendu 0 0 -2 900 -2900
Stav k 31. prosinci 2015 2750 29 -2035 1789 2533
Uplny vysledek za rok
Zisk za rok 2016 0 1422 1422
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 222 0 222
Ostatni Uplny vysledek za rok celkem 222 1422 1644
Transakce s vlastniky
Nepenézni priplatky mimo zakladni kapital (pozndmka 18) 0 6602 0 0 6602
Vyplata podill na zisku 0 0 0 -1 540 -1 540
Vyplacené zalohy na dividendu 0 0 0 -1650 -1650
Stav k 31. prosinci 2016 2750 6631 -1813 21 7 589

Priloha na stranach 116 az 168 je nedilnou soucésti této samostatné ucetni zavérky.
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NET4GAS, s.r.o.
Samostatny vykaz penéznich tok
(mil. K¢&) Poznamka 2016 2015
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Zisk pred zdanénim 4326 4048
Upravy o:
Odpisy 8,9 2068 2451
Finan¢ni vynosy 27 -8 -17
Finan¢ni naklady 28 1852 2216
Snizeni hodnoty 0 2
Zisky z prodeje pozemkd, budov a zafizeni -3 -4
Prijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti -432 -957
Ostatni nepenézni néklady (+) / vynosy (-) z provozni ¢innosti -2 97
Z CehoZ - rezerva na pendle z dodatecného dariového prizndni -39 40
- kurzové rozdily 0 30
- rezerva na zamestnanecké poZitky 47 0
- ostatni -9 27
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zménami provozniho kapitalu 7 801 7 836
Snizeni (+) / zvy3eni (-) obchodnich a jinych pohledavek 14,15 -146 93
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazkd 23,24 -244 95
Snizeni (+) zasob 12 2 0
Penézni toky z provozni ¢innosti po zménach provozniho kapitalu 7413 8024
Placené uroky 28 -1534 -2 088
Prijaté uroky 27 11 11
Zaplacena dan z pfijm0 29 -701 -754
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 5189 5193

Priloha na strandch 116 az 168 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.

(mil. K¢&) Poznamka 2016 2015
Penézni toky z investicni ¢innosti:

Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zafizeni 8 -694 -539
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku 9 -33 -44
Pfijmy z prodeje pozemk, budov a zafizeni 4 31
Splatky zapljcek poskytnutych spiiznénym osobam* 13 4 3327
Poskytnuté zapujcky spfiznénym osobam 13 -650 -3 869
Prijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti 26 432 957
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -937 -137
Penézni toky z financni ¢innosti:

Vyplacené podily na zisku 17 -1540 -1 566
Vyplacené zélohy na podil na zisku 17 -1650 -2900
Splatky poskytnutych zapujcek a avérd* 18 -4203 -3890
Prijaté zapujcky a Uvéry 18 2140 3118
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -5253 -5238
Cisté snizeni penéz a penéznich ekvivalenti -1001 -182
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 16 1411 1593
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 16 410 1411

* C4st tvérl od spfiznénych stran Borealis Novus Holdings B.V. a Allianz Infrastructure
Luxembourg | S.a r.l. v celkové vysi 11 000 mil. K¢ byla uhrazena v hotovosti (2 500 mil. K¢&).
Zbyvajici ¢astka ve vysi 8 500 mil. K¢ byla postoupena na NET4GAS Holdings, s.r.o.

Nasledné byla zapoctena s pohledavkou z titulu navyseni priplatk mimo zakladni kapital ve vysi
6 602 mil. K¢ a zbyvajici ¢ast byla zapoctena se zapljckou poskytnutou spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (pozndmka 18).

Priloha na strandch 116 az 168 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.
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Priloha k samostatné ucetni zaverce

za rok koncici 31. prosince 2016

1. NET4GAS, s.r.o0. a jeji predmét
¢innosti - zakladni informace

Tato samostatna ucetni zavérka spolecnosti NET4GAS, s.r.o.
(dale,Spole¢nost” nebo,NET4GAS") za rok koncici 31. prosin-
ce 2016 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Spole¢nost byla zalozena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde
také Spole¢nost provozuje svoji ¢innost. Spole¢nost je spo-
lecnosti s ru¢enim omezenym, byla zapsana do obchodniho
rejstiiku 29. ¢ervna 2005 a jeji sidlo je Na Hfebenech 11 1718/8,
Praha 4 — Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni ¢islo Spole¢-
nosti je 272 60 364.

Hlavnim predmétem podnikani Spolec¢nosti je pfeprava zem-
niho plynu podle zédkona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zakon).

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale “NET4GAS Holdings”), zapsa-
nou v Ceské republice a je zéroven matefskou spole¢nosti
Spolec¢nosti. Spole¢nost NETAGAS Holdings, s.r.o. je spo-
le¢nym podnikem spolec¢nosti Allianz Infrastructure Czech
HoldCo Il S.a r.l. (50 %), zapsanou ve Velkovévodstvi Lucem-
burském a Borealis Novus Parent B.V. (50 %), zapsanou v Nizo-
zemském kralovstvi.

Jednatelé Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015

Andreas Rau

Radek Bencik

Andreas Rau

Radek Bencik

Véclav Hrach Véclav Hrach

Radek Bencik byl znovu zvolen 16. zafi 2016.

SloZeni dozor¢i rady Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2016 Funkce K 31. prosinci 2015 Funkce
Melchior Stahl Clen Radek Hromek Clen
Jaroslava Korpancova Clen Ralph Adrian Berg Clen
Lenka Kovacovska Clen Melchior Stahl Clen
Kenton Edward Bradbury  Pfedseda  Jaroslava Clen
(od 24. ¢ervna 2016) Korpancova
Mikhail Nahorny Clen Lenka Clen
(od 1. ¢ervence 2016) Kovacovska
Kenton Edward Clen
Bradbury

Dne 1. ¢ervence 2016 se Mikhail Nahorny stal ¢lenem dozor¢i
rady. Zména byla zapséana do obchodniho rejstfiku 31. srpna
2016.

Ralph Adrian Berg prestal byt ¢lenem dozorci rady 30. ¢ervna
2016.Zména byla zapsana do obchodniho rejstfiku 31. srp-
na 2016.

Clenstvi Radka Hromka v dozor¢i radé vyprselo 23. prosince
2016. Tato zména nebyla ke konci roku 2016 zapsdna do ob-
chodniho rejstfiku.

Ke dni vydani samostatné ucetni zavérky nebyl zvolen 3esty
¢len dozorci rady Spolec¢nosti.
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O Spolecnosti. NET4GAS, s.r.o. je vylu¢nym drzitelem licence
pro prepravu plynu v Ceské republice a provozuje vice nez
3 800 km plynovodu. Prepravni soustava Spole¢nosti se skla-
da ze ¢tyi kompresnich stanic. Pritok prepravovaného plynu
je méfen na péti hrani¢nich predavacich stanicich (Lanzhot,
Brandov a Hora Svaté Katefiny v Ceské republice a Waid-
haus a Olbernhau ve Spolkové republice Némecko) a témér
stech vnitrostatnich predavacich mistech. Pfepravni soustava
NET4GAS se v poslednich letech zaméruje na nékolik novych
projektl, které by pfinesly dodate¢nou prepravni kapacitu
a vétsi diverzifikaci prepravnich tras. Mezi tyto projekty pa-
tfi vystavba vysokotlakového plynovodu GAZELA (DN 1400,
uvedena do provozu v roce 2013), jeZ propojuje prepravni
soustavy Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko
v hrani¢nich bodech Brandov a Rozvadov a projekt propoje-
ni ¢eské a polské prepravni soustavy v Ceském Tésiné. Cela
prepravni soustava umoznuje zpétny pratok, coz znamen4,
Ze prepravni soustava ma kapacitu a technologie umoznujici
prepravu plynu riznymi sméry.

NET4GAS, s.r.0. je ndstupnickd spolecnost spole¢nosti Tranzit-
ni plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE Transgas Net, s.r.o.

Spole¢nost NET4GAS, s.r.o. zalozila 10. fijna 2010 dcefinou
spole¢nost BRAWA, a.s., kterd byla az do 1. ledna 2013 necin-
nou spolec¢nosti. 1. ledna 2013 se spolecnost BRAWA stala po
pravni preméné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovodu
GAZELA, kterd je provozovéana spolec¢nosti NET4GAS.

Poznamka

Samostatna ucetni zavérka byla pfipravena v ¢eském a ang-
lickém jazyce. Ceska verze této samostatné Gcetni zavérky ma
prednost pred verzi anglickou ve viech skute¢nostech vykla-
du informaci, nazor( a stanovisek.

NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2016

2. Prostredi, ve kterém Spolec¢nost podnika
Regulace v Ceské republice:

(a) Pravni ramec pro provozovatele

prepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vylucné licence
na prepravu plynu podle energetického zdkona a jeho cin-
nost podléha regulaci ze strany Energetického regula¢niho
uradu (ERU).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vychaze-
jizejména z ustanoveni § 58 energetického zdkona a jsou déle
upfesnény v souvisejicich provadécich pravnich predpisech.
Provozovatel prepravni soustavy je dale povinen dodrZzovat
i povinnosti vyplyvajici z evropské legislativy, zejména nafi-
zeni (ES) 715/2009 o podminkdach pfistupu k plyndrenskym
prepravnim soustavam a souvisejicich provadécich pravnich
predpisech.

(b) Regula¢ni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Ceny za pfepravu plynu jsou kazdoro¢né stanovovéany ERU na
zakladé metodiky regulace platné v daném regula¢nim ob-
dobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnuti
ERU zvefejnény ceny za pfepravu plynu pro nésledujici rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2016 byly stanoveny cenovym
rozhodnutim ERU ¢&. 6/2015 z 25. listopadu 2015 o regulova-
nych cenach souvisejicich s dodavkou plynu.

(c) Soucasné regulacni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy je v soucasné dobé regulo-
van v ramci regula¢niho obdobi, které zacalo 1. ledna 2016
a konci 31. prosince 2018 (tzv. ¢tvrtd regula¢ni perioda).
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(d) Metodika regulace vnitrostatni pfepravy

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele pfepravni soustavy pro
vnitrostatni prepravu plynu je zaloZena na stanoveni stropu
povolenych vynosU pro urcité predem dané obdobi, tzv. me-
toda revenue cap.

Z takto definovanych povolenych vynost jsou pak odvozeny
ceny za vnitrostatni prepravu plynu, které se skladaji z fixni
slozky za rezervovanou prepravni kapacitu a variabilni slozky
zavisejici na mnozstvi prepraveného plynu.

(e) Metodika regulace pro tranzitni prepravu

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele pfepravni soustavy pro
tranzitni pfepravu plynu je zaloZena na stanoveni cenového
stropu (povolenych cen) pro urcité predem dané obdobi, tzv.
metoda price cap. Povolené ceny jsou kazdoro¢né stanovo-
vany Energetickym regula¢nim ufadem na zakladé porovna-
ni cen za prepravu plynu v ostatnich relevantnich ¢lenskych
statech Evropské unie (tzv. benchmarking). Podklady pro
toto porovnani jsou dodavany provozovatelem prepravni
soustavy.

(f) Neregulovana cast

Na zdkladé rozhodnuti Energetického regulacniho Gradu
z 28. Cervence 2011 byla propojovacimu plynovodu GAZELA
udélena vyjimka z povinnosti umoznit tfetim osobam za
podminek stanovenych energetickym zakonem pfistup za
regulovanou cenu.

3. Piehled vyznamnych tucetnich postupt

a) Zakladni zasady sestaveni ucetni zavérky

Samostatnd ucetni zavérka Spolecnosti byla sestavena v sou-
ladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii (,IFRS”) na principu historickych cen
s vyjimkou redlné hodnoty u realizovanych finan¢nich aktiv,
u financnich aktiv a zavazkd oceriovanych redlnou hodnotou
proti nakladim a vynoslm (vcetné derivatovych nastroja).
NiZe jsou uvedeny zékladni Gcetni zdsady pouzité pfi pfipra-
vé Ucetni zavérky. Tyto postupy byly konzistentné pouzity
v obou Ucetnich obdobich.

Sestaveni Ucetni zavérky dle IFRS vyZaduje pouziti urcitych
vyznamnych ucetnich odhadd. Kromé tohoto také vyzadu-
je usudek vedeni pii pouziti Ucetnich postupl Spolecnosti.
Oblasti, které zahrnuji vyssi uroven usudku nebo komplex-
nosti, nebo oblasti, kde Usudky a odhady jsou vyznamné
pro ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce ¢. 4.

Tato samostatna ucetni zavérka se vztahuje ke konsolido-
vané Ucetni zavérce sestavené za Spolec¢nost a jeji dcefinou
spolec¢nost BRAWA. Mély by byt ¢teny spolecné.

Ména vykazovdni. Samostatnd Ucetni zavérka je vykazana
v ¢eskych korunach (,Ke”), kterd je funkéni ménou Spolec-
nosti.

b) Financni nastroje - zakladni zasady ocenovani
Finan¢ni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny
v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé hodnoté, jak je po-
psano nize.

Redlnd hodnota je takova hodnota, kterou je mozno obdrzet
za prodej aktiva, ¢i kterou je tfeba zaplatit za prevod zdvazku
mezi Ucastniky trhu k datu transakce. Nejlepsim dlkazem re-
alné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy
trh, ve kterém se transakce s aktivy a zavazky realizuji s do-
statec¢nou Cetnosti a v dostate¢ném objemu a poskytuji tak
nepretrzité informace o cenach.

Veskeré nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, u kterych je doba
realizace dand predpisem ci zvyklostmi trhu (,bézny zplsob”
nakupu a prodeje), se vykazuji ke dni obchodu. To je datum,
ke kterému se Spolecnost zavazuje dodat financ¢ni aktiva.
Vsechny ostatni ndkupy jsou vykazany v okamziku uzavieni
smlouvy.

Redlnd hodnota finan¢niho nastroje, ktery je obchodovan
na aktivnim trhu, je stanovena jako soucin cenové nabidky
jednotlivého aktiva nebo zdvazku a mnozstvi drzeného sub-
jektem. To plati i v pfipadé, ze obvyklé obchodované denni
mnozstvi neodpovida drzenému mnozstvi a zadani objed-
navky na prodej v jedné transakci mlze mit vliv na cenu ob-
chodu.

Portfolio finan¢nich derivatd, které neni obchodovano na ak-
tivnim trhu, je ocenovano redlnou hodnotou finan¢nich aktiv
a zdvazkl Spolecnosti na zakladé ceny, kterd by byla obdr-
Zena za prodej cisté dlouhé pozice (tj. aktiva) pro dané rizi-
ko nebo zaplacena za prevod ¢isté kratké pozice (tj. zavazku)
pro dané riziko v béZzné transakci mezi Ucastniky trhu k datu
transakce. Toto se tyka aktiv oceriovanych v redlné hodnoté
za predpokladu, Ze Spolecnost:

(@) spravuje skupinu financ¢nich aktiv a zavazk( na zakladé
celkové expozice vici konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizi-
kiim) nebo Uvérovému riziku konkrétni protistrany v souladu
s fizenim rizik Spolecnosti nebo s jeji investi¢ni strategii, (b)
poskytuje na této bazi informace o skupiné aktiv a zavazkl
vedeni Spolec¢nosti, a (c) trzni rizika, véetné doby vystaveni
subjektu konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizikiim), vyplyva-
jici z financnich aktiv a zdvazkd jsou v zasadé stejna.

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovano pomoci hierarchie
realnych hodnot nasledovné (pozndmka 34):

(i) aroven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (neu-
pravenou) na aktivnich trzich pro totozn4 aktiva a zavazky, (ii)
uroven 2 jsou ocenovaci techniky se véemi vyznamnymi vstu-
py zjistitelnymi trznimi Udaji pro tato aktiva a zdvazky, a to
bud' pfimo (tedy cenou) nebo nepfimo (tedy odvozenim od
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cen), (iii) Uroven 3 jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena pou-
ze na zjistitelnych trznich udajich (coz znamena, ze ocenéni
pouzivd i vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody mezi
urovnémi v hierarchii redlné hodnoty se uskutecnuji ke konci
ucetniho obdobi.

Transakcni ndklady jsou nevyhnutelné naklady, které jsou pfi-
mo spojeny s pofizenim, vydanim nebo prodejem finan¢niho
nastroje. Nevyhnutelné naklady jsou takové naklady, které by
nevznikly, pokud by se transakce neuskutecnila. Transakéni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zastupciim
(v¢etné zaméstnancll vystupujicich jako obchodni zastupci),
poradctim, maklérdm a prodejctim, odvody regula¢nim ura-
dlm a organizatoriim trhu cennych papirli, pfevodni dané
a cla. Transake¢ni néklady nezahrnuji prémie a slevy, finanéni
naklady a ndklady spojené s interni administrativou nebo na-
klady spojené s drzbou.

Nabéhld hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl financni
nastroj prvotné vykazan, snizend o splatky jistiny a navysena
o pripsany urok. U finan¢nich aktiv je jejich ucetni hodnota
eventualné snizena o vzniklé ztraty ze snizeni hodnoty. Na-
béhlé uroky se skladaji z transakénich nakladd ¢asové rozli-
Senych k datu vykazani a z prémie/slevy z hodnoty v dobé
splatnosti za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Casové
rozliseni nakladovych Urokd a vynosovych urokd, véetné na-
béhlého kuponu nebo ¢asové rozlisené prémie/slevy (vcet-
né casové rozlisenych poplatkd v dobé zfizeni, pokud jsou
relevantni) nejsou vykadzdny samostatné, ale jsou zahrnuty
v Ucetni hodnoté danych polozek v rozvaze.

Metoda efektivni trokové sazby je metoda rozloZeni Urokové-
ho vynosu nebo ndkladu na pfislusné obdobi tak, aby byla
zlstatkova ucetni hodnota urocena konstantni urokovou
mirou (efektivni Urokova sazba). Efektivni Urokova sazba je
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci
penézni toky nebo pfijmy (vyjma budoucich Gvérovych ztrat)
po dobu predpoklddané Zivotnosti financniho nastroje, nebo
kratsi dobu, pokud je to relevantni, na ¢istou ucetni hodnotu
finan¢niho néstroje. Efektivni tirokova mira diskontuje penéz-
ni toky variabilniho trokového nastroje do data dalsi urokové
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fixace, vyjma prémie ¢i diskontu, ktery odrazi rizikovou pfi-
razku pohyblivé sazby finan¢niho nastroje nebo jinych pro-
ménnych, které nejsou prenastaveny na trzni hodnoty. Tyto
prémie nebo diskonty se odpisuji po celou predpokladanou
dobu Zivotnosti finan¢niho nastroje. Vypocet soucasné hod-
noty zahrnuje veskeré poplatky placené nebo prijaté mezi
smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni
urokové sazby.

c) Klasifikace finané¢nich aktiv

Finan¢ni aktiva jsou klasifikovana do nasledujicich kategorii:
(a) zapujcky, uvéry a pohledévky a (b) financni aktiva v realné
hodnoté, preceriovana do vykazu zisku nebo ztraty.

Zdpujcky, uvéry a pohleddvky jsou nederivatova financni akti-
va s danymi nebo definovatelnymi platbami, které se ocenuji
v nabéhlé hodnoté.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté, preceriovdna do vykazu zis-
ku a ztrdty, vcetné financnich derivat(, jsou ocenény v real-
né hodnoté. Veskeré derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li
jejich redlnd hodnota kladna nebo v zévazcich, je-li zaporna.

Metoda vykazovani vysledného zisku nebo ztraty zavisi na
tom, zda je pfislusny derivat klasifikovan jako zajistovaci,
a pokud ano, na charakteru zajistované polozky. Spole¢nost
klasifikuje urcité derivaty jako zajistovaci nastroje urcitého
rizika spojeného s vysoce pravdépodobnymi oc¢ekdvanymi
budoucimi transakcemi (zajisténi penéznich toka).

Jiz od pocatku transakce dokumentuje Spole¢nost vztah
mezi zajistovacimi nastroji a zajistovanymi polozkami. Kromé
toho Spole¢nost také dokumentuje cile a strategie fizeni rizik
tykajici se rGznych zajistovacich transakci. Déle Spole¢nost
dokumentuje na pocétku i pribézné svoje hodnoceni toho,
zda derivaty, které jsou uzivany pro zajisténi, jsou efektivni ve
vyrovnavani zmén v penéznich tocich zajistovanych polozZek.

Redlna hodnota rliznych derivatovych nastroji pouzitych pro
zajistovaci Ucely je uvedena v pozndmce 34. Pohyby v zajisto-
vaci rezervé v ostatnim Uplném vysledku jsou uvedeny v po-

znamce 17. Redlnd hodnota zajistovacich derivatl je klasifi-
kovéana jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pripadé, ze
zbyvaijici splatnost zajistované polozky je vice nez 12 mésicd,
a jako kratkodobé aktivum nebo zdvazek v pripadé, ze zby-
vajici splatnost zajistované polozky je méné nez 12 mésica.
Derivaty k obchodovani jsou klasifikovany jako kratkodoba
aktiva nebo zavazky.

Zajisténi penézZnich toku: Efektivni ¢ast zmény redlné hodno-
ty derivatd, které jsou klasifikovény jako zajisténi penéznich
tokl, je vykazdna v ostatnim Uplném vysledku. Zisk nebo
ztrata pripadajici na neefektivni cast je vykazana okamzité ve
vykazu zisku a ztraty v polozce “Finan¢ni naklady” (v pfipadé
zajisténi penéznich tokd z vynosu) nebo jako zména v oce-
néni derivatli netto (v pripadé zajisténi penéznich tokd vzta-
hujicich se k emitovanym dluhopistim v cizi méné). Hodnoty
nakumulované ve vlastnim kapitalu jsou reklasifikovany do
hospodéiského vysledku v obdobi, v némz dojde k realizaci
zajistované polozky (napfiklad kdyz se uskutec¢ni ocekavany
zajistény prodej). Zisky nebo ztraty vztahujici se k efektivni
¢asti ménovych urokovych swapl zajiStujici ménové riziko
jsou vykazany ve vykazu zisk a ztrdt jako vynosy (v pfipa-
dé zajisténi vynosu v cizi méné) nebo jako finan¢ni naklady
(v pFipadé zajisténi penézniho toku vztahujicimu se k emito-
vanym dluhopistim v cizi méné).

Kdyz uplyne doba platnosti zajistovaciho néastroje nebo je
tento zajiStovaci nastroj prodan, pfipadné jiz nespliuje kri-
téria zajistovaciho Ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztrata
vykazany ve vlastnim kapitélu, za dobu trvani zajistovaciho
vztahu, ve vlastnim kapitalu zUstanou, dokud neni oc¢ekava-
na transakce s kone¢nou platnosti vykazana ve vykazu zisku
nebo ztraty. Pokud se v3ak jiz nepfedpokladd, ze dojde k rea-
lizaci o¢ekavané transakce, jsou kumulované zisky nebo ztra-
ty, které byly vykazovany v ostatnim Uplném vysledku, ihned
prevedeny do zisku nebo ztraty jako ,Kurzové rozdily (netto)”.

d) Klasifikace finanénich zavazku

Finan¢ni zavazky jsou klasifikovany do ndasledujicich katego-
rii: (a) zavazky drzené k obchodovéni véetné financnich deri-
vatu a (b) jiné finan¢ni zdvazky. Zavazky drzené k obchodova-

ni jsou ocefiovany v redlné hodnoté a zmény realné hodnoty
se Uctuji do vykazu zisku nebo ztraty (jako financ¢ni vynosy
nebo finanéni naklady) v obdobi ve kterém vznikly. Ostatni
finan¢ni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Spole¢nost vykazuje urcité financni zavazky jako zajistovaci
polozky urcitého rizika, urcené k zajisténi vysoce pravdépo-
dobnych oc¢ekavanych transakci (zajisténi penéznich tokd -
poznamka 3c).

e) Prvotni vykazani financnich nastrojt

Finan¢ni nastroje neocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou prvotné vykazany v realné hodnoté uprave-
né o transakéni naklady. Finan¢ni nastroje ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany v re-
alné hodnoté a transakcni naklady jsou uctovény pfimo do
zisku nebo ztraty. Redlnd hodnota pfi prvotnim vykazani je
nejlépe doloZzena cenou transakce. Zisk nebo ztrata z prvotni-
ho vykazani se Uctuji pouze v pfipadé, ze existuje rozdil mezi
redlnou hodnotou a cenou transakce, coz mGze byt doloZzeno
jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi na trhu se
stejnym ndstrojem nebo na zakladé oceriovacich technik, je-
jichz vstupy jsou pouze data z trhu.

Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych urokovych swapt
a zapujcek spfiznénym osobam, které nejsou obchodovany
v aktivnim trhu, pouziva Spole¢nost metodu ocerovani dis-
kontovanymi penéznimi toky. Mezi redlnou hodnotou stano-
venou pii prvotnim vykazani za pouziti oceriovacich technik
a cenou transakce mohou vzniknout rozdily. Takovéto rozdily
jsou rovnomérné rozpoustény béhem trvani ménovych uro-
kovych swapt a zapujcek sprfiznénym osobam.

f) Oductovani financ¢nich aktiv

a finan¢nich zavazka

Spole¢nost oductovava finanéni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou
splacena nebo prava na penézni toky z financnich aktiv jinak
skoncila nebo (b) Spole¢nost prevedla prava na penézni toky
z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do ujednani o prevedeni
penéznich tokd, kdyz (i) prenesla v podstaté vsechna rizika
a odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani neprenesla, ani si
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neponechala v podstaté viechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi a zaroven si neponechala kontrolu.

Spolec¢nosti zUstava kontrola, pokud protistrana nema prak-
tickou schopnost prodat celé aktivum nespiiznéné osobé bez
potieby uvalit na prodej dalsi omezeni.

Spolec¢nost pristupuje k oductovani financnich zavazkd pou-
ze v situaci, kdy jsou povinnosti Spole¢nosti spInény, zruseny
nebo kdy skonéi jejich platnost. Rozdil mezi ucetni hodnotou
oductovaného finanéniho zédvazku a ¢astky bud zaplacené,
nebo splatné, je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

g) Pozemky, budovy a zafizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizova-
cich nakladech po odecteni opravek a kumulovanych ztrat ze
snizeni hodnoty majetku.

Vyznamné nahradni dily jsou vykdzany a rozeznany stejné
jako pozemky, budovy a zafizeni.

Veskeré néklady na opravu a udrzbu jsou vykazany jako na-
klady bézného ucetniho obdobi. Naklady spojené s vymeé-
nou velkych komponent nebo dilc¢ich ¢asti budov a zafizeni
jsou kapitalizovdny a vyménéna komponenta je vyrazena.
Nasledné vydaje jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty pfislus-
ného aktiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné
aktivum, ovsem pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze
Spole¢nost ziska budouci ekonomicky prospéch spojeny
s danou polozkou, a pokud pofizovaci cena polozky je spo-
lehlivé méfitelna.

Na konci kazdého ucetniho obdobi vedeni zhodnoti, zda
existuje indikator snizeni hodnoty pozemku, budov a zafi-
zeni. Pokud takovy indikator existuje, vedeni urci zpétné zis-
katelnou castku, jeZ je stanovena jako vyssi z realné hodnoty
snizené o naklady na prodej ¢i hodnoty z uzivani. U¢etni hod-
nota je snizena na zpétné ziskatelnou ¢astku a snizeni hod-
noty je vykazano ve vykazu zisku nebo ztraty v pfrislusném
obdobi. Snizeni hodnoty zauctované v predchozich tcetnich
obdobi jsou pFipadné ziuctovany v okamziku zmény v odha-
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du pouzitém k vypoctu hodnoty z uzivani aktiv nebo redlné
hodnoty ponizené o naklady na prode;j.

Vynosy a naklady spojené s vyfazenim aktiv jsou stanoveny
porovnanim vynosU s Ucetni hodnotou a jsou vykazany ve
vykazu zisku nebo ztraty.

Tam, kde Spole¢nost zachycuje do ucetni hodnoty budov
a zafizeni pofizovaci ndklady na ndhradu komponent, vyjme
z rozvahy Ucetni hodnotu nahrazené komponenty bez ohle-
du na to, za byla nahrazend komponenta odepisovana samo-
statné. Pokud Spole¢nost nemohla stanovit Ucetni hodnotu
nahrazené komponenty, pouZila jako voditko ke stanoveni
pofizovacich nakladli na nahrazenou komponentu pofizova-
c¢i naklady na nahradu v dobé, kdy byla potizena nebo vybu-
dovana.

h) Odpisy

Pozemky se neodpisuji. Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny
majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv jsou uplatiovany
rovnomérné odpisy. Sazby odpisl jsou stanoveny na zékladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Doba Zivotnosti

Budovy a stavby 30-70let
Stroje a zafizeni 4 -40let
Vybaveni a ndbytek 4-8let
Dopravni prostiedky 5-8let

ZUstatkova hodnota spolu s dobou Zivotnosti aktiv jsou pro-
véfovany vzdy na konci ucetniho obdobi, a pokud je nutné,
tak i upraveny.

i) Aktivace turokovych naklada

Obecné a specifické vyplj¢ni naklady, které jsou primo uce-
lové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zpUsobilého
aktiva neocenovaného redlnou hodnotou a které nezbytné
potiebuje znacné ¢asové obdobi k tomu, aby bylo pfipravené
pro zamyslené pouziti nebo prodej, se aktivuji jako ¢ast pofi-
zovacich nakladi na toto aktivum.

Spole¢nost aktivuje vypUjéni naklady jako soucast pofizovaci
ceny zpUsobilého aktiva kdyz (a) vynaklada vydaje za akti-
vum; (b) vynaklada vypujcni naklady; a (c) uskutecruje ne-
zbytné cinnosti k pripravé aktiva pro jeho zamyslené pouziti
nebo prodej.

Spole¢nost ukonci aktivaci vypUjcnich nakladd, kdyz jsou
skonceny veskeré podstatné cinnosti nezbytné pro pfipravu
zpUsobilého aktiva pro jeho zamyslené pouziti nebo prode;j.

Spole¢nost aktivuje ty vypUj¢ni ndklady, které by nevznikly,
kdyby vydaje na zplsobilé aktivum nebyly vynalozeny. Mira
aktivace je vazenym pramérem vypujcnich nakladd pouzi-
telnych na pUjcky Spolecnosti, které nejsou splacené béhem
obdobi, kromé pujcek specificky ziskanych za Gcelem ziskani
zplsobilého aktiva. V rozsahu, v jakém si Spole¢nost vypujci
financni prostiedky specificky za ticelem ziskani zplsobilého
aktiva, urci Spolecnost castku vypujcnich nakladl zpUsobi-
lych k aktivaci jako skutecné vypujcni naklady zplsobené
touto puUjckou béhem obdobi snizené o veskery investi¢ni
vynos z docasného investovani téchto pujcek.

j) Leasing

Operativni leasing. Leasing (ndjem) je klasifikovén jako ope-
rativni leasing, jestlize podstatna cast rizik a odmén vyply-
vajicich z vlastnictvi zGstava pronajimateli. Splatky uhrazené
na zakladé operativniho leasingu jsou U¢tovany rovnomérné
do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvani leasingu. Doba
leasingu je nevypovéditelnd doba, po kterou mé ndjemce
sjedndn leasing aktiva, spole¢né s dalSimi obdobimi, po ktera
ma najemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi
platbami nebo bez nich, pficemz na pocétku leasingu je do-
statecné jisté, Ze najemce tuto moznost vyuzije.

Zdvazky z financniho leasingu. Prondjem dlouhodobého hmot-
ného majetku, pfi kterém Spolecnost nese v podstatné mire
vsechna rizika a pfijima vsechny odmény vyplyvajici z vlast-
nictvi, je klasifikovan jako financni leasing. Majetek pronaja-
ty formou finan¢niho leasingu je v okamziku zahajeni najmu
aktivovan do majetku Spole¢nosti, a to v mensi z realné hod-
noty najatého majetku nebo soucasné hodnoty minimalnich

budoucich leasingovych splatek. Kazda leasingova splatka
je rozdélena na ¢ast umofujici zadvazek a Urok tak, aby byla
uplatnéna konstantni opakujici se Grokova mira pro nesplace-
ny zUstatek zdvazku. Odpovidajici ¢astka celkového zévazku
zleasingu po odecteni Urokd je zahrnuta do polozky zapUjcky.
Urok je Gétovan do zisku nebo ztraty po dobu leasingu pou-
Zitim metody efektivni irokové sazby. Aktiva pofizena v ramci
finan¢niho leasingu jsou odpisovana po dobu Zivotnosti akti-
va nebo po dobu trvani smlouvy o finan¢nim leasingu, pokud
je kratsi a pokud si Spole¢nost nenijista, zda po konci leasingu
ziska vlastnicka prava.

k) Nehmotny majetek
Nehmotnd aktiva Spole¢nosti zahrnuji zejména kapitalizova-
ny software, patenty, ochranné zndmky a licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a li-
cence jsou kapitalizovany na zakladé nakladt vynalozenych
na pofizeni a zprovoznéni ¢i uvedeni do uzivani.

Naklady spojené s vyvojem jsou piimo spojeny s identifiko-
vanym a jedine¢nym softwarem ovladanym Spole¢nosti. Tyto
naklady jsou vykazovany jako nehmotny majetek za predpo-
kladu, Ze dil¢i ekonomické pfinosy jsou pravdépodobné vys-
$i nez vynalozené naklady. Kapitalizované néaklady zahrnuji
naklady na plat zaméstnancu vyvojaiského tymu, a pokud je
relevantni, i pfislusné rezijni ndklady. Ostatni naklady spojené
s programovym vybavenim pocitacl, napiiklad tdrzba, jsou
uctovany v dobé jejich vzniku do nakladu.

I) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovdn rovhomérnou odpisovou
metodou v pribéhu jeho Zivotnosti (pokud smluvni ¢i licen¢-
ni podminky nestanovi kratsi ¢i delsi dobu).

Doba Zivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 1,5-6let
Néaklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let
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m) Investice v dcefiné spolecnosti

Investice v dcefiné spolecnosti je ocenéna potizovaci cenou
po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty. Transakéni naklady
jsou aktivovany jako soucast nakladl na investici. Transakéni
naklady jsou naklady pfimo souvisejici s pofizenim investice
jako poplatky za sluzby pravnik(, pfevodni dané a dalsi nakla-
dy s pofizenim souvisejici.

Investice je upravovana o znehodnoceni, kdykoliv existuji
naznaky, ze Ucetni hodnota investice nemusi byt realizova-
na.V pfipadé, Ze realizovatelna hodnota investice (vyssi z jeji
redlné hodnoty snizené o ndklady a jeji hodnoty z uzivani) je
mensi nez jeji Gcetni hodnota, je Ucetni hodnota snizena na
hodnotu realizovatelnou.

U¢etni hodnota investice je odu¢tovavéna pfi vyfazeni. Rozdil
mezi redlnou hodnotou vynost z prodeje a hodnotou vyraze-
ného podilu v zlistatkové hodnoté je vykazan ve vykazu zisku
nebo ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje. Totéz plati, pokud
vyfazeni bude mit za nasledek reklasifikaci z dcefiné spolec-
nosti do spole¢ného podniku nebo pridruzené spole¢nosti,
které se ocenuji porizovacimi naklady.

n) Emisni povolenky

Na zakladé Evropského schématu Evropské komise pro ob-
chodovani s emisnimi povolenkami obdrzela Spole¢nost zdar-
ma emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na rocni
bazi a jako protiplnéni vyzaduje vraceni povolenek v hodno-
té skutecnych emisnich hodnot. Rezerva je rozeznana pouze
v pfipadé, pokud skutecné emise prekroci pridélené emisni
povolenky. Pfidélené emisni povolenky se vykazuji v jejich
pofizovaci cené, tj. v nulové hodnoté. Pokud jsou emisni po-
volenky koupeny od tfeti strany, jsou oceriovany v jejich pofi-
zovaci hodnoté a je s nimi zachazeno jako s pravem nahrady.
Pokud jsou emisni povolenky ziskané vyménou, kterd ma eko-
nomickou podstatu, jsou ocenény v realné hodnoté k datu,
kdy jsou k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi realnou hodnotou
pfijatych prav a ndkladd z odevzdanych prav je uctovan do
zisku nebo ztraty. Spolecnost nezauctovala rezervu vyplyvajici
z emise plyntd k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015.
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Objem emisnich povolenek Spole¢nosti vedenych v nulové
ucetni hodnoté:

31. prosince 31. prosince
v tunach 2016 2015

Emisni povolenky 403619 366 825

o) Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Nehmotna aktiva, ktera nejsou pripravena k pouziti, nejsou
pfedmétem amortizace a jsou testovana kazdoro¢né na sni-
zeni hodnoty. Aktiva, ktera se odepisuji a amortizuji, jsou po-
suzovana z hlediska snizeni hodnoty kdykoli urcité udalosti
nebo zmény okolnosti naznacuji, Ze jejich Gcetni hodnota
nemusi byt realizovatelna. Snizeni hodnoty je zauctovéno
ve vysi ¢astky, o kterou uUcetni hodnota aktiva prevysuje
jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelna hodno-
ta predstavuje bud' realnou hodnotu sniZzenou o naklady na
prodej, nebo hodnotu z uzivani podle toho, kterd z téchto
obou castek je vyssi. Za ucelem posouzeni snizeni hodnoty
tuji samostatné identifikovatelné penézni toky (penézotvor-
né jednotky). Nefinancni aktiva, jejichz hodnota byla snizena,
jsou ke kazdému rozvahovému dni posuzovdéna z hlediska
mozného zruseni snizeni hodnoty.

p) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyfazované soubory aktiv) jsou klasifikovéna
jako dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a vykazana v z0-
statkové hodnoté nebo v redlné hodnoté snizené o naklady
na prodej, je-li tato hodnota nizsi, a to, pokud jejich zlstatko-
va hodnota bude realizovéna prostfednictvim prodejni trans-
akce a nikoliv prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouho-
doba aktiva drZzend k prodeji se neodpisuiji.

q) Dané

Dari z pFijmi

Dané z prijm0 jsou uvedeny ve finan¢nich vykazech v sou-
ladu s pravnimi predpisy platnymi nebo vydanymi na konci
Ucetniho obdobi. Dan z pFijmU se sklada ze splatné a odloze-
né dané a vykazuje se ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou,
kdy se vztahuje k polozkdm rozeznanym v ostatnim Uplném

vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipa-
dech je splatna dan a odloZena dan také vykazana v ostatnim
Uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitélu (napfiklad
nékteré zmény redlné hodnoty financnich derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajisténi penéznich toku).

Splatna dan je castka, u které se ocekdva, ze bude zaplace-
na ¢i vracena danovymi Ufady, pokud jde o zdanitelné zisky
nebo ztraty za bézné a predchazejici obdobi. Zdanitelné zisky
nebo ztraty jsou zaloZeny na odhadech, jsou-li finan¢ni vyka-
zy schvdleny pfed podanim pfislusnych danovych pfiznani.
Jiné dané nez dané z pfijm0 jsou vykazovany v provoznich
nakladech.

Odlozena dan z piijmU se vypocte s pouzitim rozvahové meto-
dy pro danové ztraty uplatnitelné v pfistich letech a pfechod-
né rozdily mezi dariovou hodnotou aktiv a zavazkd a jejich
Ucetni hodnotou ve finan¢nich vykazech. V souladu s vyjim-
kou pfi prvotnim vykazani se odloZzena dan nevykazuje, po-
kud vznika z pfechodnych rozdili u prvotniho vykazani aktiva
nebo zdvazku v transakcich jinych nez je podnikova kombina-
ce, kdy tyto transakce nemaji dopad na Ucetni ani danovy zisk
nebo ztratu. Odlozena dan se stanovi za pouziti danové sazby
(a danovych zdkonu), ktera byla k rozvahovému dni schvdle-
na, nebo proces jejiho schvaleni zasadnim zptsobem pokrocil
a o které se predpoklada, Zze bude ucinna v obdobi, ve kte-
rém bude pfislusna odlozena dariova pohledavka realizovana
nebo odlozeny danovy zdvazek vyrovnan. Odlozené dariové
pohledavky a zavazky jsou zapocteny pouze mezi jednotlivy-
mi spole¢nostmi Spole¢nosti. OdloZzené dariové pohledavky
z odecitatelnych prechodnych rozdilli a akumulované daro-
vé ztraty jsou vykazovany jen do té miry, do které je pravdé-
podobny budouci zdanitelny zisk, proti kterému se mohou
odpocty pouzit.

Spole¢nost kontroluje zruseni prechodnych rozdila tykajicich
se dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo ze zisku po
jejich likvidaci. Spole¢nost vykazuje tyto odlozené danové
zavazky pouze v rozsahu, v jakém vedeni ocekavé vyrovnani
pfechodnych rozdilti v dohledné budoucnosti.

Darn z pridané hodnoty

Dan z pridané hodnoty (DPH) na vystupu tykajici se prodejl
je splatnd danovym uradlim pred (a) inkasem pohledavek za
zakazniky nebo (b) dodanim zbozi nebo sluzeb zdkaznikdm.
DPH na vstupu je obecné realizovatelna proti DPH na vystu-
pu po obdrzeni faktury s DPH. Danové urady povoluji vypora-
dani DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodeji a nakup( se
vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipadé, Ze byla u¢inéna
opatreni pro snizeni hodnoty pohledavek, je ztrata ze snizeni
hodnoty zaznamenana v brutto ¢astce dluznika véetné DPH.

r) Nejista danova pozice

Nejistd dariovd pozice Spole¢nosti je pfehodnocovéna vede-
nim na konci kazdého tcetniho obdobi. Zavazky, které vede-
ni Spolec¢nosti oznaci za vice nez pravdépodobné, ze zplsobi
dodatecnou dan, ktera bude vybirana danovymi organy, jsou
zauctovany jako soucdst danové pozice. Odhad je zalozen
na interpretaci danovych zakon, které byly platné ke konci
ucetniho obdobi, a jakémkoli znamém soudnim rozhodnuti
nebo daldich usneseni tykajicich se téchto zalezitosti. Zavaz-
ky z pokut, urokl a dani jinych nez z pfijmud jsou vykazany
vedenim na zakladé nejlepsiho odhadu vydajl nutnych k vy-
poradani zavazkl ke konci ucetniho obdobi.

s) Zasoby

Material predstavuje predevsim nahradni dily pro prepravni
soustavu. Nakoupené zasoby jsou ocenovany pofizovaci ce-
nou nebo cistou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Pori-
zovaci cena zahrnuje veskeré naklady souvisejici s pofizenim
téchto zasob (zejména dopravné, clo, atd.). Pro ubytky nakou-
penych zasob uziva Spole¢nost metodu vazeného praméru.
Cista realizovatelna hodnota je odhadnuta prodejni cena
v béZném obchodnim styku, snizena o odhadnuté naklady na
dokonceni a prodejni naklady. Vyznamné nahradni dily jsou
rozeznany a vykazany v polozce pozemky, budovy a zafizeni.

t) Obchodni pohledavky

Obchodni pohledavky jsou vedeny v nabéhlé hodnoté za
pouziti metody efektivni Grokové sazby snizené o opravnou
polozku.
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u) Snizeni hodnoty financnich aktiv

vykazovanych v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty je Uc¢tovano do vykazu zisku nebo ztraty,
pokud vzniklo v dlsledku jedné nebo vice udalosti (,uda-
losti zpUsobujici ztratu“), ke kterym doslo po prvotnim za-
uctovani finan¢niho aktiva, a které maji vliv na mnozstvi
nebo nacasovani odhadovanych budoucich penéznich tok
finan¢niho aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv, které lze
spolehlivé odhadnout. Jestlize Spolecnost zjisti, Ze neexis-
tuje zadny objektivni dikaz, Ze snizeni hodnoty bylo vyna-
loZzeno na individualné hodnocené aktivum, at jiz vyznamné
nebo nikoli, zahrne toto aktivum do skupiny finan¢nich aktiv
s podobnymi charakteristikami kreditnich rizik a spole¢né je
posoudi na snizeni hodnoty. Primarnimi faktory, které Spo-
lecnost uvazuje pfi rozhodovani, zda by méla byt u finan¢nich
aktiv snizena jejich hodnota, jsou informace o jejich dobach
po splatnosti a realizovatelnosti souvisejici se zajisténim.
K urceni, zda existuji objektivni dikazy o tom, ze doslo ke sni-
Zeni hodnoty, jsou dale pouzivana tato hlavni kritéria:

— jakakoli ¢ast nebo celd splatka je po Ihté splatnosti
a opozdéné platby nelze pripsat zpozdéni zplsobenému
vyporadacim systémem;

— protistrana zaziva vazné financni obtize, dolozené
finan¢nimi informacemi, které Spolec¢nost ziska;

- protistrana zvazuje bankrot nebo finan¢ni reorganizaci;

— existuje negativni zména platebni morélky protistrany
v disledku zmén narodnich ¢i mistnich ekonomickych
podminek, které maji vliv na protistranu.

Pokud jsou podminky financnich aktiv se snizenou hodnotou
ocenénych v nabéhlé hodnoté prejednané nebo jinak modi-
fikované kvuli finan¢nim potizim protistrany, snizeni hodno-
ty se méfi s pouzitim plvodni efektivni Urokové sazby pred
Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oductovano
a nové aktivum je zatuctované v redlné hodnoté pouze pokud
se podstatné zménila rizika a odmény vyplyvajici z aktiva.
O tomto obvykle svéd¢i podstatny rozdil mezi sou¢asnou
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hodnotou plvodnich penéznich tokli a nové ocekavanymi
penéznimi toky.

Snizeni hodnoty je vzdy G¢tovano prostiednictvim opravné
polozky snizujici Gcetni hodnotu aktiva na soucasnou hod-
notu ocekavanych penéznich tokd (které vylucuji budouci
uvérové ztraty, ke kterym nedoslo) diskontovanych pavodni
efektivni Urokovou sazbou aktiva.

Pokud se v nésledujicim obdobi vyse ztraty ze snizeni hod-
noty snizi a tento pokles je mozné objektivné vztdhnout
k udalosti, kterd nastala poté, co bylo snizeni hodnoty aktiv
zauctovano (jako je zvyseni ivérového ratingu dluznika), dfi-
ve vykdzand ztrata ze snizeni hodnoty je upravena snizenim
opravné polozky pres vykaz zisku nebo ztraty v daném ucet-
nim obdobi.

Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze
snizeni hodnoty poté, co byly dokonceny viechny nezbytné
postupy pro Uhradu aktiva a vySe ztraty byla vycislena. Na-
sledné vynosy z castek dfive odepsanych jsou zauctovany
proti ztraté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném Ucetnim obdobi.

v) Naklady pfristich obdobi a zalohy

Naklady pfristich obdobi a zalohy jsou U¢tovany v pofizova-
ci cené snizené o opravné polozky. Naklady pristich obdobi
a zélohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi nebo
sluzby, ke kterym se vztahuiji, se ocekava, ze bude obdrzeno za
vice nezli jeden rok nebo kdyz se néklady pfistich obdobi vzta-
huji k aktivu, které bude samo o sobé klasifikovano jako dlou-
hodobé pfi prvotnim vykazéani. Zalohy na pofizeni aktiv jsou
prevedeny do Ucetni hodnoty aktiva, jakmile Spole¢nost ziska
kontrolu nad aktivem a je pravdépodobné, ze budouci eko-
nomické uzitky spojené s aktivem poplynou do Spole¢nosti.
Ostatni zalohy a ndklady ptistich obdobi jsou odepisovany do
zisku nebo ztraty, pokud je pfijato zboZi nebo sluzby vztahujici
se k zaloham. Pokud existuji néjaké naznaky, ze aktiva, zbozi
nebo sluzby vztahujici se k zdlohdm nebudou pfijaty, Gcetni
hodnota zalohy je sniZzena a toto snizeni je zaznamenano ve
vykazu zisku nebo ztraty v daném ucetnim obdobi.

w) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji financ¢ni hotovost, in-
kasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratko-
dobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a kratsi.
Penize a penézni ekvivalenty jsou vedeny v nabéhlé hodnoté
za pouziti metody efektivni Urokové sazby.

x) Podily na zisku

Podily na zisku jsou vykazany jako zédvazek a odecteny z vlast-
niho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou deklarovany a schva-
leny. V8echny podily na zisku deklarované po skonceni ucet-
niho obdobi a pred schvalenim ucetni zavérky ke zverejnéni
jsou uvedeny v pozndmce o naslednych udalostech.

y) Zaloha na podil na zisku

Rozhodnuti Spole¢nosti o vyplaceni zalohy na podil na zisku
se vykazuje v Ucetni zavérce jako snizeni vlastniho kapitélu ke
dni platby a je vykazéan v rozvaze na radku nerozdéleny zisk.

z) Zapujcky a tuvéry
Zapujcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci me-
tody efektivni Urokové sazby.

Pro jejich prvotni vykazani jsou vSechny bankovni Uvéry, za-
pljcky a vydané dluhopisy uctovany v jejich potizovaci cené
odpovidajici redlné hodnoté obdrzenych penéznich pro-
stredkd, snizené o naklady na ziskani tvéru nebo zapujcky ci
vydani dluhopis.

Nabéhld hodnota se stanovuje s ohledem na naklady na zis-
kani uvéru a zapujcky, stejné jako diskontl nebo bonusl ob-
drZzenych pfi vyporadani zévazku.

Spole¢nost oznacuje nékteré zapljcky a Uvéry jako zajisto-
vaci instrumenty k zajisténi urcitych rizik spojenych s vysoce
pravdépodobnymi budoucimi transakcemi (zajisténi penéz-
nich tokl - poznamka 3c).

aa) Vladni a jiné dotace
Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v readl-
né hodnoté, pokud je dostatecnd jistota, Zze obdrzend dotace

a viechny pfilozené podminky budou Spole¢nosti spinény.
Dotace vztahujici se k ndkupu pozemkd, budov a zafizeni
jsou vykazany jako snizeni hodnoty pfislusného aktiva.

bb) Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zévazky jsou c¢asové rozliseny, pokud proti-
strana plni své povinnosti vyplyvajici ze smlouvy a jsou vede-
ny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové
sazby.

cc) Rezervy

Rezervy jsou nefinan¢nimi zavazky s nejistym nacasovanim
¢i nejistou ¢astkou. Jsou ¢asové rozliseny v pfipadé, kdy ma
Spole¢nost soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek jako
vysledek minulych udélosti a dale je pravdépodobné, Ze k vy-
poraddani tohoto zavazku bude potfeba vynalozeni prostred-
kd predstavujicich ekonomicky uZitek, a pokud Ize ucinit spo-
lehlivy odhad tohoto zavazku.

Pokud existuje nékolik podobnych zavazkd, pravdépodobnost,
Ze bude pozadovano cerpani prostredkl pfi jejich vyporadani,
je stanovena na zakladé posouzeni téchto zavazku jako celku.

dd) Finan¢ni zaruky

Finan¢ni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které zavazuji
Spole¢nost zaplatit drziteli zaruky predepsané platby v pfipa-
dé nedodrzeni podminek zplisobeném nesplacenim zavaz-
ku dluznikem v souladu s podminkami dluhového nastroje.
Finan¢ni zaruky se prvotné vykazuji v redlné hodnoté, ktera
je obvykle dolozena vysi prijatych poplatkd. Pokud Spolec-
nost v budoucnu ocekava opakované pfijeti poplatku z uza-
viené smlouvy o finan¢ni zaruce, je zéruka zalctovana jako
pohleddvka z poplatku na za¢atku smlouvy a v budoucnu
jiz o pohledéavkach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu
uctovano. Poplatek predstavujici pohledavku v jedné splatce
se odepisuje rovnomérné po obdobi pokryté touto splatkou.
Na konci kazdého ucetniho obdobi jsou ve vztahu k danému
obdobi pohledavky z poplatkdi ocenény v jejich soucasné
hodnoté a finan¢ni zavazek je ocenén ve vysi zbyvajiciho ne-
splaceného zlstatku a nejlepsiho odhadu nédkladd nutnych
pro vyporadani zdvazku na konci obdobi.
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ee) Povinnost vyfazovani majetku

Prepravni soustava Spolec¢nosti je predevsim postavena
na pozemcich vlastnénych tretimi stranami. Stévajici prav-
ni Uprava vyzaduje, aby Spole¢nost nesla naklady spojené
s provozem a Udrzbou prepravni soustavy. Stavajici ceska le-
gislativa tykajici se Zivotniho prostfedi a energetiky nestano-
vuje povinnost likvidovat aktiva na konci jejich zivotnosti. Na
zakladé platné legislativy vedeni Spole¢nosti véfi, ze nepod-
Iéha zadné povinnosti vyfadit majetek (demontdz a odstra-
néni budov a zafizeni), kterd by méla byt vykazana v ucetni
zaverce.

ff) Pfepocet cizich mén

Funkéni ménou kazdé konsolidované jednotky Spolecnosti je
ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém ucetni
jednotka plsobi. Funkéni ménou Spolecnosti a jeji dcefiné
spolecnosti je ¢eskd koruna (,KE”) a ména vykazovani Spolec-
nosti je téz K¢.

Penézni aktiva a zavazky jsou prevedeny do funkéni mény
kazdé ucetni jednotky dle oficidlniho sménného kurzu Ceské
narodni banky (,CNB“) na konci pfisluiného Géetniho obdobi.
Kurzové zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakci a z prepoc-
tu penéznich aktiv a zadvazkd vyjadfenych v cizi méné kazdé
Ucetni jednotky prepoctené oficialnim sménnym kurzem
CNB platnym ke konci Géetniho obdobi se vykazuji ve vykazu
zisku nebo ztraty v ¢asti financni a operativni prijmy nebo vy-
daje. Pfepocet na ménovy kurz ke konci obdobi se nevztahu-
je na nepenézni polozky, které jsou ocenény metodou histo-
rickych cen. Nepenézni polozky ocenéné redlnou hodnotou
v cizi méné, véetné investic do podild, jsou prevedeny pomo-
ci sménného kurzu k datu, kdy byla realnd hodnota zaucto-
vana. Dopady zmén sménného kurzu na nepenézni polozky,
ocenované na redlnou hodnotu v cizi méné, jsou Uctovany
jako soucdst zisku nebo ztraty z precenéni.

gg) Trzby

Spole¢nost Uctuje predevsim trzby z pfijmu z poplatkd vybra-
nych za prepravu plynu (vnitrostatni i tranzitni) v rdmci celé
Ceské republiky.



NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2016

Trzby z prepravy plynu se Uctuji na proporcni bazi zalozené
na rezervované kapacité, maximalné na mési¢ni bazi. Trzby
jsou fakturovédny na mésicni bazi (nebo kratsi, pokud je to
aplikovatelné) a jsou uvedeny bez DPH a slev. Trzby se oce-
nuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty.

Urokové vynosy se Uctuji ¢asové rozlisené za pouziti metody
efektivni Urokové sazby.

hh) Zaméstnanecké pozitky

Mzdy, platy, pfispévky do statniho fondu socidlniho zabezpe-
¢eni, placena ro¢ni dovolena a nemocenskd, bonusy a nepe-
nézni pozitky (jako zdravotni sluzby a dalsi sluzby) se uctuji
v roce, ve kterém byly sluzby zaméstnanci Spolec¢nosti po-
skytnuty.

a) penzijni zdvazky

Plan definovanych pfispévkl je penzijni plan, podle kterého
Spolec¢nost plati pevné stanovené prispévky samostatnému
subjektu. Spole¢nost nema zadné pravni nebo mimosmluv-
ni zavazky platit dalsi pfispévky, pokud fond nema dostatek
aktiv na vyplatu pozitk(i viem zaméstnanclim vztahujici se
k ¢innosti zaméstnance v soucasnych i minulych obdobich.
Plan definovanych pozitkd je penzijni plan, ktery neni planem
definovanych prispévka.

U definovanych pfispévkovych pland Spolecnost plati pii-
spévky do verejné nebo soukromé spravovanych penzijnich
pojistnych plant na povinné, smluvni nebo dobrovolné bazi.
Spole¢nost nema zadné dalsi platebni zavazky, jakmile byly
pfispévky zaplaceny. Tyto pFispévky se uctuji jako naklad za-
méstnaneckych pozitkd v momenté, kdy jsou splatné.

b) odstupné

Odstupné v pripadé predc¢asného ukonceni pracovniho po-
méru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér pred datem
odchodu zaméstnance do dlichodu ukonéen Spolecnosti
nebo kdykoliv zaméstnanec pfijme dobrovolné ukonceni
pracovniho poméru vyménou za odstupné. Spole¢nost vyka-
zuje ukonceni pracovniho poméru k dfivéjsimu z téchto dat:
(a) kdy Spolecnost jiz nemUze odvolat nabidku téchto pozit-

kd; (b) kdy Spole¢nost vykazala nédklady na restrukturalizaci,
kterd je v ramci pusobnosti IAS 37 a zahrnuje vyplatu odstup-
ného.V pfipadé ucinéni nabidky podporujici dobrovolné roz-
vazani pracovniho poméru se vyhody pfi ukonceni pracovni-
ho poméru méri v zavislosti na poc¢tu zaméstnancd, u kterych
se ocekava prijeti nabidky. Odstupné splatné v dobé delsi nez
12 mésicl po skonceni Gcetniho obdobi jsou diskontovény
na soucasnou hodnotu.

¢) ostatni dlouhodobé pozitky

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé
bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se Uctuji a jsou
ocenovany za pouziti prirdstkové metody podobné, jako se
uctuji plan definovanych pozitkl s tim rozdilem, ze zmény
(pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy jsou
uznany okamzité v zisku nebo ztraté.

ii) Kompenzace finanénich aktiv

a finanénich zavazki

Finan¢ni aktiva a zdvazky jsou vzajemné zapocitény a cisty vy-
sledek vykazovén v rozvaze pouze v pfipadé, Ze existuje prav-
né vymahatelny narok ke kompenzaci vykazanych castek,
a existuje zamér se bud'vyporadat v Cisté vysi, nebo soucasné
realizovat danou pohledavku a vyporadat pfislusny zavazek.
Moznost kompenzace a) nesmi byt podminéna budouci uda-
losti a b) musi byt pravné vymahatelna (i) pfi bézné obchod-
ni ¢innosti, (i) v pripadé upadku a (iii) v pripadé insolvence
a bankrotu.

ji) Vykazovani podle segmenti

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, kterd se
zabyvda podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz
mohou vznikat vynosy a naklady a jejiz provozni vysledky
jsou pravidelné ovérovany vedouci osobou Ucetni jednotky
s pravomoci rozhodovat (CODM) o prostiedcich, jez maji byt
segmentu pridéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro kte-
ré jsou dostupné samostatné finan¢ni idaje. Funkci vedouci
osoby s rozhodovacimi pravomocemi je pfidélovat prostied-
ky provoznim segmentim dané Ucetni jednotky a posuzovat
jejich vykonnost. Segmenty jsou vykazovany v souladu s vy-
kazovanim informaci vedouci osobé s rozhodovaci pravomo-

ci Spolec¢nosti. Segmenty, jejichz pfijmy, vysledek nebo maje-
tek jsou vyssi nez deset procent souctu vsech segmentd, jsou
vykazovany oddélené.

4.Vyznamné ucetni odhady a usudky
pri aplikaci ucetnich pravidel

Spolec¢nost ¢ini odhady a predpoklady, jez maji vliv na ¢astky
vykdzané v Ucetni zavérce a ucetni hodnoty aktiv a zavazk(
v rdmci nésledujiciho finanéniho roku. Odhady a usudky jsou
pribézné vyhodnocovény a jsou zalozeny na zkuSenostech
vedeni Spole¢nosti a dalSich faktorech vcetné ocekavani
budoucich uddlosti, které jsou povazovany za pfimérené
okolnostem. Kromé ucetnich odhadl vedeni také ¢ini urci-
té usudky ohledné aplikace ucetnich pravidel. Usudky, které
maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v ucetni zavérce
a odhady, které mohou zpUsobit vyznamny dopad na ucetni
hodnoty aktiv a zadvazkd v ramci pfistiho finanéniho roku jsou:

Funkéni ména

Vedeni Spolec¢nosti posoudilo pfislusné primarni a sekun-
dérni faktory pfi rozhodovani o funkéni méné Spolecnosti.
Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém ucetni jednotka plsobi. Regulované prodejni ceny
Spole¢nosti jsou uréeny ¢eskym regulaénim organem — ERU
a jsou vyhlasovany v K¢. Vétsina vynosud Ucetni jednotky vy-
chazi z regulovanych vynosa. Vétsina provoznich nakladd
Spolecnosti je realizovana v K¢. Investi¢ni vydaje jsou dvoji:
pravidelné investi¢ni vydaje na zachovani stavajiciho systé-
mu a jeho provozni bezpecnosti a vyznamné jednordzové
projekty. Pravidelné investi¢ni vydaje jsou témér zcela re-
alizovany v K¢, zatimco ceny vyznamnych jednorazovych
projektl jsou realizovany kombinaci mén (v¢etné K¢, EUR
a dalsich). Finan¢ni prostiedky z financnich aktivit jsou cerpa-
ny v kombinaci mén (véetné K¢, EUR a USD). Prestoze operace
Spolec¢nosti jsou ovlivnény kombinaci mén, vedeni Spolec-
nosti dospélo k zavéru, ze vétsina ukazateld podporuje Kc
jako funkéni ménu Spolecnosti.
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Klasifikace smlouvy o prepravni kapacité

Spole¢nost uzaviela dlouhodobé smlouvy, jejichZz platnost
konci 1. ledna 2021 a 1. ledna 2035, kterymi poskytla vétsinu
své kapacity plynovodu GAZELA na bazi ,ship-or-pay”. Vede-
ni zvazilo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity ply-
novodu svému hlavnimu zakaznikovi je ndjemni smlouvou.
Zavér vedeni, ze smlouva neni najmem plynovodu, je zalo-
Zen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinovad) kapacita
plynovodu, ktera je k dispozici ostatnim zakaznikim, a mdze
byt dalsimi zakazniky vyuZzivédna. Plynovod je pIné pod kont-
rolou Spolecnosti a hlavni zakaznik nema moznost ani pravo
kontrolovat fyzicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni
smlouvou najemni dle IFRS. Spole¢nost povazuje plynovod
jako soucast svych pozemkd, budov a zafizeni, a vykazuje pfi-
jmy ze smlouvy s hlavnim zdkaznikem v souladu s IAS 18.

Licence provozovatele pfepravni soustavy

a plyndrenskd prepravni soustava

Ve vztahu k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Spolec¢nost se ve-
deni domniva, ze nebyla naplnéna kritéria kontroly ze strany
statu, majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, vla-
da nemUze kontrolovat praktickou schopnost provozovatele
prodat nebo zastavit infrastrukturu a vlada nema moznost
fidit proces vystavby. Proto je prepravni soustava Spolec¢nosti
klasifikovana mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni pova-
Zovana za infrastrukturu pouzivanou v souvislosti s koncesni
smlouvou o sluzbach mezi vefejnym a soukromym sektorem.

Riziko spojené s dariovou pozici

NET4GAS byla zalozena formou pravni premény ¢asti podniku
RWE Transgas, a.s. (déle jen ,RWE Transgas”) na zakladé poza-
davku oddéleni obchodnich aktivit od provozovatel soustav
podle takzvaného druhého energetického balicku Evropské
unie. Cast podniku RWE Transgas byla pouzita jako vklad do
zakladniho kapitalu spole¢nosti NET4GAS. V dUsledku toho-
to procesu a souvisejiciho pfecenéni provedeného jmeno-
vanym znalcem se znacné zvysila Ucetni hodnota prepravni
plyndrenské soustavy ve srovnani s jeji danovou hodnotou,
ktera vychazela z historickych potizovacich cen, pfevzatych
z danovych knih RWE Transgas. Vzhledem k pfechodnym roz-
dilim mezi novymi Ucetnimi a historickymi danovymi hod-
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notami vybranych aktiv pfepravni soustavy byl vykazan od-
loZzeny danovy zavazek v roce 2006 proti vlastnimu kapitalu
Spole¢nosti. ERU schvalil zafazeni G¢etnich odpisti prepravni
soustavy (na zakladé precenénych ¢astek) do konecné ceny
za sluzby spojené s vnitrostatni prepravou plynu pro regula¢-
ni obdobi 2005-2009 a 2010-2015. To znamena, Ze regulova-
né ceny, a tedy i zdanitelny pfijem Uctované NET4GAS svym
zakaznikm vychazely z ucetnich odpis(, zatimco pGvodni
zaklad dané byl zalozen na historickych pofizovacich cenach
pfepravni soustavy samotné.

NET4GAS povazuje vztah mezi regulovanymi odpisy a regu-
lovanymi pfijmy jako naklad pfimo souvisejici s vynosy podle
§ 24 odst. 2 (zc) zékona o danich z pfijmu a ve zdanovacim
obdobi 2008 az 2014, s odkazem na uvedené ustanoveni za-
kona o danich z pfijmu, byla celkovd hodnota zpUsobilych
odpisli povazovana za danové uznatelny naklad. Tato metoda
byla zohlednéna pfii vypoctu odloZzené dané.

V pribéhu roku 2010 vedeni zjistilo, ze Spole¢nost miize
uplatiiovat ¢ast ucetnich odpist pfepravni soustavy pouziva-
né pro vnitrostatni pfepravu jako danové uznatelny néklad.
Proto byl Spolec¢nosti dafiovy odpocet z rozdilu mezi ucet-
nimi odpisy a historickymi dafiovymi odpisy narokovan jako
uznatelny néklad v opravném danovém pfiznani za predcho-
zi roky pocinaje rokem 2008 (pravo podat opravné dariové
pfiznéani za drivéjsi roky jiz uplynulo).

Podle nazoru vedeni Spolec¢nosti je pravdépodobné, Zze Spo-
lecnost obdrzi tlevy na dani z pfijm0 plynouci z pouziti Ucet-
nich odpist prepravni soustavy po dobu jeji Zivotnosti. Tento
postoj podporovala skutecnost, Zze finan¢ni urad vratil Spo-
lecnosti vysledné preplatky za roky 2008-2011.

Béhem roku 2015 ale Nejvyssi soud vydal rozhodnuti ve stej-
né véci v pfipadé jiné spole¢nosti s podobnymi obchodnimi
aktivitami se zavérem, ze subjekt nemél narok na snizeni da-
nové povinnosti plynouci z uplatnéni Ucetnich odpist plyno-
vodu. V ndvaznosti na toto rozhodnuti Spole¢nost podala do-
datec¢na danova priznani a zaplatila dodate¢nou dan ve vysi
162 mil. K¢ za roky 2012-2014 (poznamka 29).

V roce 2015 doslo ke zméné darnové legislativy ve prospéch
Spolec¢nosti. NET4GAS v roce 2015 nové uplatnil ustanoveni
§ 23, odst. 4 (e) novelizovaného zékona o danich z pfijmu, ve
kterém se upravuje pfimy vztah mezi danové neuznatelnymi
naklady a vynosy. Dle pohledu vedeni spole¢nosti byla ¢ast
vynost generovanych prepravni soustavou povazovana za
nezdanitelny pfijem. Ackoliv pravidlo bylo nové a jeho pou-
ziti mohlo byt v budoucnu zpochybnéno, vedeni Spole¢nosti
bylo toho nazoru, Ze je vice nez pravdépodobné, ze Spolec-
nost svoji pozici ve vztahu ke zméné danové legislativy ob-
haji. Vypocet rezervy na dan z pfijmu za rok 2015 a odlozeny
danovy zédvazek k 31. prosinci 2015 plné odrazel tento postoj.

Nazory odborné verejnosti a profesionalnich poradcd se
v prabéhu roku 2016 vyvijely. V dlsledku tohoto vyvoje doslo
vedeni Spolec¢nosti k nazoru, ze jiz neni vice nez pravdépo-
dobné, ze by Spole¢nost udrzela svoji danovou pozici. Vede-
ni Spole¢nosti se rozhodlo navysit odlozeny danovy zavazek
vztahujici se k doc¢asnym rozdilim plynovodni sité v plné vysi,
aniz by byl déle bran v Uvahu (potencialni) prospéch z usta-
noveni § 23 (4) (e). V dusledku této zmény v odhadu vedeni
byl odloZzeny danovy zdvazek zvysen o 2 125 miliond korun
a zména byla uznana jako naklad (ztrata) bézného obdobi.
Tato zména nazoru vedeni je chapdna jako zména v odhadu
a zvyseni odlozeného danového zavazku je v souladu s IAS 8
vykdzadno v béZzném obdobi. Nejedna se o zménu v Ucetnich
pravidlech a ani o korekci chyby pfedchoziho obdobi. Podané
danové pfiznani za rok 2015 (podané dne 24. fijna 2016 v pro-
dlouzené |hité) odrazelo tento revidovany pohled vedeni.

Segmenty

Provoznim segmentem je slozka ucetni jednotky, kterd se za-
byvé podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vzniknout vynosy a naklady; jejiz provozni vysledky jsou pra-
videlné ovérovany vedouci osobou ucetni jednotky (CODM)
s pravomoci rozhodovat o prostredcich, jez maji byt seg-
mentu pridéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou
dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedouci osoby
s rozhodovaci pravomoci je pfidélovat prostredky provoznim
segmentim dané ucetni jednotky a posuzovat jejich vykon-
nost. Opakujici se vynosy vyplyvaji ze smluv se zahrani¢nimi

i tuzemskymi zdkazniky. Informace pro ,vedouci osoby s roz-
hodovaci pravomoci” (jednatele Spole¢nosti), ktefi jsou od-
povédni za pfidélovani zdroji a hodnoceni vykonnosti Spo-
le¢nosti, jsou pfipravovany za celou Spole¢nost dohromady
bez zvlastniho strukturovani. Vedeni Spole¢nosti pravidelné
ziskava informace s rozdélenim pfijm0 mezi pfijmy z tranzit-
ni prepravy a pfijmy z vnitrostatni prepravy. Neexistuje zad-
ny ukazatel ziskovosti, ktery by byl zalozeny na stejné bazi.
Veskeré ukazatele zisku pouzivané jednateli jsou zalozeny na
zisku celé Spolecnosti jako takové. V disledku toho vedeni
povazuje pro Ucely vykazovani podle segmentl Spolecnost
jako jeden segment.

Finanéni leasing se spolecnosti BRAWA

V lednu 2013 Spole¢nost uzaviela dlouhodobou smlouvu
o finan¢nim leasingu, v jehoz rdmci dochdzi k pronajmu ply-
novodu GAZELA od dcefiné spole¢nosti BRAWA. Smlouva je
uzaviena na dobu urcitou do 1. ledna 2035.

V lednu 2013 Spolec¢nost zauctovala financni leasing jako
pronajaty majetek a soucasné zavazek z financniho leasingu
v hodnoté 7 312 mil. K¢, kterd predstavuje redlnou hodnotu
pronajatého plynovodu GAZELA. Redlna hodnota plynovodu
GAZELA byla nizsi nezli sou¢asna hodnota minimalnich lea-
singovych plateb (na pocéatku leasingu) za pouziti diskontni
sazby odpovidajici trzni sazbé.

Minimalni leasingové splatky pouzité pfi vypoctu predstavuji
platby po dobu trvani leasingového vztahu, které musi byt
Spolec¢nosti hrazeny, s vyloucenim podminéného najemné-
ho, nakladli na sluzby a dani, které budou placeny a uhrazeny
spole¢nosti BRAWA, spolecné s platbami garantovanymi spo-
le¢nosti nebo spfiznénou osobou.

Redlna hodnota pronajatého plynovodu GAZELA pouzitd pri
vypoctu predstavuje Ucetni hodnotu pronajatého plynovodu
GAZELA v ucetnich knihach spole¢nosti BRAWA a odrazi ¢ast-
ku, za kterou byl pronajaty plynovod GAZELA béhem stavby
za obvyklych podminek pofizen mezi obéma osobami. Tato
cena predstavujici predevsim vytendrovanou cenu za vystav-
bu plynovodu GAZELA s nespfiznénymi osobami.
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Vedeni Spole¢nosti odhaduje Zivotnost pronajatého plyno-
vodu GAZELA na 70 let, béhem kterych se ocekdava, ze Spole¢-
nosti poplynou ekonomické uzitky z pronajatého plynovodu
GAZELA.

5. Uplatnéni novych ucetnich standardu
a interpretaci a nové ucetni standardy

a) Uplatnéni novych tcetnich standardii a interpretaci
ucinnych od nebo po 1.lednu 2016

Novela IAS 1 byla vydana v souvislosti s iniciativou o zve-
fejiovani (vydana v prosinci 2014 a ticinna pro tcetni ob-
dobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji). Novela stan-
dardu objasnuje princip vyznamnosti a vysvétluje, ze ucetni
jednotka nemusi uvést nékteré zverejnéni pozadované IFRS,
pokud informace, kterd ze zverejnéni vyplyvd, neni vyznam-
na, a to i v pripadé, Ze IFRS standard uvadi seznam konkrét-
nich pozadavk( na zverejnéni nebo je oznacuje jako mini-
malni pozadavky. Standard navic poskytuje novda pravidla
ohledné pouziti mezisouctl v Ucetni zavérce — mezisoucty
(a) se musi sestavat z fadkd obsahujici pouze hodnoty ucto-
vané a oceniované podle IFRS, (b) musi byt prezentovany
a oznacovany tak, aby byly jednotlivé fadky, které spadaji
do mezisouctu, jasné a srozumitelné, (c) musi byt pouzivany
konzistentné v jednotlivych Gcetnich obdobich a (d) nesmé-
ji byt zvyraznény vice nez mezisoucty a soucty pozadované
IFRS standardy.

Z&dné dal3i nové ucetni standardy a interpretace nemaji vy-
znamny dopad na Spole¢nost.

b) Nové standardy a interpretace, které byly vydany

a jsou povinné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017
nebo pozdéji

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vydany
a jsou povinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2017
nebo pozdéji, a které Spolecnost predcasné neaplikovala.

IFRS 9, Financni nastroje: Klasifikace a Ocenovani (vyda-
ny v ¢ervenci 2014 a ucinny pro rocni ucetni obdobi zaci-
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najici 1. ledna 2018 nebo pozdéji). Zakladni charakteristiky
standardu jsou tyto:

- Finan¢ni aktiva jsou potfebna pro Ucely ocenovani klasifiko-
vat do trech kategorii: na aktiva nasledné ocenéna nabéh-
lou hodnotou, aktiva nasledné ocenéna realnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) a aktiva nasled-
né ocenénad redlnou hodnotou do vysledku hospodareni
(FVPL).

— Klasifikace dluhovych nastroji je dana podnikatelskym
modelem pro fizeni finan¢nich aktiv, a dale jestli smluvni
penézni toky predstavuji vyhradné Uhrady jistin a urok
(SPPI). Jestlize je dluhovy ndstroj drzen do splatnosti, mize
byt ocenén v nabéhlé hodnoté za predpokladu, Ze spliiuje
pozadavek SPPI. Dluhové néstroje, které spliuji SPPI poza-
davek a jsou drzeny v portfoliu, kde Ucetni jednotka drzi jak
penézni toky shromazdovanych aktiv, tak aktiva prodava,
muzou byt klasifikovany jako FVOCI. Finan¢ni aktiva, ktera
neobsahuji penézni toky spliujici pozadavek SPPI, musi
byt oceriovény na FVPL (jako napfiklad derivaty). Vlozené
derivaty jiz nejsou oddélovany od financnich aktiv, ale jsou
zahrnuty do posouzeni splnéni SPPI podminky.

— Investice do investi¢nich ndstroju jsou vzdy ocenovany redl-
nou hodnotou. Vedeni Ucetni jednotky mlze nicméné udi-
nit nezvratné rozhodnuti vykazovani zmény realné hodno-
ty v ostatnim Uplném vysledku za predpokladu, ze nastroj
neni uréeny k obchodovani. Jestlize je investi¢ni nastroj ur-
¢eny k obchodovani, zmény redlné hodnoty jsou uvedeny
ve vykazu zisku nebo ztraty.

- Vétsina pozadavkl standardu IAS 39 na klasifikaci a oce-
novani finan¢nich zévazkl byla pfenesena beze zmény do
standardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost ucetni
jednotky vykdazat dopady zmén vlastniho uvérového rizika
financ¢nich zavazkl ocenénych v redlné hodnoté, jejiz zmé-
na je vykazana ve vykazu ziskd nebo ztrat v ostatnim Upl-
ném vysledku.

— IFRS 9 obsahuje novy model rozpozndvani ztrat ze snizeni
hodnoty - model oc¢ekavané Uvérové ztraty (ECL). K dispozi-
ci je tiistupnovy” pfistup, ktery je zaloZzen na zméné tvéro-
vé kvality finan¢nich aktiv od prvotniho zauctovani. V praxi
nova pravidla znamenaji povinnost subjektl pfi prvotnim
rozpoznani finan¢nich aktiv, u kterych neni Gvérové snizo-
vana hodnota (nebo ocekdvané uUvérové ztrity po dobu
trvani obchodnich pohleddvek), zat¢tovat okamzitou ztra-
tu ve vysi dvanactimési¢ni ocekavané uvérové ztraty. Tam,
kde doslo k vyraznému narlstu tvérového rizika, se snizenfi
hodnoty méfi spiSe pomoci oc¢ekavané Uvérové ztraty po
dobu trvani obchodnich pohledavek, nez dvanactimeésicni
ocekdvané uvérové ztraty. Model zahrnuje provozni zjed-
noduseni pro leasing a obchodni pohledavky.

Pozadavky zajistovaciho zpUsobu uUctovani byly upraveny
tak, aby zajistily lepsi propojeni s fizenim rizik. Standard po-
skytuje ucetnim jednotkdm moznost vybéru mezi aplikova-
nim pozadavku zajistovaciho zplsobu ucétovani dle IFRS 9
a pokracovanim v uplatriovani IAS 39 na viechny zajistova-
ci vztahy, protozZe v soucasné podobé standardu neni fese-
no uctovani makro zajistovani. Spole¢nost nema v umyslu
predcasné prijmout stavajici verzi IFRS 9.

Vedeni Spolec¢nosti v soucasné dobé posuzuje dopad stan-
dardu na ucetni zavérku Spole¢nosti.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zakazniky (vydany v kvétnu
2014 a ucinny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji). Tento novy standard zavadi zasadu, ze se vy-
nosy maji Uctovat v transakéni cené v dobé, kdy zbozi nebo
sluzby jsou prevedeny na zédkaznika. Jakékoliv vézané vyrob-
ky nebo sluzby, které jsou odlisitelné, se musi Uctovat samo-
statné a slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alokovany
na jednotlivé polozky. V pfipadé, Ze cena je z jakéhokoliv di-
vodu variabilni, musi se zati¢tovat minimalni hodnota, u které
je vysoce pravdépodobné, Ze nebude odepsana. Naklady na
pofizeni smlouvy se zakazniky se musi kapitalizovat a ode-
pisuji se béhem doby, po kterou Spole¢nosti plynou ekono-
mické benefity smlouvy se zédkaznikem. Vedeni Spole¢nosti
v soucasnosti posuzuje dopad standardu na ucetni zavérku

Spole¢nosti, nicméné neocekdvd vyznamny dopad na Spo-
le¢nost.

Dodatek k IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (vyda-
ny v dubnu 2016 a ucinny pro tcetni obdobi zacinajici
1.ledna 2018 nebo pozdéji). Dodatkem se neméni zakladni
principy standardu, dodatek pouze objasriuje, jak identifiko-
vat povinnost plnéni definovanou ve smlouvé (pfislib dodat
zbozi nebo sluzbu zdkaznikovi); jak urcit, zda spolecnost vy-
stupuje v daném vztahu jako dodavatel zbozi ¢i sluzby nebo
pouze jako zprostiedkovatel (zodpovédny pouze za zpro-
stfedkovani dodavky zbozi ¢i sluzby); a jak urcit, jestli vynos
z prodané licence vykazovat jednorazové nebo ¢asoveé rozli-
Sovat po urcitou dobu. Dodatek rovnéz obsahuje dvé zmirné-
ni ke snizeni ndkladl v pfipadé prvni implementace nového
standardu. Vedeni Spole¢nosti momentdalné posuzuje dopad
jeho na Ucetni zavérku Spolecnosti.

IFRS 16 ,Leasingy” (vydany v lednu 2016 a ucinny pro
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji). Ten-
to novy standard ustanovuje nové principy pro vykazovani,
ocenovani, prezentaci a zverejiiovani leasingu. IFRS 16 elimi-
nuje klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu, tak jak to
definuje IAS 17, a namisto toho ustanovuje jednotny model
uctovani pro ndjemce. Ndjemci budou povinni vykazovat: (a)
aktiva a zavazky pro vSechny leasingy del$i nez 12 mésicl po-
kud nepujde o aktiva malé hodnoty a (b) odpisovani pronaja-
tych aktiv oddélené od urokd ze zavazkl z leasingu ve vykazu
ziskl a ztrat. Z hlediska pronajimatele prebird IFRS 16 vétsinu
Ucetnich zasad ze soucasného standardu IAS 17. Pronajima-
tel pokracuje v klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu
a v rozdéleném uctovani téchto dvou typl leasingu. Tento
standard zatim nebyl schvdlen Evropskou unii. Vedeni Spo-
le¢nosti v soucasnosti posuzuje dopad standardu na ucetni
zavérku Spole¢nosti, nicméné neocekdva vyznamny dopad
na Spole¢nost (zavazky z titulu leasingu jsou uvedeny v po-
znamce 30).

Iniciativa o zvefejiovani — Novela IAS 7 (vydana 29. ledna
2016 a ucinna pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo pozdéji). Tato novela bude pozadovat zverejné-
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ni pohybl v zdvazcich, které se tykaji financ¢nich aktivit. Tato
novela zatim nebyla schvalena Evropskou unii. Vedeni Spo-
lecnosti momentalné posuzuje dopad této novely na svoji
Ucetni zavérku.

IFRIC 22 - transakce v cizi méné a zalohové platby (vyda-
na 8. prosince 2016 a ucinna pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji). Interpretace se zabyva tim,
jak stanovit datum transakce pro ucely stanoveni hodnoty
sménného kurzu pouzitého pfi prvotnim vykazani aktiv, na-
kladli nebo vynost (nebo jejich &asti) pro Ucetni vyrazeni
nepenéznich aktiv nebo nepenéznich zdvazkd vznikajicich
pfi zélohové platbé v cizi méné. Standard IAS 21 povazuje za
takové datum okamzik, kdy Ucetni jednotka prvotné zachyti-
la nepenézni aktivum nebo nepenézni zavazek vyplyvajici ze
zalohové platby na rozvaze. V pripadé vicenasobnych zélo-
hovych plateb musi Ucetni jednotka stanovit datum pro kaz-
dou platbu zvlast. IFRIC 22 se aplikuje pouze v pfipadech, kdy
ucetni jednotka vykazuje nepenézni aktivum nebo nepenéz-
ni zavazek vznikajici ze zalohové platby. IFRIC 22 neobsahuje
definici penézni a nepenézni polozky. Zalohova platba obec-
né zvysuje hodnotu nepenéznich aktiv nebo nepenéznich za-
vazku, nicméné muze zvysovat také hodnotu penéznich aktiv
nebo penéznich zavazkl. U¢etni jednotka musi pouzit sprav-
ny Usudek k uré¢eni toho, zda se jedna o penézni ¢i nepenézni
polozku. Tato interpretace zatim nebyla schvélena Evropskou
unii. Vedeni Spole¢nosti momentalné posuzuje dopad této
interpretace na svoji Ucetni zavérku.

Z&dné dal$i nové ucetni standardy a interpretace nemaji vy-
znamny dopad na Spole¢nost.
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6. Informace o segmentech

(a) Popis produktii a sluzeb, ze kterych provozni

segment vykazuje své trzby

Provoznim segmentem Spolecnosti je pfeprava zemniho ply-
nu (predstavujici sluzby spojené s prepravou zemniho plynu).

(b) Faktory pouzité vedenim k identifikaci
vykazovanych segmentii

(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztrdte,

aktiviim a zdvazkiim vykazovaného segmentu

Celd Spolecnost je brana jako jeden vykazovany segment. In-
formace o vykazovaném segmentu pro roky koncici 31. pro-
since 2016 a 31. prosince 2015 jsou uvedeny nize.

Pieprava Pfeprava
(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu

Rok 2016 Rok 2015
Trzby z hlavni ¢innosti 9286 9891
Kurzové rozdily, netto 1 30
Ostatni provozni vynosy 458 970
Ostatni finan¢ni vynosy 8 17
Celkové vynosy segmentu 9753 10908
Spotiebovany material 450 790
Zaméstnanecké pozitky 509 466
Odpisy 2068 2451
Snizeni hodnoty 0 2
Sluzby a najemné 545 842
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizeni -3 -4
Zmény v redlné hodnoté derivatd, netto -31 1
Ostatni provozni naklady 37 96
Dan z pfijma 2904 769
Finan¢ni naklady 1852 2216
Zisk segmentu za rok 1422 3279
Ostatni uplny vysledek segmentu 222 -829
Uplny vysledek segmentu za rok 1644 2450
Investicni vydaje 678 673
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Pieprava
zemniho plynu

Pireprava

(mil. K¢) zemniho plynu

31. prosince 2016
53070
45 481

31. prosince 2015
56 637
54 104

Celkova aktiva vykazovaného segmentu

Celkové zavazky vykazovaného segmentu

Investi¢ni vydaje predstavuji prirdstky dlouhodobych aktiv jinych nez finan¢nich nastrojl a odloZzené dariové pohledavky.

(d) Geografické informace
Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického uzemi.

Analyza je zaloZena na sidle piepravci (uzivatel(i pfepravni soustavy, kterou Spole¢nost provozuje v Ceské republice).

(mil. K¢) 2016 2015
Ceska republika 1856 1738
Jiné ¢lenské staty EU 2129 2382
Neclenské staty EU 5301 5771
Celkové trzby z hlavni ¢innosti 9286 9891
Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi dle vyznamnosti jsou vykazany nize:

(mil. K¢) 2016 2015
Ceska republika 678 673
Celkové investicni vydaje 678 673

Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje predstavuji prirlistky dlouhodobych aktiv, jinych nez financnich na-
strojii a odlozené darnové pohledévky.

(e) Hlavni zdkaznici
Trzby od zdkaznik{, ktefi predstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nésleduijici:

(mil. K¢) 2016 2015
Zé&kaznik 1 5659 5547
Zakaznik 2 1390 1345
Zékaznik 3 1274 1310
Celkové trzby od hlavnich zakaznik 8323 8 202

Trzby se sklddaji pouze z trzeb z hlavni ¢innosti.

Subjekty, u nichz si je Spolecnost védoma, Zze podléhaji spole¢né kontrole, jsou brany jako jeden zdkaznik.
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7. Transakce a zGstatky se spfiznénymi osobami

Osoby jsou obecné povazovény za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovlddajici osobou nebo pokud osoba ovlada ci
spoluovlada druhou osobu a uplatriuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to v otdzkach financ¢nich a provoznich. Pfi po-
suzovani vsech moznych vztahl mezi spfiznénymi osobami je pozornost upfena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni
formu.

Spolecnost je plné vlastnéna NET4GAS Holdings a NET4GAS Holdings je matefskou spole¢nosti Spole¢nosti.
Zlstatky a transakce Spolec¢nosti s dcefinymi spolec¢nostmi ultimatni mateiské spolec¢nosti Allianz Infrastructure Czech
HoldCo Il S.a r.l. a ultiméatni matefské spolec¢nosti Borealis Novus Parent B.V. jsou uvedeny nize v rdmci kategorie Spole¢nosti

kontrolované ultimatnimi vlastniky.

K 31. prosinci 2016 byly evidovany nasledujici dluzné zlstatky se spfiznénymi osobami:

Dcefina Spolecnosti kontrolované Materska
(mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spole¢nost
Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek
BRAWA, a.s. 1 0 0
Obchodni a jiné zavazky
BRAWA, a.s. 17 0 0
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 13)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 0 652
Zavazky z financniho leasingu (poznamka 19)
BRAWA, a.s. - dlouhodobé 6778

— kratkodobé 196 0

Zapujcky (poznamka 18)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 0 25
BRAWA, a.s. - cashpooling 524 0 0

Podfizené pUljcky od spfiznénych osob v celkové ¢astce 11 000 mil. K¢ byly splaceny v ¢ervenci 2016 (poznamka 18).

Vynosy a naklady mezi spfiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2016 nasledujici:

Dcefina Spolecnosti kontrolované Mateiska
(mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spolecnost
Nakupy / naklady
BRAWA, a.s. — Uroky z finan¢niho leasingu 513 0 0
BRAWA, a.s. — Urokovy néklad z cashpoolu 1 0 0
BRAWA, a.s. — sluzby 36 0 0
Borealis Novus Holdings B.V. - uroky 0 182 0
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. — Groky 0 182 0
NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 0 1
Ostatni vynosy
NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 0 6
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 0 1
BRAWA, a.s. - dividendy 432 0 0
K 31. prosinci 2015 byly evidovany nasledujici zlstatky se spfiznénymi osobami:

Dcefina Spolecnosti kontrolované Matefiska
(mil. K¢&) spolecnost ultimatnimi vlastniky spolecnost
Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek
BRAWA, a.s. 1 0 0
Obchodni a jiné zavazky
BRAWA, a.s. 18 0 0
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 13)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 0 1886
Zavazky z finan¢niho leasingu (poznamka 19)
BRAWA, a.s. — dlouhodobé 6 888 0

— kratkodobé 197 0

Zapujcky (poznamka 18)
Zaphjeky (smluvni trokova sazba 6,3%, pGvodni splatnost
28. Cervence 2044)
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. 5500 0
Borealis Novus Holdings B.V. 0 5500 0
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Vynosové a nakladové polozky mezi spfiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2015 nésledujici:

Dcefina Spolecnosti kontrolované Materska
(mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spole¢nost
Nakupy / naklady
BRAWA, a.s. — Uroky z finan¢niho leasingu 512 0 0
BRAWA, a.s. — sluzby 36 0 0
Borealis Novus Holdings B.V. - uroky 0 352 0
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. - droky 0 352 0
Ostatni vynosy
NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 0 12
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 0 1
BRAWA, a.s. — dividenda 957 0
BRAWA, a.s. - sluzby 12 0 0

Dne 31. prosince 2016 a 2015 neméla Spole¢nost zadnd jina prava a povinnosti vici spfiznénym osobam.

Odmeény ¢lentim vedeni:

2016 2015

(mil. K¢) Naklady Zavazky Naklady Zavazky
Krdtkodobé zaméstnanecké pozitky:

- Mzdy 47 4 40 4
- Kratkodobé odmény 14 14 15 15
- Kratkodoba c¢ast dlouhodobych odmén 0 8 0 8
Jiné dlouhodobé zaméstnanecké poZitky:

- Dlouhodobé odmény 13 32 10 29
- Definované pfispévky 5 3 4 3
Celkem 79 61 69 59

Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvandcti mésicl po skonceni obdobi, ve kterém vedeni poskytlo souvise-
jici sluzby.

Cleny vedeni pfedstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim pfimo podFizeni.

8. Pozemky, budovy a zarizeni

Pohyby v ucetni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku byly nasledujici:
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Samostatné

Budovy hmotné

a stavby pod movité véci

Budovy finanénim ajejich Nedokonceny

(mil. K¢) Pozemky a stavby leasingem soubory majetek Celkem
Porizovaci cena k 1. lednu 2015 184 53736 7312 5321 206 66 759
Opravky 0 -15 355 -208 -4 021 0 -19 584
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2015 184 38 381 7104 1300 206 47 175
Prirtstky 0 0 0 0 629 629
Preuctovani =5 171 0 343 -509 0
Ubytky 0 -2 0 -1 0 -3
Odpisy 0 -1780 -104 -507 0 -2 391
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2015 179 36770 7 000 1135 326 45410
Potizovaci cena k 31. prosinci 2015 179 53680 7312 5624 326 67 121
Opravky 0 -16 910 -312 -4 489 0 -21711
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2016 179 36770 7 000 1135 326 45 410
Prirtstky 0 0 0 0 632 632
Aktivované urokové naklady 0 0 0 0 13 13
Preuctovani 4 308 0 183 -495 0
Ubytky 0 -20 0 0 0 -20
Odpisy 0 -1 666 -106 -222 0 -1994
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2016 183 35392 6 894 1096 476 44 041
Porizovaci cena k 31. prosinci 2016 183 53917 7312 5774 476 67 662
Opravky 0 -18 525 -418 -4 678 0 -23 621
Zastatkova hodnota k 31. prosinci 2016 183 35392 6 894 1096 476 44 041

Nedokonéeny majetek k 31. prosinci 2016 predstavuje zejména vystavbu plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi
252 mil. K¢ (31. prosince 2015: 110 mil. K&). Po dokonceni bude majetek preveden do polozky ,Budovy a stavby”. Ostatni po-
lozky predstavuji vice mensich projekta.

Spolecnost si pronajima plynovod GAZELA v rdmci nevypovéditelného finan¢niho leasingu. Doba pronajmu je 22 let a vlast-

nictvi nalezi pronajimateli.
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9. Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotné Jiny
vysledky dlouhodoby
vyzkumu nehmotny Nedokonceny
(mil. K¢) Software avyvoje majetek majetek Celkem
Pofizovaci cena k 1. lednu 2015 397 60 23 32 512
Opravky -327 -51 -8 0 -386
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2015 70 9 15 32 126
Prirtstky 0 0 0 44 44
Preuctovani 43 0 0 -43 0
Odpisy -53 -4 -3 0 -60
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 60 5 12 33 110
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2015 416 57 23 33 529
Opravky -356 -52 -1 0 -419
Zistatkova hodnota k 1. leden 2016 60 12 33 110
Prirtstky 0 0 33 33
Preuctovani 43 0 2 -45 0
Odpisy -48 -3 -3 0 -54
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2016 55 2 11 21 89
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2016 458 54 25 21 558
Opravky -403 -52 -14 0 -469
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2016 55 2 11 21 89
10. Investice v dcefiné spolecnosti
Podil Spolec¢nosti v jeji dcefiné spolecnosti k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015.
Podil na
Podil na hlasovacich
Ucetni hlasovacich pravech
hodnota pravech (pokud se lisi
investice (pokud Misto od drzeného
Nazev Cinnost v mil. K¢ je odlisné) podnikani Drzeny podil podilu)
Dcefina spolecnost:
Vlastnik plynovodu
GAZELA, ktery je
BRAWA, a.s. pronajiman Spolecnosti 7476 100%  Ceska republika 100 % 100 %

Celkem

7476
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BRAWA, a.s. se sidlem na adrese Na Hiebenech Il 1718/18, Praha — Nusle byla zaloZena 27. fijna 2010. Spole¢nost byla zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16622 dne 10. listopadu 2010.

11. Ostatni dlouhodoba aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zélohy na pofizeni dlouhodobého majetku 9 1
Ostatni dlouhodoba aktiva celkem 9 1
12. Zasoby

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Material 63 65
Zasoby celkem 63 65

Material predstavuje prevazné zasoby nahradnich dild pro prepravni soustavu.

Neexistuji zadné zasoby ocenéné v Cisté realizované hodnoté k 31. prosinci 2016 a 2015.

0 e v v

13. Zapujcky spriznénym osobam

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Korporatni zapujcky

- denominované v ¢eskych korunach 164 0
- denominované v eurech 488 1886
Poskytnuté zapujcky celkem 652 1886

Zapujcky spfiznénym osobdm k 31. prosinci 2016 jsou splatné dne 30. ¢ervna 2017 (k 31. prosinci 2015: dne 31. bfezna 2016).

Urokové sazby zaptjéek spfiznénym osobam jsou uvedeny v poznamce 32, &ast fizeni urokového rizika.
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Analyza Gvérové kvality nesplacenych zapujcek:

(mil. K¢)

31. prosince 2016
Korporatni zapujcky

31. prosince 2015
Korporatni zapujcky

Neznehodnocené pred splatnosti

- NET4GAS Holdings s.r.o. - matefska spolecnost (bez externiho ratingu) 652 1886
Neznehodnocené zapujcky pred splatnosti celkem 652 1886
Poskytnuté zapujcky celkem 652 1886

S vyse uvedenymi zdpUljckami neni spojena zadnd zéruka.

Pro odhad reédlné hodnoty kazdé tridy zapUjcek viz poznamka 34. Analyza Urokovych sazeb zapUjcek je uvedena v poznamce
32. Informace o transakcich se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7.

14. Obchodni a jiné pohledavky

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Obchodni pohledavky a dohadné ucty aktivni 304 128
Opravné polozky -1 -3
Obchodni a jiné pohledavky celkem 303 125

Analyza uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:

31. prosince 2016
Obchodni pohledavky

31. prosince 2015
Obchodni pohledavky

(mil. K¢) a dohadné ucty aktivni a dohadné ucty aktivni
Neznehodnocené pred splatnosti

- Mezi A- a BBB+* 238 86
- Bez externiho ratingu 47 39
Neznehodnocené pred splatnosti celkem 285 125
Po splatnosti, neznehodnocené

- méné nez 30 dni po splatnosti 9 0
- mezi 30-60 dni po splatnosti 9 0
Po splatnosti, neznehodnocené celkem 18 0
Individudlné znehodnocené (brutto)

- 360 a vice dni po splatnosti 1

Individualné znehodnocené celkem 1

Opravné polozky -1 -3
Obchodni a jiné pohledavky celkem 303 125

* Rating je dan ekvivalentnim kreditnim ratingem od ratingovych agentur stanovenych
v Radu provozovatele pfepravni soustavy schvéleném ERU, ktery je platny pro Spoleénost.

15. Jina nefinan¢ni aktiva

NET4GAS, s.r.o.
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(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dan z ptidané hodnoty 3 16
Naklady pfistich obdobi - sluzby 24 36
Ostatni pohledavky 0 7
Jina nefinanc¢ni aktiva celkem 27 59

16. Penize a penézni ekvivalenty

(mil. K¢&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bankovni vklady k dispozici na vyzddani 410 874
Depozitni sménky s plivodni dobou splatnosti kratsi nez tfi mésice 0 537
Penize a penézni ekvivalenty celkem 410 1411
Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalentu:
31. prosince 2016 31. prosince 2015
Bankovni Bankovni

vklady splatné Depozitni vklady splatné Depozitni
(mil. K¢) na pozadani sménky na pozadani sménky
Neznehodnocené, pred splatnosti
- hodnocené A+ az A- 371 83 537
- hodnocené BBB+ az BBB- 39 791 0
Celkem 410 874 537

17.Vlastni kapital

Spolec¢nost je spole¢nosti s ru¢enim
télu odpovidaji vlastnickému podilu.

omezenym, kterd nemd emitované akcie. Prava spojena s podilem na vlastnim kapi-
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Schvalené a vyplacené podily na zisku:

(mil. K¢) 2016 2015
Podily na zisku splatné k 1. lednu 0 0
Schvalené a vyplacené podily na zisku v pribéhu roku 1540 1566
Podily na zisku splatné k 31. prosinci 0 0

Vyplata zéloh na podil na zisku v pribéhu roku:

(mil. K¢) 2016 2015
Vyplacené zalohy na podil na zisku 1650 2900
1650 2900

Vyplacené zalohy na podil na zisku celkem

Vdechny podily na zisku byly schvaleny v K¢ a zaplaceny v rliznych méndch (K¢, EUR a USD).
Dne 15. prosince 2016 (dne 10. prosince 2015) rozhodli jednatelé Spole¢nosti o vyplatdch zdloh na podil na zisku v celkové
vysi 1 650 mil. K& (2015: 2 900 mil. K¢&). Tato vyplata nasledné podléhd schvaleni valné hromady Spole¢nosti. Vyplata zdloh na

podil na zisku byla vykazana jako snizeni vlastniho kapitélu.

Popis povahy a tcelu jednotlivych fondt je uveden nize pod tabulkou.

Priplatky mimo Zajisténi Ostatni fondy
(mil. K¢) zakladni kapital penéznich toku celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 29 -1 206 -1177
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Gcetnictvi 0 -1342 -1342
Ocenovaci rozdily — vynosy 0 275 275
Ocenovaci rozdily — naklady 0 44 44
OdlozZend dan 0 194 194
Zustatek k 31. prosinci 2015 29 -2035 -2 006
Ocenovaci rozdily - zajistovaci ucetnictvi 0 -2 -2
Ocenovaci rozdily — vynosy 0 275 275
Ocenovaci rozdily — naklady 0 1 1
OdlozZend dan 0 -52 -52
Nepenézni priplatky mimo zakladni kapital (poznamka 18) 6 602 0 6 602
Zustatek k 31. prosinci 2016 6631 -1813 4818
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Priplatky mimo zdkladni kapitdl
Priplatky mimo zakladni kapital obsahuji hotovostnii bezhotovostni kapitalové vklady, které nezvysuji zapsany zakladni kapital.

Zajisténi penéznich toku

Zajisténi penéznich tokdl je tvoreno zisky a ztratami ze zajistovacich nastroju, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich
tokd a které jsou vykazany v ostatnim uplném vysledku, jak je uvedeno v poznamce 3 (c). Castky jsou reklasifikovany do vyno-
st nebo nakladd, jakmile zajisténa transakce ovlivni hospodaisky vysledek.

18. Zapujcky a uvéry

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Podfizené zapljcky od spfiznénych osob (cashpooling BRAWA) 524 0
Kratkodobé zapljcky od sptiznénych stran (cashpooling NET4AGAS Holdings) 25 0
Podtizené zapujcky od spfiznénych osob (puvodné splatné 28. ¢ervence 2044) 0 11 000
Krétkodobé bankovni Uvéry a dluhopisy
- bankovni Uvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 0
- bankovni uvéry v USD (splatné 28. cervence 2018) 0 0
- dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 117 119
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 70 72
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 59 61
— dluhopisy v EUR (splatné 28 ¢ervence 2026) — vydané v roce 2015 15 16
Dlouhodobé bankovni Uvéry a dluhopisy
- bankovni Uvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 5736 5724
- bankovni tvéry v USD (splatné 28. cervence 2018) 1381 1334
- dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 6952 6 936
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 8 055 8 042
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 4291 4289
— dluhopisy v EUR (splatné 28. ¢ervence 2026) - vydané v roce 2015 1346 1345
Kratkodobé zapujcky a uvéry celkem 810 268
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 27 761 38670
Zapujcky a uvéry celkem 28571 38938

Zdpujcky od spriznénych osob

Cést Gvérl od sptiznénych stran Borealis Novus Holdings B.V. a Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. v celkové vysi
11 000 mil. K¢ byla vyporadana v hotovosti (2 500 mil. K&). Zbyvajici ¢astka ve vysi 8 500 mil. K& byla postoupena do NET4GAS
Holdings. Nasledné byla zapoctena s pohledavkou z titulu navyseni ostatnich kapitalovych fondd ve vysi 6 602 mil. K¢, a zby-
vajici ¢ast byla zapoctena se zapUjckou poskytnutou spolecnosti NET4GAS Holdings ve vysi 1 898 mil. K¢.
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Bankovni avéry a dluhopisy

V roce 2014 Spole¢nost obdrzela nové bankovni Gvéry a dluhopisy. Tyto bankovni Uvéry byly ¢erpany pari-passu, stejné jako
dluhopisy byly vydany pari-passu a maji nadfizenou pozici vici podfizenym zapUjckam od spfiznénych osob. Bankovni Uvéry
jsou vedeny v K¢ a USD.

Déle Spole¢nost obdrzela revolvingovou Gvérovou linku ve vysi odpovidajici 100 mil. EUR (2 702 mil. K& sménny kurz ceské
narodni banky k 31. prosinci 2016). Uvérova linka mdze byt uplatnéna v K& nebo EUR. V roce 2015 nebyl Gvér ¢erpan. B&hem
roku 2016 doslo k ¢erpani a zaroven splaceni tvérové linky k datu 31. prosince 2016.

Na celkovych bankovnich tGvérech participovalo k 31. prosinci 2016 riznymi podily devét bank (sedm bank k 31. prosinci 2015).
S vyse uvedenymi bankovnimi Uvéry a dluhopisy neni spojeno zadné zajisténi.

K uvérdm se nevztahuji zddné kvantitativni finan¢ni kovenanty. Existuje vsak nékolik kvalitativnich kovenantu: zakaz zfizeni
zastavniho prdva, prodejni opce pfi zméné ovladajici osoby a prodejni opce pfi ztraté licence. Poruseni téchto smluvnich pod-
minek mlze vést k okamzité splatnosti tvérd.

Spole¢nost ma v ramci podminek Gvérovych smluv omezeno pravo zastavit majetek Spolecnosti ve prospéch jiného véfitele.
Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho Ucetnictvi, které predstavuje zajistovaci nastroj k zajisténi ménového
rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijmG za pfepravu plynu (zajisténi penéznich tokd -

poznamka 32, 3¢c).

Vydané dluhopisy Ize roz¢lenit takto:

Nominalni Datum Splatnost 31. prosince 31. prosince
(mil. K¢) hodnota emise splatnosti rocniho kuponu 2016 2015
Bond EUR, sériové ¢islo1,
ISIN XS1090450047 300 000 000 EUR 28.7.2021 Vzdy 28. 7. zpétné 8125 8114
Bond EUR, sériové cislo 2
ISIN XS 1090449627 160 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 4350 4350
Bond K¢, sériové cislo 3
ISIN XS1090620730 7 000 000 000 K¢ 28.1.2021 Vzdy 28. 1. zpétné 7 069 7 055
Bond EUR, sériové cislo 4,
ISIN XS1172113638 50 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 1361 1361
Dluhopisy celkem 20905 20 880
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Kupdnové sazby vyse uvedenych dluhopist se pohybuji v rozmezi 2,25% — 3,5% p.a. Emisni podminky vyse uvedenych dluho-
pist byly schvaleny rozhodnutim Central Bank of Ireland. Dluhopisy se sériovym ¢islem 1-3 byly dne 28. ¢ervence 2014 pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Irish Stock Exchange PLC Dluhopisy se sériovym ¢islem 4 z roku 2015 byly emitovény
soukromému investorovi.

Realna hodnota zapUjcek a ivérl je uvedena v poznamce 34.

19. Zavazek z financniho leasingu

Minimalni leasingové splatky z finan¢niho leasingu a jejich sou¢asné hodnoty jsou nasleduijici:

Splatné Splatné mezi Splatné za
(mil. K¢) do 1 roku 1a5lety vicenez5let Celkem
Minimalni leasingové splatky k 31. prosinci 2016 617 2385 20 427 23429
Bez budoucich finan¢nich nakladd 421 1943 14 091 16 455
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. prosinci 2016 196 442 6 336 6974
Minimalni leasingové splatky k 31. prosinci 2015 624 2418 21011 24053
Bez budoucich finan¢nich nakladt 427 1976 14 565 16 968
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. prosinci 2015 197 442 6 446 7 085

Pronajaty majetek, jehoz zlstatkova hodnota je uvedena v poznamce 8, je Uc¢inné zastaven vUci zdvazku z financ¢niho leasingu
pro ptipad nesplnéni zavazku.

20. Vladni a jiné dotace

Spolecnost obdrzela od Evropské komise pro stavby nize uvedené dotace. Pokud byly spInény vSechny podminky stanovené
pro udéleni, odecetla Spole¢nost hodnotu téchto dotaci od ucetni hodnoty prislusného dlouhodobého hmotného majetku.
V roce 2013 Spolecnost ziskala dotace ve vysi 7 mil. K¢ a v roce 2015 dotace ve vysi 10 mil. K¢, kde ¢ast této castky ve vysi
3 mil. K¢ byla odectena od ucetni hodnoty pfislusného hmotného majetku na Akci €. 2011-G190/11-ENER/11/TEN-E-SI2.636400
zalozené na rozhodnuti Evropské komise o poskytnuti financni pomoci v oblasti regulace transevropskych energetickych siti.
Spole¢nost zatim nesplnila k 31. prosinci 2016 a 2015 vSsechny podminky a pfijata ¢astka byla rozeznana jako ostatni nefinanc-
ni zavazek (pozndmka 24). BEhem roku 2015 a 2016 Spole¢nost obdrZela dotaci od Evropské komise ve vysi pfiblizné 1 mil. K¢
a tato ¢astka byla odectena od ucetni hodnoty pozemkd, budov a zafizeni v roce 2016.
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21. Ostatni danové zavazky

23. Obchodhni a jiné zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015 (mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni dariové zdvazky splatné do jednoho roku zahrnuji: Obchodni zédvazky - potizeni dlouhodobého majetku 145 155
Dan z nemovitosti a jiné dané 8 5 Obchodni zdvazky - ostatni 68 93
Sociélni a zdravotni pojisténi 12 11 Dohadné polozky — potizeni dlouhodobého majetku 20 54
Ostatni danové zavazky celkem - kratkodobé 20 16 Dohadné polozky — ostatni 165 206
Prijaté zalohy 139 126
Ostatni finan¢ni zavazky 3 7
Obchodni a jiné financni zavazky celkem - kratkodobé 540 640
22, Rezervy Jiné zavazky 8 2
Jiné finanéni zavazky celkem - dlouhodobé 8 2
Pohyby rezerv:
2016 24. Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinanéni zavazky
(mil. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zustatkova hodnotak 1. lednu 40 177 0 175 — - -
S P - p (mil. K&) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
PrirGstky vykazané pres vykaz zisku nebo ztraty 0 2 40 5 - —
== Zaméstnanecké pozitky
Rozpusténi rezervy 0 =12 =}
. " " p - Platy a odmény 31 21
Céstka rezervy ¢erpana v daném roce -40 0 0 - —
o p . - Definované penzijni zavazky 15 20
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 0 167 40 177
- Nevycerpana dovolend 7 0
Pfijaté zalohy 130 299
Dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 byly vytvoreny predevsim k restrukturalizaci v souvislosti s vybrany- s e e 2 37 6 2
Nefinancni zavazky celkem - kratkodobé 189 342

mi kompresnimi stanicemi. Pfedpoklada se, Ze dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2016 budou pouzity v roce 2021 (k 31. prosinci

2015: v roce 2021).

(mil. K¢&)

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Zaméstnanecké pozitky

- Ostatni dlouhodobé pozitky 100 68
- Prijaté platby z dotaci (poznamka 20) 15 15
Nefinancni zavazky celkem - dlouhodobé 115 83
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25. Naklady
(mil. K¢) 2016 2015
Spotieba materialu a energie* 450 790
Mzdové ndklady 337 297
Ndklady na socidlni zabezpeceni 172 169
Zaméstnanecké pozitky 509 466
Odpisy 2068 2451
Snizeni hodnoty 0 2
Opravy a udrzba 137 144
Ndklady flexibility 25 330
Ndklady IT a telekomunikace 98 104
Poradenské sluzby 74 56
Ndjemné 88 94
Marketing 20 23
Ostatni sluzby 103 91
Nakoupené sluzby a najemné 545 842
Zisky z prodeje pozemkd, budov a zafizeni -3 -4
Zmény realné hodnoty derivatl, netto -31 1
Ostatni nadklady 37 96
Provozni naklady celkem 3575 4644

* Predstavuje predevsim spotfebu zemniho plynu.
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(mil. K¢&) 2016 2015
Dividenda od dcefiné spolec¢nosti za financni rok 2016 — obdrzend v prosinci 2016 432 0
Dividenda od dcefiné spolecnosti za rok 2015 - obdrzena v prosinci 2015 0 408
Dividenda od dcefiné spolecnosti za rok 2014 - obdrzena v breznu 2015* 0 549
Ostatni provozni vynosy 26 13
Ostatni provozni vynosy celkem 458 970

* Z rozhodnuti jediného akcionare spolec¢nosti BRAWA, a.s. ze dne 4. srpna 2015, valna hromada

spolecnosti BRAWA, a.s. zménila stanovy v ¢ldnku 29/3, ktery je spojeny s Gc¢etnim obdobim spolecnosti BRAWA, a.s.

S G¢innosti od roku 2015 konéi Uéetni obdobi 30. listopadu. Uéetni obdobi pro rok 2015 tedy zacina

1. ledna 2015 a kon¢i 30. listopadu 2015. U¢etni obdobi pro rok 2016 a nasledujici G¢etni obdobi zacina

1. prosince predchoziho kalendarniho roku a konci 30. listopadu daného kalendainiho roku.

27. Financni vynosy

(mil. K¢&) 2016 2015
Urokové vynosy z ostatnich finanénich aktiv 7 15
Ostatni finan¢ni vynosy 1 2
Financni vynosy rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 8 17
28. Finan¢ni naklady

(mil. K¢&) 2016 2015
Kurzové rozdily z finan¢ni ¢innosti, netto 262 260
Urokové naklady - finan¢ni leasing 513 521
Urokové naklady 1016 1369
Ostatni finan¢ni naklady 61 66
Financni naklady rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 1852 2216
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29. Dan z prijmu

Detailni informace o rizicich spojenych s dariovou pozici jsou obsazeny v pozndmce 4.

(a) Dan z prijmii - ndklad
Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamenany nasledujici dariové néklady / vynosy:

152 153

(mil. K¢) 2016 2015
Dodatec¢na danova pfiznani za pfedchozi roky (poznamka 4) 0 162
Uprava splatné dané z piijmu z pfedchoziho roku v bézném obdobi 48 0
Splatna dan 923 808
OdlozZend dan 1933 -201
Danovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty 2904 769

(b) Rekonciliace mezi dariovym ndkladem a ziskem za rok vyndsobenym darnovou sazbou

V roce 2016 a 2015 se na vétsinu pfijmu Spolecnosti vztahovala 19% danova sazba. Rekonciliace mezi predpokladanou a sku-

te¢nou danovou sazbou je uvedena nize.

(mil. K¢) 2016 2015
Zisk pred zdanénim 4326 4048
Teoreticka danova sazba v zédkonné sazbé 19% 822 769
Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Polozky nepodléhajici zdanéni - pfijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti -82 -182

- Danové neuznatelné polozky 6 8
Rozdily predchozich obdobi 48 4
Dodatec¢na danova priznani za predchazejici roky (2012-2014) (poznamka 4) 0 162
Ostatni -15 -2
Navyseni odlozeného dariového zdvazku - zména odhadu (pozndmka 4) 2125 0
Danovy naklad celkem 2904 769

NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2016

(c) Analyza odloZené dané dle typu prechodného rozdilu
Rozdily mezi IFRS a dafiovymi piedpisy Ceské republiky zplsobuji v Géetni zavérce pfechodné rozdily mezi uéetni hodnotou
aktiv a zdvazku a jejich dariovymi zaklady. Pohyb mezi témito prechodnymi rozdily je zaznamenan nize.

Naklad / Néklad / vynos

vynos ve v ostatnim

1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2016 nebo ztraty vysledku 2016
Dariovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a tGcetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné darové odpisy) -4 500 -1 931 0 -6 431
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 24 0 0 24
Rezervy na dluhy a naklady 33 -2 0 31
Zajisténi penéznich toku 477 0 -52 425
Cista odlozena darnova pohledavka / zavazek -3 966 -1933 -52 -5 951

Vedeni odhaduje, Ze ¢isty odloZzeny danovy zavazek ve vysi 5 951 mil. K& (2015: 3 966 mil. K¢) bude uplatnitelny za delsi obdobi
nez 12 mésicl po skonceni tcetniho obdobi.

Danové dopady pohybu prechodnych rozdild k 31. prosinci 2015:

Naklad / Naklad / vynos

vynos ve v ostatnim

1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2015 nebo ztraty vysledku 2015
Darnovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi dariovou a ucetni hodnotou pozemkad,
budov a zafizeni (jiné danové odpisy) -4 688 188 0 -4 500
Ostatni zavazky dariové uznatelné v jinych obdobich 11 13 0 24
Rezervy 33 0 0 33
Zajisténi penéznich tokd 283 0 194 477

Cista odlozena darnova pohledavka / zavazek -4 361 201 194 -3 966
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(d) Danové dopady na ostatni tiplny vysledek
Analyza dafiovych dopadil na zajisténi penéznich tokl (také v pozndmce 17):

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Pred Darnovy Po Pred Darnovy Po
(mil. K¢) zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich toku -2238 425 -1813 -2512 477 -2 035
Ostatni uplny vysledek za Gcetni obdobi -2238 425 -1813 -2512 477 -2035

30. Potencialni a budouci zavazky

Budouci zdvazky z operativniho leasingu tykajici se najemnich smluv pro kanceldfe Kav¢i Hory a vozového parku:

(mil. K¢) 2016 2015
Méné nez 1 rok 44 51
Zavazky z operativniho pronajmu celkem 44 51

Investicni zdvazky. K 31. prosinci 2016 ma Spole¢nost smluvni investi¢ni zdvazky tykajici se dlouhodobého hmotného ma-
jetku v celkové vysi 274 mil. K& (31. prosince 2015: 198 mil. K&). Zavazky souviseji predevsim s projektem vystavby plynovodu
Cesko-polského propojeni ve vysi 125 mil. K& (31. prosince 2015: 14 mil. K&) a projektem Optimus — optimalizace kompresnich
stanic ve vysi 70 mil. K¢ (31. prosince 2015: 98 mil. K¢).

Zdruky. Spole¢nost neméa zadné zavazky z financnich zaruk k 31. prosinci 2016 a 2015.

Zastavend aktiva.V souvislosti s bankovnimi Uvéry Spolecnosti ma Spole¢nost omezené pravo na zastavu svého majetku ve
prospéch jiného véritele.

Dodrzovdni smluvnich podminek. Spole¢nost musi splnit urcité kvalitativni podminky tykajici se splaceni pajcek. Nedodrzeni
téchto podminek mlze mit za nédsledek okamzitou splatnosti dluhu. Spole¢nost byla v souladu se smluvnimi podminkami
31. prosince 2016 a 31. prosince 2015.

Pronajaty majetek, jehoz zUstatkova hodnota je uvedena v pozndmce 8, je Ucinné zastaven vici zdvazku z financniho leasing
pro pfipad neplnéni zavazku pronajimatelem.
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31. Finan¢ni derivaty

Nize uvedena tabulka uvadi redlné hodnoty pohleddvek nebo zédvazkd na konci ucetniho obdobi v jednotlivych ménéch
dle ménovych urokovych swapovych smluv uzavienych Spolec¢nosti. V tabulce jsou brutto hodnoty pred zapoctenim pozic
(a plateb) s kteroukoli z protistran. Tabulka ukazuje smlouvy s datem vyporadani po skonéeni prislusného ucetniho obdobi.

Ménové urokové swapy jsou dlouhodobého charakteru, pficemz ménové swapy jsou kratkodobé povahy. Prislusna ¢ast redlné
hodnoty zajistovaciho derivatu je klasifikovana jako dlouhodobé aktivum nebo dlouhodoby zavazek v pripadé, ze zbyvajici
splatnost zajisténé polozky je vice nez 12 mésica.

Spolec¢nost neméla zadné dalsi financni derivaty kromé ménovych drokovych swapl a ménovych swapd.

Tabulka nize poskytuje souhrnny prehled o redlné hodnoté pohledavek a zavazk( stran ménovych drokovych swap( na trov-
ni jednotlivych ménovych kombinaci.

31. prosince 2016

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v realnych
hodnotach za tcetni obdobi:
EUR/USD ménova kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -578 0 -13 884
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 287 0 11527
EUR/K¢ ménovéa kombinace
- K¢ zévazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1764
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 38 0 1643
Cista realna hodnota ménovych trokovych swapi 0 -292 0 -2478

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank, devizovy kurz CNB.
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31. prosince 2015

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smiouvy Smlouvy Smiouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové swapy v realnych
hodnotach za ucetni obdobi:
EUR/USD ménova kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -562 0 -13910
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 287 0 11 495
EUR/KC ménova kombinace
- KC zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1730
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 38 0 1611
Cista redlna hodnota ménovych swapti 0 -276 0 -2534

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank, devizovy kurz CNB.

Spolec¢nost k 31. prosinci 2016 méla jeden nesplaceny zadvazek z ménovych swapt. K 31. prosinci 2015 neméla zadné nespla-
cené zdvazky z ménovych urokovych swapu, nebot viechny tyto derivaty byly vyporadény v pribéhu roku 2015.

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v realnych
hodnotach za ucetni obdobi:
- KC pohledéavka z vyporadani (-) -108 0 0
- EUR zévazek z vyporadani (+) 108
Cista redlna hodnota ménovych
urokovych swapt - kratkodoba 0 0 (1] 0

Ménové swapy a ménové urokové swapy uzaviené Spolecnosti jsou obvykle obchodovany na,over-the-counter” trhu s profe-
sionalnimi finan¢nimi institucemi na zékladé standardnich smluvnich podminek. Vyse uvedené financni nastroje maji poten-
cidlné priznivé (aktiva) ¢i nepfiznivé (zévazky) podminky v disledku vykyvd ménovych kurzd, drokovych sazeb nebo dalsich
proménnych souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné redlné hodnoty derivatovych finanénich aktiv a zavazk mohou
v pribéhu ¢asu vyznamné kolisat.
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Ménové trokové swapy

Nominalni hodnota jistiny nesplacenych ménovych udrokovych swapt byla k 31. prosinci 2016 410 mil. EUR / 484 mil. USD /
1397 mil. K& (2015: 410 mil. EUR / 484 mil. USD / 1 397 mil. K¢). VSechny ménové Urokové swapy maji pevnou trokovou sazbu
na obou ménovych strandch. K 31. prosinci 2016 se pevné trokové sazby pohybuji od 2,50 % do 5,23 % p.a. (k 31. prosinci
2015: 0d 2,50 % do 5,23 % p.a.).

Spolec¢nost stanovuje ménové urokové swapy v kombinaci s dluhopisy denominovanymi v eurech k zajisténi ménového rizika
spojeného s vysoce pravdépodobnymi o¢ekdvanymi budoucimi penéznimi toky z vynosu za prepravu zemniho plynu (zajisté-
ni penéznich tokd — pozndmka 32, poznamka 3c).

Spole¢nost stanovuje urcité ménové urokové swapy jako zajistovaci ndstroj ménového rizika spojeného s vysoce pravdépo-
dobnymi penéZnimi toky z emitovaného dluhopisu (zajisténi penéznich tokl — pozndmka 32, pozndmka 3c).

32. Rizeni finané¢nich rizik

Rizeni rizik v ramci Spole¢nosti se provadi s ohledem na finanéni rizika, operaéni rizika, trzni rizika a podnikatelska rizika.
Finan¢ni riziko zahrnuje riziko na trzich (véetné ménového a urokového rizika), uvérové riziko a riziko likvidity. Vedeni Spo-
lecnosti nastavuje strategii pro fizeni jednotlivych rizik, véetné pripustnych limiti pro oteviené pozice. Hlavnim cilem fizeni
financnich rizik je stanovit limity rizik a nasledné zajistit, Ze expozice vici rizikGm zdstava v ramci téchto limitG. Monitorovani
je provadéno prabézné, minimalné vsak jednou mésicné.

Uvérové riziko. Uvérové riziko vznika jako diisledek uloZeni penéz a penéznich ekvivalentl v bankéach, zapj¢ek poskytnutych
spfiznénym osobam, fakturaci za prodej sluZzeb a dalsich transakci s protistranami, které vedou ke zvyseni finan¢nich aktiv.

Spole¢nost strukturuje Urovné podstupovaného Uvérového rizika tim, ze limituje mnozstvi pfijatelného rizika ve vztahu
k protistrandm. Limity Uvérového rizika jsou schvalovany vedenim Spolec¢nosti. Rizika jsou priibézné sledovana a alespon
jednou mésicné prezkoumavana. Spolecnost je vystavena riziku ivérové koncentrace s ohledem na pohledavky od finan¢nich
instituci.

Uvérové riziko je snizovano pomoci zaloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti, ktery je pouzivan ve vztahu
k zékaznikdim Spolecnosti, poskytovateliim sluzeb s potencidlné vyznamnou Uvérovou pozici a finan¢nim institucim jako jsou
banky nebo pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Rddu provozovatele pfepravni soustavy, pfislusné zadavaci dokumen-
taci a internich smérnicich.

Vedeni Spole¢nosti posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledavek a sleduje zlstatky po splatnosti. Ostatni
relevantni informace o vékové strukture a dalsi informace o Gvérovém riziku jsou uvedené v poznamkach 14 a 16.

TrZnirizika. Spolecnost je vystavena trznim rizikm. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich ménach a (b) z Groce-
nych aktiv a zavazk, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohyb{m na trhu.
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Citlivosti na trzni rizika uvedené nize jsou zaloZzeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory zdistanou neménné.
V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktorl mohou byt korelovany — napfiklad zmény v Urokovych
sazbdch a zmény ménovych kurzd.

Ménové riziko. Politika tizeni rizik Spolecnosti spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéznich tokl (predevsim pfijmu
z pfepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034.

Strategie fizeni ménového rizika je schvalovana vedenim Spolec¢nosti. Pozice jsou sledovany pribézné, minimalné vsak mésic-
né. Vyse rizika je hodnocena z hlediska otevienych pozic.

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Oteviené pozice jsou fizeny ndkupem i prodejem pfislusné mény
prostfednictvim uzavieni kradtkodobého forwardového nebo swapového kontraktu. Spole¢nost evidovala jednu otevienou

pozici zménového swapu k 31. prosinci 2016. K 31. prosinci 2015 zadné takovéto kratkodobé kontrakty nebyly vykazany.

Nize uvedend tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici ménovému riziku na konci ucetniho obdobi:

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Ménova Ménové Ménova Ménové

financni financni Derivaty Derivaty Cista financni financni Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (aktiva) (zavazky) pozice aktiva zavazky (zavazky) pozice
usD 2 1383 0 12 404 -13785 48 1334 12009 -13 295
EUR 691 13 868 108 -11078 -1991 2257 13 844 -11 080 -507
Celkova
expozice vuéi
ménovému riziku 693 15 251 108 1326 -15776 2305 15178 929 -13 802
K¢e 413 20618 -108 1397 -21710 1007 31275 1398 -31 666
Celkem 1106 35869 0 2723 -37 486 3312 46 453 2327 -45 468

K 31. prosinci 2016 a 2015 byly vykazény viechny oteviené derivatové pozice, tj. v tomto pfipadé ménové urokové swapy
a ménové swapy Vv jejich nomindlni hodnoté prepoctené na ceské koruny pomoci sménného kurzu k 31. prosinci 2016 a 2015.
Redlné hodnoty jsou uvedeny v poznamce 34.

Vyse uvedend analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zévazky. Z investic do nepenéznich aktiv nevyplyvd zadné vyznamné
ménové riziko.

Zajisténi ménového rizika.V souladu s politikou fizeni rizik zavedla Spole¢nost dva vztahy zajisténi penéznich tokd k fizeni
meénového rizika plynouciho z trzeb. Zajistovacimi nastroji v téchto vztazich jsou (a) bankovni ivér denominovany v USD, (b)
33 % z dluhopist se splatnosti v roce 2021 denominovanych v EUR a (c) spolecny zajistovaci nastroj 66 % z dluhopist se splat-
nosti v roce 2021 v EUR, dluhopisy se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové urokové swapy EUR/USD (poznadmka 18, poznam-
ka 31). Jako zajisténa polozka jsou identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci pfijmy z pfepravy zemniho
plynu v cizi méné (USD a EUR), které Spole¢nost ocekdva na mési¢ni bazi az do roku 2034. Spole¢nost aplikuje na zajisténé
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polozky dynamickou zajistovaci strategii, kterd umoznuje identifikaci zajisténé polozky kdykoliv v pribéhu zajistovaciho vzta-
hu a je zaloZena na pribéznych zméndch zajisténé polozky na mésicni bazi v obdobi od 28. ervence 2014 do 31. prosince
2034. Ocenovaci rozdily ze zajistovacich nastroji vykdzané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitdlu budou rozpoustény do
financ¢nich nakladl ve vykazu zisku nebo ztraty az do data splatnosti zajistovacich néstroju a do trzeb az do roku 2034, coz je
po datu splatnosti zajistovacich nastroji (poznamka 18, poznamka 31). Zisky a ztraty vykazané v ostatnim Uplném vysledku
budou prabézné uvolnovany do zisku nebo ztraty v ramci financovani nakladd az do Gplného splaceni zajistovacich nastrojd,
a to v ramci pfijmu az do roku 2034, coz je rok splatnosti ze zajistovacich instrument( (viz bod 18, poznamka 31).V letech 2016
a 2015 nedoslo k Zzadné neefektivnosti z penéznich toka.

V roce 2015 predstavila Spole¢nost tfeti zajisténi penéznich tokdl. Zajistovaci finanéni nastroje jsou reprezentovany méno-
vym Urokovym swapem EUR/K¢ (pozndmka 18, pozndmka 31). Zajisténa polozka je vyjadiena penéznimi toky vztahujicimi se
k emitovanym EUR dluhopistim se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitalu
k 31. prosinci 2016 budou priibézné rozpoustény do financ¢nich nakladud ve vykazu zisku nebo ztraty az do roku 2026 (poznam-
ka 18, poznamka 31). V roce 2016 nebyla zadna dalsi zajisténi. Zajisténa polozka je zastoupena penéznim tokem vztahujici se
k,private placement” EUR dluhopisu se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané z ostatnich rezerv ve vlastnim kapitalu
budou pribézné rozpoustény do zisku nebo ztraty v ramci finan¢nich naklad(i az do roku 2026 (poznamka 18, poznamka 31).
V letech 2016 a 2015 nedoslo k zadné neefektivité z penéznich toka.

Nize uvedena tabulka analyzuje objem zajisténych penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé polozky:

Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2016
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky USD 1711 2497 1958 5441 1345 12952
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky EUR 0 1337 1189 0 0 2526
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci zdvazky EUR -38 -76 -76 -1540 0 -1730
CELKEM 1673 3758 3071 3901 1345 13748
Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2015
Expozice vici ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokld - budouci pohledavky USD 1657 3154 1833 4085 996 11725
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky EUR 0 599 1485 442 0 2526
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci zdvazky EUR -38 -76 -76 -189 -1388 -1767
CELKEM 1619 3677 3242 4338 -392 12484
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Céstka reklasifikovana z Uplného vysledku hospodafteni ve vlastnim kapitalu do trzeb v roce 2016 predstavovala pokles trzeb
0 275 mil. K& (2015: pokles trzeb o 275 mil. K&). Castka reklasifikovana z uplného vysledku hospodaieni ve vlastnim kapitélu do
financ¢nich nakladt béhem roku 2016 zvysila finan¢ni naklady o 1 mil. K¢ (v roce 2015 se zvysily finanéni naklady o 44 mil. K¢).

Nasledujici tabulka predstavuje citlivost zisku nebo ztraty ¢i vlastniho kapitalu (zajisténi penéznich tok() na mozné zmény
ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci Gcetniho obdobi vzhledem k funkéni méné, zatimco ostatni faktory zlstanou
neménné.

31. prosince 2016 31. prosince 2015
Dopad do zisku Dopad do Dopad do zisku Dopad do
(mil. K¢) nebo ztraty vlastniho kapitalu nebo ztraty vlastniho kapitalu
Posileni USD o 10% 10 -1284 5 -1 282
Oslabeni USD o 10% -10 1284 e 1282
Posileni EUR o 10% 77 =3 224 -35
Oslabeni EUR o 10% -77 31 -224 35

Expozice byla vypoctena z penéznich zlstatkli denominovanych v jiné nez funkéni méné Spolec¢nosti a pro ménové citlivé
derivaty.

Expozice Spolec¢nosti vici ménovému riziku s dopadem na vykaz zisku nebo ztraty k 31. prosinci 2016 je ovliviiovana (i) penéz-
nimi zGstatky v cizich méndch a (ii) stavajicimi zaphjckami spfiznénym osobdm v EUR (pozndmka 13, 27 a 28).

Urokové riziko. U bankovnich Gvér(i Spole¢nosti je sjednana pohybliva urokova sazba. Nékteré nastroje jako dluhopisy
a,fix-to-fix” ménové trokové swapy jsou sjedndny na pevnou sazbu a jsou vystaveny riziku zmény sazby pfi splatnosti. Realna
hodnota je (kromé jinych faktora) citlivd na trokové sazby skrz model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro
ocenovani (viz pozndmka 34a).

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici Urokovému riziku (naptiklad terminovanych vkladd, dluhopist a za-
pUjcek od sptiznénych osob s pevnou sazbou, oboje s rizikem zmény sazby ve splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné castky

splatnosti.
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Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésict Vice nez

(mil. K¢) 3 mésica 12 mésicu do 5 let 5 let Celkem
31. prosince 2016

Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 412 0 0 0 412
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 650 0 0 0 650
Finan¢ni zavazky - pohybliva sazba -7 666 0 0 0 -7 666
Finan¢ni zavazky - pevnad sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 -15 194 -5711 -20 905
Finan¢ni zavazky — pevnd sazba s rizikem zmény sazby

ve splatnosti - financni leasing -113 -83 -442 -6 336 -6 974
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2016 -6717 -83 -15 636 -12 047 -34 483
31. prosince 2015

Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 874 0 0 0 874
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 2423 0 0 0 2423
Finan¢ni zavazky - pohybliva sazba -7 046 0 0 0 -7 046
Finan¢ni zavazky - pevnad sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -31 892 -31 892
Finan¢ni zavazky — pevnd sazba s rizikem zmény sazby

ve splatnosti - financni leasing -114 -83 -442 -6 446 -7 085
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2015 -3863 -83 -442 -38 338 -42 726

Bankovni Gvéry Spolecnosti jsou spojeny s pohyblivou sazbou, proto ma zména v Urokovych sazbdch dopad do vykazu zisku
nebo ztraty Spolecnosti za bézny rok.
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Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztraty na mozné zmény v kratkodobych trokovych sazbach pouzitych ke konci

Ucetniho obdobi, zatimco ostatni faktory zistanou neménné:

31. prosince 2016

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M K¢ PRIBOR riist o 25 bps -14
1M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 14
1M USD LIBOR rist o 25 bps -3
1M USD LIBOR pokles o 25 bps 3

Overnight PRIBOR/EURIBOR rlst o 25 bps

Overnight PRIBOR/EURIBOR pokles o 25 bps

31. prosince 2015

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
3M K¢ PRIBOR rlst o 25 bps -14
3M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 14
3M USD LIBOR rlst o 25 bps -3
3M USD LIBOR pokles o 25 bps 3
Overnight PRIBOR rust o 25 bps 3
Overnight PRIBOR pokles o 25 bps -3

Politika fizeni irokového rizika Spole¢nosti pozaduje, aby alespon 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist a ostatnich zapuj-

¢ek mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splnuje.

Expozice Spolec¢nosti vici trokovému riziku k 31. prosinci 2016 a 2015 je charakteristicka pro expozici béhem roku, pocinaje

c¢ervencem 2014.

Spolec¢nost sleduje trokové sazby pro finanéni nastroje. Tabulka nize shrnuje efektivni Urokové sazby na konci pfislusného

ucetniho obdobi na zékladé informaci predkladanych vedeni Spole¢nosti:
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31. prosince 2016 31. prosince 2015

v % p.a. KC uUsD Euro KC usD Euro
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 0,10 0,01 0,01 0,10 0,01 0,01
Zapujcky spfiznénym osobam 0,96 n/a 0,39 n/a n/a 0,70
Zavazky

Zaphjcky 2,10 2,28 3,00 4,20 1,95 3,00
Zavazek z finan¢niho leasingu 7,35 n/a n/a 7,35 n/a n/a

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, ze ucetni jednotka bude mit problémy pti pInéni povinnosti vyplyvajicich z financ-
nich zavazkd. Spole¢nost je vystavena kazdodennimu cerpani svych dostupnych penéznich zdroju. Riziko likvidity je fize-
no finan¢nim oddélenim Spolec¢nosti a sledovano v mési¢nich (jeden mésic dopredu), kratkodobych (jeden rok dopiedu)
a sttednédobych (5 let dopredu) predpovédich. Management monitoruje kratkodobé predpovédi penéznich tokl Spolec¢nosti
poskytovanych na mési¢ni bazi.

Spole¢nost mé silnou likviditni pozici a je schopna zabezpecit své provozni financni potieby prostfednictvim hotovosti shro-
mazdéné pribézné z obchodnich operaci béhem roku. Likviditni portfolio Spolecnosti zahrnuje penize a penézni ekvivalenty
(poznamka 16) a terminované bankovni vklady a depozitni sménky. Vedeni Spole¢nosti odhaduje, Ze pro splnéni nepredvida-
nych likviditnich pozadavkd mize byt portfolio prfeménéno na hotovost béhem nékolika dni.

Nize uvedena tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2016 a 2015 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti. Castky uvedené
v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky a brutto zavazkové zapujcky. Takovéto nediskontované penézni toky se
lisi od ¢astek zahrnutych v rozvaze, nebot ¢astky v rozvaze vychazi z diskontovanych penéznich tokd. Finan¢ni derivaty jsou
zahrnuty ve smluvnich ¢astkdach, které maji byt zaplaceny nebo pfijaty. V pfipadé, ze Spole¢nost ocekava uzavieni pozice pred
datem splatnosti, jsou derivaty zahrnuty na zakladé ocekévanych penéznich tokd.

V pfipadé, Ze dluznd ¢astka neni fixni, zvefejnéna ¢astka se stanovi s ohledem na podminky existujici ke konci tcetniho obdo-
bi. Platby v cizi méné jsou pfepocteny spotovym kurzem ke konci icetniho obdobi.
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Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2016 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo Od 3 do 12 mésict Vice nez

(mil. K¢) 3 mésich 12 mésici do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni Uvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 18) 735 485 24 503 6 620 32343
Zéavazek z financ¢niho leasingu (pozndmka 19) 155 462 2385 20 427 23 429
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 23) 540 0 8 0 548
Brutto vyporddané ménové Urokové swapy (pozndmka 31)
- pfijmy 0 -324 -6 701 -6 620 -13 645
- vydaje 0 620 9374 8567 18 561
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a irokovych plateb 1430 1243 29 569 28994 61 236

Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2015 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésict Vice nez

(mil. K¢) 3 mésict 12 mésicu do 5 let 5let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapuajcky
od spfiznénych osob (poznamka 18) 362 1009 12 281 49 839 63 491
Zévazek z finan¢niho leasingu (poznamka 19) 157 467 2418 21011 24 053
Obchodni a jiné zavazky (pozndmka 23) 640 0 2 0 642
Brutto vyporddané ménové urokové swapy (pozndmka 31)
- prijmy 0 -324 -1297 -12 351 -13 972
- vydaje 0 603 2 409 15619 18 631
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 1159 1756 15812 74119 92 846

Cista pozice aktualni likvidity se vypocte jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky k 31. prosinci 2016. Jde
o Cisty kratkodoby zavazek 768 mil. K¢ (31. prosince 2015: Cista kratkodoba pohleddvka 1 856 mil. K¢). Pokles cisté likvidni
pozice v roce 2016 nema vliv na likviditni postaveni Spole¢nosti.

Platby v souvislosti s ménovymi swapy budou doprovazeny souvisejicimi penéznimi pfijmy, které jsou vykazany v jejich sou-
¢asné hodnoté v poznamce 31.

NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2016

33. Rizeni kapitalu

Cilem Spole¢nosti pfi fizeni kapitalu je zajistit schopnost Spole¢nosti pokracovat ve své ¢innosti s cilem zajistit ndvratnost
akciondflim a uzitek ostatnim zainteresovanym osobam. Spolec¢nost spravuje své kapitalové ukazatele s cilem zajistit vysoky
rating (napf. Spole¢nost mliZze upravit vysi dividend vyplacenych akciondilim za ucelem udrzeni nebo pfizplsobeni kapitalo-
vé struktury).

Kapitélova struktura Spolecnosti se sklada zejména z vlastniho kapitalu, podfizené zapljcky od spiiznénych osob, nepodrize-
nych zapujcek, uvér od bank a dluhopisu.

(mil. K¢) 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Vlastni kapital 7 589 2533
Podrizené zapujcky od spfiznénych osob, které byly ratingovymi agenturami

Fitch and S&P posouzeny jako charakterem blizké vlastnimu kapitalu 0 11000
Nepodtizené zépujcky od bank a dluhopisy 28022 27 938
Nepodfiizené kratkodobé zépujcky od spriznénych osob 549 0
Celkem 36 160 41 471

Podfizené uvéry od spfiznénych stran byly splaceny béhem roku 2016 (poznamka 18).

Spolecnost splnila vSechny pozadavky (dohody) vyplyvajici ze zapGjcek a tvéra k 31. prosinci 2016 a 2015.

34. Realna hodnota financ¢nich nastroji

Polozky ocenéné realnou hodnotou jsou zafazeny v hierarchii redlné hodnoty podle Urovni. Vedeni posuzuje zafazeni financ¢-
nich nastrojl do hierarchie realnych hodnot. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva zjistitelné udaje vyzadujici vyznam-
nou Upravu, potom je klasifikovano jako Uroven 3. Stanoveni vyznamu oceriovacich vstupt je posuzovéno ve vztahu k celko-
vému ocenéni redlnou hodnotou.

(a) Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, ktera jsou vyzadovana nebo povolena ucetnimi standardy v rozvaze ke konci

kazdého ucetniho obdobi.

(b) Financni ndstroje v rediné hodnoté.
V redlné hodnoté jsou vykazovany pouze derivaty.

Vsechna opakujici se ocenéni redlnou hodnotou k 31. prosinci 2016 a 2015 jsou v hierarchii redlnych hodnot klasifikovana jako
uroven 2.

V ocenovaci technice pro uroven 2 nebyly od 31. prosince 2015 provedeny zadné zmény.
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Popis ocenovaci techniky a popis vstupl na urovni 2 pouzitych pfi ocenéni na redlnou hodnotu k 31. prosinci 2016:

(mil. K¢) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové finanéni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -2770 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -2770 - -

Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pti ocenéni redlnou hodnotou v Urovni ocenovani 2 k 31. prosinci 2015:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,

diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -2810 penéznich toku swapové sazby
Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v Grovni 2 -2810 - -
Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v redlné hodnoté derivatovych finanénich nastrojd:
(mil. K¢) 2016 2015
Pocatecni zustatek -2810 -1256
Zména v redlné hodnoté kontraktl drzenych na pocatku
obdobi vyporddanych béhem obdobi 0
Vyporadani kontraktd drzenych na poc¢atku obdobi 0
Zména v redlné hodnoté kontraktd drzenych a realizovanych v pridbéhu obdobi 31 -1
Vyporadani kontraktl drzenych na pocatku obdobi -31 1
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnuta
v ostatnim Uplném vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci ucetniho obdobi 40 -1554
Konecny ztistatek -2770 -2810

(c) Neopakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Neexistuji zadnd dlouhodoba aktiva nebo jiné polozky uréené k prodeji a nepfecenéna redlnou hodnotou k 31. prosinci 2016
a 31. prosinci 2015.

NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2016

(d) Financni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenéné redlnou hodnotou, ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna
Redlnd hodnota analyzovana podle Urovné v hierarchii redlné hodnoty a Ucetni hodnota aktiv a zadvazk neocerovanych
v redlné hodnoté je nasledujici:

31. prosince 2016 31. prosince 2015

Uéetni Uéetni
(mil. K¢&) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni finanéni aktiva
- Zapljcky spfiznénym osobdm 0 0 653 652 0 0 1899 1892
CELKOVA AKTIVA 0o V] 653 652 0o 0 1899 1892
ZAVAZKY
Zdpujcky
- Zapujcky od spriznénych
osob - kratkodobé - BRAWA 0 0 524 524 0 0 0 0
- Zapujcky od sptiznénych osob —
kratkodobé - NET4GAS Holdings 0 0 25 25 0 0 0 0
- Zapujcky od sptiznénych osob 0 0 0 0 0 0 11939 11 000
- Bankovni Gvéry 0 0 7127 7117 0 0 7 085 7 046
- Dluhopisy 20 941 0 1394 20 905 20024 0 1314 20 880
Zdvazek z finanéniho leasingu
- Zavazek z finan¢niho
leasingu BRAWA 0 0 9976 6974 0 0 10 043 7 086
CELKOVE ZAVAZKY 20941 0 19 046 35 545 20024 0 30 381 46 012

U¢etni hodnota obchodnich a jinych pohledavek se blizi jejich realné hodnoté.

Realna hodnota pro Uroven 1 hierarchie redlné hodnoty odrazi cenu dluhopist s fixni irokovou mirou listovanych na aktivnich
trzich (vefejnych burzach).

Realné hodnoty pro Uroven 3 hierarchie realné hodnoty byly odhadnuty pouzitim ocerovaci techniky diskontovanych penéz-
nich toku. Vstupy pouzivané pro Uvéry spfiznénym osobam jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR) upravené
podle nepozorovatelnych odhadovanych kreditnich spreadt. Vstupy pouzivané pro bankovni pajcky, pjcky od spfiznénych
stran a financniho leasingu jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR a IRS) upravené podle nepozorovatelnych odhadova-
nych kreditnich spread.

Realna hodnota nekétovanych dluhopist, ktera byla stanovena na zakladé ocekavanych budoucich penéznich tokd diskonto-
vanych dle na trhu pozorovatelné vynosové krivky upravené o nepozorovatelné odhadované spready.
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Financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté. Odhadnutd redlna hodnota ndstroji aktiv je zaloZzena na odhadu o¢ekavanych
budoucich penéZnich tokd diskontovanych aktudlni irokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem a zbyt-
kovou splatnosti.

Finanéni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnuté redlnd hodnota ndastroji zavazkd je zaloZzena na odhadu ocekéva-
nych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktualni Grokovou sazbou pro novy ndstroj s podobnym Gvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.

35. Nasledné udalosti

Dne 6. bfezna 2017 byla na ro¢ni aukci kapacity nabidnuta a Uspésné prodana nova preshrani¢ni kapacita, kterd je vysledkem
spole¢ného usili provozovatell piepravnich soustav v Némecku, Ceské republice a Slovenské republice. Spole¢nost NETAGAS
je na zakladé vysledkl této aukce pfipravena investovat v nasledujicich letech do prislusné nové plynarenské infrastruktury
v Ceské republice. Rozsifeni pfepravni soustavy predstavuje pro Ceskou republiku pfileZitost udrzet si silnou pozici evropské
tranzitni zemé, a tak posilit bezpecnost zasobovani v regionu. V souvislosti s touto vystavbou musi Spole¢nost zvazit planova-
né omezeni provozu nékterych kompresnich stanic, upravit jejich dobu Zivostnosti a pfipadné prfehodnotit vytvorené rezervy
v souvislosti s jejich likvidaci, stavebnimi Upravami a rezervu na odstupné pro zaméstnance (rezervy v celkové vysi 160 mil. K&
k 31. prosinci 2016).

Po rozvahovém dni nedoslo k Zddnym dal$im udélostem, které by mély vyznamny dopad na samostatnou Ucetni zavérku
k 31. prosinci 2016.

Podpisy ¢lent statutarniho organu Spole¢nosti:

4. dubna 2017

04@— f% e pu S

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Valna hromada schvdlila samostatnou ucetni zavérku ke zverejnéni dne 25. dubna 2017.
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Priloha C. 3:
/prava nezavisleho auditora
spolecnikovi spolecnosti NET4GAS, s.r.o.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru:

- pfilozena konsolidovana ucetni zavérka poddava vérny a poctivy obraz konsolidované finan¢ni pozice NET4GAS, s.r.0., se sid-
lem Na Hrebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle (,Spole¢nost”) a jeji dcefiné spole¢nosti (dohromady ,Skupina”) k 31. prosinci
2016, jejich konsolidované finan¢ni vykonnosti a jejich konsolidovanych penéznich tokl za rok koncici 31. prosince 2016
v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii.

— pfilozena individudlni icetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz financni pozice samotné Spole¢nosti k 31. prosinci 2016,
jeji financni vykonnosti a jejich penéznich tokl za rok kon¢ici 31. prosince 2016 v souladu s Mezinarodnimi standardy tGcetni-
ho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Predmét auditu

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny se sklada z:

— konsolidované rozvahy k 31. prosinci 2016,

— konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysledku za rok koncici 31. prosince 2016,

— konsolidovaného prehledu pohyb vlastniho kapitélu za rok kon¢ici 31. prosince 2016,

— konsolidovaného vykazu penéznich toku za rok koncici 31. prosince 2016,

— pfilohy konsolidované Ucetni zavérky, kterd obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Individualni Gcetni zavérka Spolec¢nosti se sklada z:

- rozvahy k 31. prosinci 2016,

- vykazu zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysledku za rok koncici 31. prosince 2016,

— prehledu pohybu vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2016,

- vykazu penéznich tokl za rok koncici 31. prosince 2016,

- prilohy individualni Gicetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditord Ceské republiky, kterymi
jsou Mezindrodni standardy auditu (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovéd-
nost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetnich zavérek. Domnivame
se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T:+420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti
u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim é&islem 021.
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Nezavislost

V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pro auditory a ucetni znalce, vydanym Radou pro mezindrodni
etické standardy Gcetnich (IESBA) a pfijatym Komorou auditord Ceské republiky, jsme na Skupiné a Spole¢nosti nezavisli
a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.

Pristup k auditu

Prehled

Skupinovd hladina vyznamnosti je urcena jako 5 % z konsolidovaného zisku pred zdanénim
Skupiny za rok kon¢ici 31. prosince 2016. Hladina vyznamnosti pro individudlni icetni zavérku
je urcena jako 5 % ze zisku pred zdanénim Spolec¢nosti za rok koncici 31. prosince 2016 snize-
ného o pfijatou dividendu.

Hladina
vyznamnosti

Rozsah
di . - o . . . . S
audte Spolecnost a jeji dcefind spolec¢nost byly predmétem auditu kanceldri PwC v Praze, Ceska re-

publika.

Hlavni
zalezZitosti

zalezit Hlavni zaleZitost auditu: OdloZzena dan (riziko spojené s dariovou pozici)

Pti planovani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné nespravnosti v kon-
solidované a individualni Ucetni zavérce (dohromady ,uUcetni zavérky”). Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni
uplatnilo svij Usudek, napt. v ptipadé vyznamnych ucetnich odhadd, které zahrnuji stanoveni predpokladd a posouzeni
budoucich skute¢nosti, které jsou z podstaty nejisté. Zaméfili jsme se také na rizika obchazeni vnitinich kontrol vedenim,
a to v€etné vyhodnoceni toho, zda nebyla zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti
z dGivodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnhén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je pldnovan tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, Ze Ucetni zavérky neobsahuji vyznamnou nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou
povazovany za vyznamné, pokud Ize redlné predpoklddat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetnich zavérek na jejim zékladé prijmou.

Na zakladé naseho odborného usudku jsme stanovili urcité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné celkové hladiny vy-
znamnosti vztahujici se k U¢etnim zavérkam jako celku (viz tabulku nize). Na jejich zakladé jsme, spole¢né s kvalitativnim
posouzenim, urcili rozsah naseho auditu, véetné povahy, nac¢asovani a rozsahu auditnich postupt, a vyhodnotili dopad
zjisténych nepravnosti na Ucetni zdvérku individudlné i v souhrnu.
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Celkova hladina vyznamnosti pro Skupinu 221 mil. K¢ (182 mil. K¢ v minulém obdobi)

Jak byla stanovena 5 % z konsolidovaného zisku pred zdanénim Skupiny za rok
koncici 31. prosince 2016

Zduvodnéni pouzitého zakladu Hladina vyznamnosti je otazkou odborného usudku.

pro stanoveni vyznamnosti Pfi vypracovani zavérd ohledné hladiny vyznamnosti jsme
uvazovali kvantitativni i kvalitativni faktory a jako veli¢inu jsme
vybrali zisk pfed zdanénim, protozZe podle naseho néazoru to je
veli¢ina, vudi které uzivatelé nejvice méfi vykonnost Skupiny

a je to také vseobecné prijimana velic¢ina.

Prahovd hodnota 5% je v rozsahu pfijatelnych prahovych
hodnot kvantitativni vyznamnosti a nejlépe odrazi rizikovy profil

Skupinového auditu.

Celkova hladina vyznamnosti pro Spolecnost 194 mil. K¢ (154 mil. K¢ v minulém obdobi)

Jak byla stanovena 5 % ze zisku pred zdanénim Spole¢nosti za rok koncici
31. prosince 2016 snizeného o pfijatou dividendu

Zduvodnéni pouzitého zakladu Hladina vyznamnosti je otazkou odborného usudku.

pro stanoveni vyznamnosti Pti vypracovani zavérl ohledné hladiny vyznamnosti jsme
uvazovali kvantitativni i kvalitativni faktory a jako veli¢inu

jsme vybrali zisk pfed zdanénim, protoze podle naseho nazoru
to je veli¢ina, vUci které uzivatelé nejvice méri vykonnost
Spolec¢nosti a je to také vseobecné prijimana veli¢ina.

Prahova hodnota 5% je v rozsahu pfijatelnych prahovych
hodnot kvantitativni vyznamnosti a nejlépe odrazi rizikovy profil

auditu Spolecnosti.

Odsoubhlasili jsme si s vyborem pro audit a dozor¢i radou, Ze je budeme informovat nejen o nespravnostech presahujicich
hladinu 22 mil. K¢ zjisténych béhem auditu konsolidované ucetni zavérky (19 mil. K¢ zjisténych béhem auditu individudlni
Ucetni zavérky), ale také o nespravnostech nizsiho rozsahu, jejichz komunikace je dle naseho nazoru potfebna z divodu
kvalitativnich.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zéleZitosti auditu jsou zéaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu Ucetnich zédvérek za bézné
obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Ucetnich zavérek jako celku a v souvislosti
s utvarenim ndzoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Odlozena dan (riziko spojené s danovou pozici)

Spole¢nost / Skupina celi nejisté danové pozici vyplyvajici z pfecené-
ni aktiv pro prepravu plynu v majetku Spole¢nosti v ¢eskych ucetnich
knihach. Dafova regulace v Ceské republice stanovuje dar z pfijmd na
zdkladé zisku pred zdanénim v ¢eskych ucetnich knihdach a zpravidla
vychazi z historickych hodnot, aniz by takové precenéni brala v potaz.
Znacna cast vynosu Spolec¢nosti je regulovana.

Precenéni stalych aktiv pro danové tcely neni vyslovné definovano
v danové legislativé, ale plati obecné pravidlo, Ze néklady v mecha-
nismu ,cost plus” jsou pfijimany jako danové uznatelné naklady. Na
toto téma existuji rozdilné nazory odbornikl. Na zakladé doporuce-
ni danovych poradcli zastavalo vedeni Spole¢nosti v minulosti nazor,
ze veskeré zpUlsobilé naklady v mechanismu ,cost plus” jsou darové
uznatelné naklady. Vedeni Spole¢nosti usuzuje, ze s ohledem na regu-
la¢ni vzorec, ktery odvozuje vynosy z nakladt (véetné odpist v ¢eskych
Ucetnich knihach), jsou Ucetni odpisy v ¢eskych ucetnich knihach da-
nové uznatelnym nakladem.

S tim souvisejici zvySeni danové hodnoty prepravnich aktiv mélo za na-
sledek snizeni odloZzeného danového zavazku Skupiny o 2 125 mil. K¢
k 31. prosinci 2015 (2 164 mil. K¢ k 31. prosinci 2014). Tato ¢astka pred-
stavuje téméf polovinu zisku pfed zdanénim v roce 2016.

V priibéhu roku 2016 vedeni Spole¢nosti zménilo svlj nazor a nadale
se nedomniva, Ze je Spolecnost schopna udrzet svou pozici. Zména
pozice prameni predevsim ze zmény v nazorech darnovych odbornik
a celkové prosazované praxe danovych organd, které dohromady na-
znacuji nepfiznivy vyvoj pro Spole¢nost.

V dasledku zmény odhadu byl odlozeny darnovy zavazek zvysen
02 125 miliond K¢ k 31. prosinci 2016.

(Viz pozndmka 4 a poznamka 29 (respektive poznamka 26) konsolido-
vané Ucetni zavérky Skupiny a individudlni ucetni zavérky Spolecnosti).

Setkali jsme se s vedenim Spolecnosti, prostu-
dovali pfislusnou danovou legislativu a nedavny
vyvoj ve vykladech a souhlasime s hodnocenim
vedeni Spole¢nosti, Ze neni pravdépodobné, ze
Spolecnost udrzi svou pozici, Ze cela ¢astka od-
pisu aktiv pro prepravu plynu v ¢eskych tcetnich
knihach je danové uznatelnym nékladem.

Ziskali jsme porozuméni prislusné danové legisla-
tivy a pravnich pfipadd, které by mohly tvorit pre-
cedens pii posuzovani dané z piijmd Spolec¢nosti.

Zhodnotili jsme nezavislost, objektivitu a kom-
petence danovych poradcl vedeni Spolecnosti
a vysledek jejich prace a porovnali jsme je s ndzory
nasich darovych specialistl.

Provedli jsme vypocty a odsouhlaseni za Uucelem
ziskani dostatecnych dlkaznich informaci pro z0-
statky a transakce spojené s odloZzenou dani.

Dosli jsme k zavéru, Ze posouzeni rizika souviseji-
ciho s danovou pozici vedenim Spole¢nosti stejné
jako zmény v ucetnim odhadu provedeného v kon-
solidované ucetni zavérce Skupiny a individualni
Ucetni zadvérce Spolec¢nosti je primérené, véetné
pfislusnych zverejnénych informacich.

-
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Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostatecné informace, které ndm umozni vyjadrit vyrok k tc¢etnim za-
vérkdm jako celku. Vzali jsme v Uvahu strukturu Skupiny, jeji Ucetni procesy a kontroly a odvétvi, ve kterém Skupina
a Spolec¢nost podnikaji.

Skupina se skldda ze Spolec¢nosti a jeji dcefiné spolecnosti (konsolidovana spolecnost). Obé entity jsou posouzeny jako
vyznamné komponenty, proto jsme auditovali obé entity.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo
Ucetni zavérky a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidaji jednatelé Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetnim zavérkam se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvi-
sejicich s auditem Ucetnich zavérek sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou
ve vyznamném nesouladu s ucetnimi zavérkami ¢i s nasimi znalostmi o Skupiné a Spolec¢nosti ziskanymi béhem audi-
tu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpistd na formdlni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zadkladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetnich zavérkach, jsou ve vsech
vyznamnych ohledech v souladu s U¢etnimi zavérkami a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pradvnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zédkladé poznatk( a povédomi o Skupiné a Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi provadé-
ni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupd jsme v obdrZzenych
ostatnich informacich Zddné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost jednatelili a dozorci rady Spolec¢nosti za ucetni zavérky

Jednatelé Spolecnosti odpovidaji za sestaveni Ucetnich zavérek poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezinarodni-
mi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetnich zévérek tak, aby neobsahovaly vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou.



.
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Pfi sestavovani Ucetnich zavérek jsou jednatelé Spolecnosti povinni posoudit, zda jsou Skupina a Spolecnost schopny ne-
pretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfilohdch Ucetnich zavérek zélezitosti tykajici se jejich nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetnich zavérek, s vyjimkou ptipadl, kdy jednatelé planuji zruseni
Skupiny nebo Spole¢nosti nebo ukonceni jejich ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozoréi rada Spolecnosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetnich zavérek

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérky jako celek neobsahuji vyznamnou nespravnost zplisobenou
podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicmé-
né neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Gcetnich zavérkach odhali
pfipadnou existujici vyznamnou nesprdvnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné, pokud Ize redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
kterd uzivatelé ucetnich zavérek na jejim zékladé prijmou.

PFi provéddéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetnich zavérek zplsobené podvodem nebo chybou, navrh-
nout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu,
je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucdsti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitinimi kontrolnimi systémy Skupiny a Spole¢nosti relevantnimi pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na u¢in-
nost jejich vnitfnich kontrolnich systém.

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadud a informace, které v této
souvislosti jednatelé Spole¢nosti uvedli v pfilohach Gcetnich zévérek.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Ucetnich zavérek jednateli, a to, zda s ohledem
na shromazdéné dliikazni informace existuje vyznamnd nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vy-
znamné zpochybnit schopnost Skupiny a Spole¢nosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfilohach ucet-
nich zavérek, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Skupiny a Spolec¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina nebo Spole¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

-
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-Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uUcetnich zavérek, véetné pfiloh, a dale to, zda Ucetni zavérky zobrazuji
podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

- Shromazdit dostatecné a vhodné duikazni informace o finan¢nich informacich tykajicich se spole¢nosti nebo podnika-
telskych ¢innosti v rdmci Skupiny, abychom mohli vyjadfrit vyrok ke konsolidované ucetni zavérce. Jsme odpovédni za
fizeni auditu Skupiny, za dohled nad nim a jeho provedeni. Vyjadieni vyroku zlstava nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat jednatele, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani au-
ditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinich
kontrolnich systémech.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykaji-
ci se nezdvislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalich zaleZitostech, u nichz se |ze redlné domnivat, ze by mohly
mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatrenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zdkladé zalezitosti, o nichZ jsme informovali dozorci radu a vybor pro audit, ty, které jsou
z hlediska auditu Ucetnich zavérek za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zélezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo
jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze lze
realné ocekavat, Ze mozné negativni dopady zverejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného zajmu.

4. dubna 2017
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zastoupena

Véclav Prymek Milan Zeleny
statutarni auditor, ev. ¢. 2319
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Bidirectional Austrian-Czech Interconnection /

projekt cesko-rakouského propojeni

Network Code for Gas Balancing in Transmission Systems /

Kodex sité pro vyrovnavéni plynu v prepravnich soustavach
Network Code on Capacity Allocation Mechanisms /

Kodex sité pro mechanismy pridélovani kapacity

Connecting Europe Facility / Nastroj pro propojeni Evropy

Chief Executive Officer / Generalni feditel

Chief Financial Officer / Vykonny feditel, finance

Chief Operations Officer / Vykonny feditel, provoz

Cesky svaz ochrancii pfirody

Diameétre Nominal / jmenovity vnitini primér potrubi

European Association for the Streamlining of Energy Exchange - gas /
Evropska asociace pro zefektivnéni energetické smény — plyn
European Network of Transmission System Operators for Gas /
Evropska sit provozovatell prepravnich plynarenskych soustav
Evropska unie

Gas Infrastructure Europe / Plyndrenska infrastruktura v Evropé
Hranic¢ni predavaci stanice

International Gas Union / Mezinarodni plynarenska unie

Project of Common Interest / Projekt spole¢ného zédjmu

Pressure Nominal / jmenovity tlak

Network Code on Harmonised Tariff Structures for Gas /

Kodex sité pro harmonizaci tarift

Trans-European Energy Networks / Transevropské energetické sité
Transmission System Operator / Provozovatel pfepravni soustavy
Visegradska skupina (aliance ¢tyf statli stfedni Evropy — Ceské republiky,
Slovenska, Madarska a Polska)

Zakladni organizace Ceského svazu ochrancd pfirody
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