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Uvodni slovo generalniho

reditele NET4GAS

Vazené damy, vazeni panové,

mohu s potésenim konstatovat, Zze pro NET4GAS a celou konso-
lidovanou skupinu, za kterou predkladame tuto vyrocni zpravu,
byl rok 2015 dalsim rokem efektivniho, bezpe¢ného a spolehlivé-
ho provozu a solidniho finan¢niho vysledku.

Celkovy objem zemniho plynu pfepraveného spolecnosti
NET4GAS se v roce 2015 zvysil na 49,5 mld. m® ze 47,4 mld. m?
v roce 2014. Z toho zhruba 7,6 mld. m3 ¢itala vnitrostatni prepra-
va, kterd zejména v dlsledku vyssi spotieby v Ceské republice
meziro¢né vzrostla o 0,4 mld. m3. Zbyvajici objemy pfedstavoval
mezinarodni tranzit.

V roce 2015 spole¢nost NETAGAS opét zajistila pInéni vysokého
poctu smluv o prepravé plynu, celkem vice nez 3500. Znovu se
potvrdil trend kontinudlni vysoké poptavky po zpétném toku
pres Uzemi Ceské republiky ve sméru zapad-vychod a také trend
kratkodobych obchodii se zemnim plynem.

Vsechny vyse uvedené skutecnosti se ve fiskalnim roce 2015 pro-
mitly do konsolidovaného provozniho zisku ve vysi 5,3 mld. K¢,
coz predstavuje pozitivni meziro¢ni vyvoj.

Nas solidni finan¢ni vysledek byl v roce 2015 ocenén ratingovymi
agenturami, které potvrdily rating spole¢nosti NET4GAS na in-
vesti¢nim stupni BBB se stabilnim vyhledem v pfipadé Standard
& Poor’s a pozitivnim vyhledem v pfipadé agentury Fitch. Obé
ratingové zprdvy odrazeji skutec¢nost, ze spole¢nost NET4GAS
ma dostate¢nou finan¢ni silu dostat svym budoucim zavazkim
a je pripravena uskutecnit svij investi¢ni plan. Potvrzeni ratingu
do jisté miry odrazi také stabilizaci requla¢niho prostiedi v Ces-
ké republice - v pribéhu roku 2015 cesky Energeticky regulac-
ni Grad zpracoval a schvdlil pravidla pro pfisti requla¢ni obdobi
(2016-2018).

Cilem naseho investi¢niho planu je zachovani vysoké bezpec-
nosti dodéavek v souvislosti se zménami vzorcl dodavek plynu
v Evropé a posileni integrace trhu. V ptipadé projektu Cesko-pol-
ského propojovaciho plynovodu, ktery pfedstavuje vyznamnou
soucdst vystavby tzv. severo-jizniho plynérenského koridoru

ve stfedni Evropé, doslo v roce 2015 k dalSimu pokroku. Projekt
ziskal finan¢ni prostfedky z programu Connecting Europe Facili-
ty (CEF) a cely je zafazen na seznam Projekt( spole¢ného zajmu
(PCI) Evropské unie. Rozhodnuti ve véci dalsiho postupu v pro-
jektu bude pfijato v roce 2016.

V roce 2016 budeme déle pokracovat v nasich rozvojovych akti-
vitdch sméftujicich k integraci trhu ve stfedni a vychodni Evropé
a budeme pripad od pfipadu posuzovat potiebu nové preshra-
ni¢ni infrastruktury v tzké spolupraci s provozovateli sousednich
pfepravnich soustav a regula¢nimi organy.

Budeme samoziejmé pokracovat ve vyfizovani pozadavkd za-
kaznikd na dodatecné prepravni sluzby, a to transparentnim
a nediskrimina¢nim zpUsobem. Za timto Ucelem jsme v prvnim
Ctvrtleti roku 2016 zahdjili otevieny prlzkum trhu, ktery ma
doplnit proceduru pldnovani rozvoje soustavy a posoudit trzni
poptavku za horizontem Desetiletého planu rozvoje prepravni
soustavy v Ceské republice.

Kromé toho se budeme v roce 2016 zaméfovat na plnou a za-
kaznicky privétivou aplikaci a implementaci evropskych sitovych
kodex.

Opét je pfed ndami mnoho vyzev a ja véfim, Ze je s nasim vyso-
ce motivovanym tymem zvlddneme, stejné jako jsme je zvladli
v roce 2015. Na zavér mi dovolte, abych podékoval véem nasim
zaméstnanclm, nasim investordm, zékaznikm, dodavatelim
a véem ostatnim partnerdm, bez kterych bychom nemohli napl-
novat nase poslani — zajistovat efektivni, bezpecné a spolehlivé
piepravni sluzby v Ceské republice.

Andreas Rau
generalni feditel,
NET4GAS, s.r.o.




Udaje
O konsolidacnim
celku

Zajistujeme provoz flexibilni
prepravni soustavy orientovane
na poptavku a souvisejici
obchodni a technicke sluzby.




Udaje o konsolida¢nim

celku

Konsolida¢ni celek (dale jen ,Skupina”), za néjz je vyhotove-
na tato konsolidovand vyro¢ni zprava, je tvofen konsolidujici
spole¢nosti NET4GAS, s.r.o. (dale jen ,NET4GAS” nebo ,kon-
solidujici spole¢nost”) a konsolidovanou spole¢nosti BRAWA,

a.s. (dale jen ,BRAWA" nebo ,konsolidovana spole¢nost”).

Spole¢nost NET4GAS je drzitelem vylu¢né licence pro pre-
pravu plynu v Ceské republice a zajistuje mezinarodni pre-
pravu zemniho plynu pfes Ceskou republiku, vnitrostatni
ptepravu zemniho plynu partnerdm na Gzemi Ceské repub-

liky, a souvisejici obchodni a technické sluzby.

Konsolidujici spolec¢nost

Obchodni firma:

Identifikacni cislo:

Datum zapisu do Obchodniho rejstiiku:
Adresa:

Podil ve spole¢nosti BRAWA, a.s.:

Konsolidovana spolec¢nost

Obchodni firma:
Identifikacni ¢islo:
Datum zapisu do Obchodniho rejstiiku:

Adresa:

Spole¢nost BRAWA je jedinym vlastnikem potrubni linie ply-
novodu GAZELA. Plynovod o dimenzi DN 1400, navrhovém
tlaku 84 bar a délce 166 km propojuje prepravni soustavy
Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko v hraniénich
bodech Brandov a Rozvadov. Provozovatelem plynovodu
GAZELA je spole¢nost NET4GAS.

NET4GAS, s.r.o.

272 60 364

29. ¢ervna 2005

Na Hiebenech 11 1718/8, 140 21 Praha 4 — Nusle
100%

BRAWA, a.s.

247 57 926

10. listopadu 2010

Na Hiebenech 11 1718/8, 140 21 Praha 4 — Nusle

NETAGAS
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zajistuje

mezinarodni prepravu
zemniho plynu pres
Ceskou republiku,

vnhitrostatni prepravu
zemniho plynu
partnerum na uzemi
Ceskeé republiky,

flexibilni prepravni
soustavu orientovanou
na poptavku a souvisejici
obchodni a technicke
sluzby.

NET4GAS
ve zkratce

Je drzitelem vyluéné licence pro prepravu zemniho
plynu (TSO) v Ceské republice.

Disponuje dostate¢nymi prepravnimi kapacitami
pro domdci a zahranic¢ni poptavku.

Rocné prepravuje okolo 45 miliard m3 zemniho plynu
(z toho cca 15 % pro domdci spotiebu).

Provozuje vice nez 3800 km plynovodd.

Provozuje tfi hrani¢ni preddvaci stanice, ¢tyfi kompresni
stanice a témér stovku predavacich stanic na rozhrani

s vnitrostatni distribuci plynu.

Je ¢lenem Ceského plynarenského svazu,
mezindrodnich organizaci ENTSOG, GIE, EASEE-gas

a pracovnich skupin IGU a Marcogaz.

Zaméstnava vice nez 500 zaméstnanca.

Je jednim z nejvétsich firemnich darct v oblasti ochrany
pfirody v Ceské republice.

Je spole¢ensky odpovédnou firmou.



Prepravni soustava

KS Sayda
HPS Olbernhau

HPS Brandov.

HPS Hora Sv. Katefiny

HPS Waidhau

HPS Lanzhot

3800 km
plynovodu

B hrani¢ni pfedavaci stanice
B kompresni stanice

B hrani¢ni predavaci stanice
mimo uzemi CR

mnozstvi okolo
45 miliard m?

B kompresni stanice mimo
uzemi CR
== tranzitni plynovod

== vnitrostatni plynovod

KS Breclav

Rocni prepravené

predavaci stanice

HPS Mokry Haj

3 hranic¢ni

HPS:.Cieszyn

4 kompresni
stanice
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Nase strategie

Nase poslani

Nasim poslanim je zajistovat efektivni,
bezpecné a spolehlivé prepravni sluzby
nasim zakaznikum 24 hodin denng, sedm
dni v tydnu, a poskytovat dostatecne
kapacity za kazdé situace v oblasti
dodavek plynu, a to nediskriminujicim

a transparentnim zpusobem.

Nase vize

NET4GAS jako vyznamny stfedoevropsky
provozovatel prepravni soustavy bude
hrat aktivni roli pfi propojovani a integraci
evropskych trhu s plynem ve prospéch
Ceskych i ostatnich evropskych
plynarenskych zakazniku.

Vysoce kvalifikovani zaméstnanci jsou zdkladnim kamenem
a nejvyznamnéjsi hodnotou nasi spolec¢nosti. Jejich tymova
prace a silnd motivace dosahovat stanovenych cild jsou vy-
znamnymi faktory trvalého rozvoje spolecnosti s jasnym za-
méfenim na tfi strategické pilife, tj. flexibilitu soustavy, pro-
vozni dokonalost a novou podobu trhu.

Vedle fady atraktivnich kapacitnich produktl, které nabizi-
me svym zdkaznikiim, je to predevsim zvysovani flexibility
nasi soustavy diky budovani novych preshrani¢nich propoju
a optimalizaci stavajicich, jez ndm umoznuje rychle reagovat
na ménici se vzorce tokl plynu v Evropé, a tim zaroven vy-
znamné podporovat dalsi integraci trhu.

Usilujeme o provozni dokonalost s cilem plnit oc¢ekavani na-
Sich zakaznik( a soucasné zvladat finan¢ni a provozni vyzvy
vyplyvajici z rostouci Urovné regulace a konkurence na ener-
getickych trzich.

Budeme se i nadéle aktivné podilet na rozvoji nové struktury
plynarenského trhu v Evropské unii zaloZzené na principech
cilového modelu evropského trhu s plynem (tzv. European
Gas Target Model) a pfispivat tak k vytvéareni fungujicich trhd
s plynem, zejména v regionu stfedni a stfedovychodni Evro-
py, ve kterém plsobime.

V naplnovéani své vize a strategickych cild jsme vyznamné
podporovéni nasimi silnymi a dlouhodobé orientovanymi
investory, ktefi tak zastfesuji strategii nasi spolec¢nosti.

Jsme si zaroven plné védomi nasi spolecenské odpovédnosti
a striktné dodrzujeme politiku ochrany Zivotniho prostiedi se
zavazkem vici sou¢asnym i budoucim generacim.

NET4GAS
s podporou silnych
a dlouhodobé orientovanych investoru

Flexibilita
soustavy

Provozni
dokonalost

Nova
podoba trhu

Kvalifikovani zameéstnanci orientovani
na tymovou spolupraci a dosahovani cilu



Vlastnik
NET4GAS

k 31. prosinci 2015

Spole¢nost NET4GAS
byla po cely rok

2015 plné vlastnéna
spolecnosti NET4GAS
Holdings, s.r.o., ktera
je v drzeni konsorcia
spolecnosti Allianz
Infrastructure Czech
HoldCo Il S.ar.l. (50 %)
a Borealis Novus
Parent B.V. (50 %).

Dozorci rada e
NET4GAS

k 31. prosinci 2015

V abecednim poradi

Ralph Adrian Berg
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 2. srpna 2013

Kenton Edward Bradbury
Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2015

Radek Hromek

Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 23. prosince 2011

Jaroslava Korpancova
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 2. srpna 2013

Lenka Kovacovska
Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 26. biezna 2015

Melchior Stahl
Clen dozoré¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 2. srpna 2013

Zmeény v dozorci radé NET4GAS

Dne 26. bfezna 2015 se novym ¢lenem dozor¢i rady spolec-
nosti NET4GAS stala Lenka Kovacovska. K 30. ¢ervnu 2015
ukondil ¢lenstvi v dozor¢i radé Sebastien Sherman a novym
¢lenem se s ucinnosti ode dne 1. ¢ervence 2015 stal Kenton
Edward Bradbury. K zddnym dal$im zménam ve slozeni do-
zorci rady spole¢nosti NETAGAS v roce 2015 nedoslo.

Vedeni
NET4GAS

k 31. prosinci 2015

Andreas Rau
Jednatel a generdlni feditel (CEO)
Den vzniku funkce: 1. prosince 2013

Radek Bencik
Jednatel a vykonny feditel, provoz (COO)
Den vzniku funkce: 1. fijna 2011

Vaclav Hrach
Jednatel a vykonny feditel, finance (CFO)
Den vzniku funkce: 1. bfezna 2014

Zmény ve vedeni NET4GAS

K Zddnym zménam ve sloZeni vedeni spole¢nosti
NET4GAS v roce 2015 nedoslo.



Akclonar
BRAWA

k 31. prosinci 2015

Jedinym akcionarem
spolecnosti BRAWA
byla v roce 2015

spolecnost NET4GAS.

DozorcCi rada
BRAWA

k 31. prosinci 2015

Martin Kolar

Predseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 1. ¢ervence 2014
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2014

Radek Bencik

Mistopfedseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 17. bfezna 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2014

Andreas Rau
Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 19. tnora 2014

Zmény v dozorci radé BRAWA

Dozor¢i rada spole¢nosti BRAWA na svém zaseddni dne
17. brezna 2015 znovuzvolila Martina Kolafe pfedsedou do-
zor¢i rady a déle zvolila Radka Ben¢ika mistopfedsedou do-
zor¢i rady. K zadnym dalsim zménam ve sloZzeni dozor¢i rady
spole¢nosti BRAWA v roce 2015 nedoslo.

14

15

Predstavenstvo
BRAWA

k 31. prosinci 2015

Jan Martinec

Predseda predstavenstva

Den vzniku funkce: 11. listopadu 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 7. cervence 2014

Miroslav Holy

Mistopfedseda predstavenstva

Den vzniku funkce: 11. listopadu 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 1. listopadu 2015

Zmeény v predstavenstvu BRAWA

K 30. zafi 2015 odstoupil Martin Slaby z funkce predsedy
a ¢lena predstavenstva spole¢nosti BRAWA. Rozhodnutim je-
diného akcionare spolec¢nosti ze dne 27. fijna 2015 se novym
¢lenem predstavenstva stal Miroslav Holy, a to s Ucinnosti
od 1. listopadu 2015. Dne 11. listopadu 2015 zvolilo pfedsta-
venstvo spole¢nosti BRAWA svym predsedou Jana Martin-
ce a mistopredsedou Miroslava Holého, a to s ucinnosti od
11. listopadu 2015. K zadnym dalsim zménam ve slozeni
predstavenstva spolec¢nosti BRAWA v roce 2015 nedoslo.



Konsolidovana
zprava o podnikatelske
cClnnostl

Nase prepravni soustava propojuje
energetické trhy jiz vice nez 40 let.

Je zarukou bezpecnosti a spolehlivosti
prepravy zemniho plynu.




Konsolidovana zprava
O podnikatelske Cinnosti

Skupina v roce 2015 vykondvala svou ¢innost a hospodafila
v souladu se svym dlouhodobym podnikatelskym planem.
Rok 2016 i roky nasledujici budou charakteristické stabilnim
naplnovanim dlouhodobého podnikatelského zaméru spo-
le¢nosti NET4GAS i celé Skupiny.

Klicové ekonomické
udalosti a ukazatele

Potvrzeni kreditniho ratingu NET4GAS
na stupni BBB

Ratingové agentury v roce 2015 ocenily financni silu spolec¢-
nosti NET4GAS, zaloZzenou na stabilnim a predvidatelném
cash-flow, a vysokou flexibilitu v obdobi aktudlnich geopoli-
tickych udalosti a zmén na trhu s plynem, které ovliviuji pro-
stiedi, ve kterém podnika.

Pfedni ratingové agentury v roce 2015 potvrdily dlouhodo-
by rating spole¢nosti NET4GAS na investi¢nim stupni BBB
se stabilnim vyhledem v pfipadé Standard & Poor’s a po-
zitivnim vyhledem v pfipadé agentury Fitch. Vystupy for-
mou ratingovych zpradv odrazeji skutecnost, ze spolecnost
NET4GAS ma dostate¢nou financni silu dostat svym budou-
cim zédvazklm a je pfipravena na uskutecnéni svych planova-
nych dlouhodobych investic do rozvoje prepravni soustavy
v Ceské republice.

Optimalizace kapitalové struktury NET4AGAS

Spole¢nost NET4GAS v roce 2015 pokracovala v procesu op-
timalizace dlouhodobé kapitalové struktury, kterd zahrnuje
financovani vlastnim kapitalem, dluhopisy a bankovnimi Gvé-
ry. S ohledem na pfiznivy vyvoj trznich Urokovych sazeb na fi-
nancnich trzich nahradila ¢ast ctyrletého bankovniho Uvéru
ve vysi finan¢niho ekvivalentu 50 milion EUR s plovouci Uro-

kovou sazbou novym dluhopisem s pevnou Urokovou sazbou
vydaného v 1été roku 2014. Novy dluhopis ma shodné datum
splatnosti jako dvanactilety dluhopis vydany v [été roku 2014.
Celkova vyse cizich zdrojl spole¢nosti NET4GAS z(istala trans-
akci nezménéna.

Transakce ma charakter tzv. privatniho umisténi (private pla-
cement), pficemz vstup dalsiho dlouhodobého finan¢niho
investora, ochotného podilet se na financovani kapitdlové
struktury, opétovné potvrdil dlouhodobé stabilni finan¢ni po-
zici a konzervativné nastavené obchodni predpoklady spole¢-
nosti NET4GAS.

Zrus$eni rezervniho fondu BRAWA

Spole¢nost NET4GAS jako jediny akcionaf spole¢nosti BRAWA
schvalila v bieznu roku 2015 zruseni rezervniho fondu spolec-
nosti BRAWA a odpovidajici zménu stanov. Finan¢ni prostred-
ky shromazdéné v rezervnim fondu byly prevedeny na tcet
nerozdélenych zisk( minulych let. Spole¢nost NET4GAS zéro-
ven schvalila distribuci financnich prostredk( z i¢tu nerozdé-
lenych ziskd jedinému akciondfi.

Zména ucetniho obdobi BRAWA

Spole¢nost NET4GAS jako jediny akcionar spole¢nosti BRAWA
rozhodla v srpnu roku 2015 o zméné stanov spolecnosti, kte-
rd méni Ucetni obdobi spole¢nosti BRAWA takto:

B Ucetni obdobi 2015 skoncilo 30. listopadu 2015,

B nasledujici ucetni obdobi budou zacinat vzdy
1. prosincem a koncit 30. listopadem.
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Ekonomické ukazatele Skupiny za rok 2015

Vybrané ukazatele* 2015
Trzby celkem (mil. K¢) 9879
Provozni vysledek hospodareni (mil. K¢) 5307
Zisk pred zdanénim (mil. K¢) 3630
Zisk po zdanéni (mil. K¢&) 2762

Investice (mil. K¢) - investi¢ni vydaje do
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 689
Pocet zaméstnanci (prepocteny) 506

* dle IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii

Transakce, zlstatky a nerealizované zisky z transakci mezi
spolecnostmi ve Skupiné jsou vylouceny.

Vynosy, naklady, zisk

Hlavnim pfredmétem podnikéni Skupiny je preprava zemniho
plynu podle zakona ¢. 458/2000 Sb., o podminkéach podnikani
a vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné
nékterych zadkon (energeticky zakon).

Skupina dosahla v roce 2015 vysledku hospodareni pred zda-
nénim ve vysi 3 630 mil. K& Vysledek hospodareni po zdanéni
¢inil 2 762 mil. Ke.

Provozni vysledek hospodareni Skupiny v roce 2015 predsta-
voval 5307 mil. K¢, z vétsiny tvofeny konsolidujici spole¢nosti
NET4GAS.

Na jeho tvorbé se podilely dvé hlavni aktivity Skupiny, a to
tranzitni preprava zemniho plynu a vnitrostatni prepra-
va. Provozni vynosy ¢inily 9 892 mil. K¢ a provozni naklady
4 436 mil. K¢.

Struktura aktiv

Celkovd aktiva Skupiny dosdhla v roce 2015 hodnoty
49 846 mil. K¢ Dlouhodoba aktiva predstavovala 45 873
mil. K¢ a na celkovych aktivech se podilela 92 %. Byla tvo-
fena prevazné dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi
45 762 mil. K¢, dale dlouhodobym nehmotnym majetkem
ve vysi 110 mil. K¢ a zdlohami na pofizeni dlouhodobého
majetku.

Kratkodoba aktiva k 31. prosinci 2015 pfedstavovala hod-
notu 3 973 mil. K¢ a tvofila 8% podil na celkovych aktivech.
Na kratkodobych aktivech se cca 44 % podilely penézni
prostiedky a zapujcky sptiznénym osobam cca 47 %.

Investice

Za rok 2015 proinvestovala Skupina celkem 689 mil. K¢.
Z toho do nehmotnych aktiv 44 mil. K¢ a do hmotnych ak-
tiv 645 mil. K&.

Nejvétsi investici spole¢nosti NET4GAS do hmotnych aktiv
byly v roce 2015 potrubni Upravy a upgrade méfici technolo-
gie na Hrani¢ni preddvaci stanici Lanzhot, kde bylo proinves-
tovano 276 mil. K& Nejvétsiinvestici spole¢nosti BRAWA v roce
2015 byla rekonstrukce pfijimaci komory plynovodu DN 1400
na Rozdélovacim uzlu Rozvadov v hodnoté 14,5 mil. K¢.

Struktura pasiv

Vlastni kapitél Skupiny k 31. prosinci 2015 predstavoval
hodnotu 2 555 mil. K¢ a predstavoval cca 5 % celkovych
pasiv Skupiny. Kratkodobé a dlouhodobé zavazky dosahly
vyse 47 291 mil. K¢.

Dlouhodobé zapljcky a uvéry a dalsi dlouhodobé zavazky
(zejména vydané dluhopisy a ¢erpané Uvéry od konsor-
cia bank, zapljcka od spole¢nosti Allianz Infrastructure
Luxembourg | S.a r.I. a Borealis Novus Holdings B.V., odlo-
Zzeny danovy zavazek a zavazky z titulu finan¢nich deriva-
tl) se na celkovych zavazcich podilely cca 97 %, kratkodo-
bé zdvazky cca 3 %.



Konsolidujici spole¢nost NETAGAS v lednu 2015 emitovala
dluhopisy v hodnoté 50 mil. EUR se splatnosti 28. cervence
2026.

Investi¢ni instrumenty

Pro zhodnocovani volnych penéznich zistatkd konsolidujici
spole¢nosti NET4GAS byla v roce 2015 vyuzivdna terminova
depozita a depozitni sménky pfednich bankovnich instituci.
V souvislosti s uzavienymi instrumenty nebyla identifikovana
7adna jind vyznamnd cenova, Uvérova nebo likvidni rizika ani
rizika souvisejici s tokem hotovosti, nezli ta, jeZ jsou popsa-
na v konsolidované Ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti
této konsolidované vyrocni zpravy.

Informace o aktivitach v oblasti

vyzkumu a vyvoje

Na vyzkum a vyvoj nevynalozila Skupina v roce 2015 vyznam-
ny objem finan¢nich prostredk.

Organizacni slozky
Zadna ze spole¢nosti ve Skupiné nema organiza¢ni slozky
v tuzemsku ani v zahraniéi.

Prodej kapacity NET4GAS

Zajistujeme efektivni, spolehlivée

a bezpecné prepravni sluzby
nasim zakaznikum 24 hodin
dennég, 7 dni v tydnu. Poskytujeme
dostatecné kapacity za kazdé
situace v oblasti dodavek plynu,

a to nediskriminujicim

a transparentnim zpusobem.

Spole¢nost NET4GAS zajistila v roce 2015 plnéni pro cel-
kem 3508 smluv o prepravé zemniho plynu, v€etné alokace
prepraveného mnozstvi a fakturace.

Celkovd preprava zemniho plynu dosahla v roce 2015 hod-
noty 49,52 mld. m3, z toho 7,58 mld. m? pro ucely Ceské re-
publiky. Oproti roku 2014 se vnitrostatni pfeprava zvysila
0 0,4 mld. m3, zejména z dlivodu zvy3ené spotfeby v Ceské
republice.

Novinky v prodeji kapacity

Kodex sité pro mechanismy pridélovani kapacity

v plynarenskych prepravnich soustavach

V rdmci implementace Kodexu sité pro mechanismy pridé-
lovani kapacity v plynérenskych pfepravnich soustavach
(CAM NC) bylo se sousednimi provozovateli pfepravnich
soustav dohodnuto vyuziti aukéni platformy PRISMA pro
pfidélovani kapacit na hrani¢nich bodech pfepravni sou-
stavy spolec¢nosti NET4GAS na hranici s Némeckem a Slo-
venskem a platformy GSA na hrani¢nim bodé prepravni
soustavy na hranici s Polskem. Napojeni na obé auk¢ni
platformy umoznuje prodej standardnich kapacitnich pro-
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duktl zplsobem predepsanym legislativou Evropské unie
od 1. listopadu 2015.

Spole¢nost NET4GAS naplnila také dalsi povinnosti tohoto
kodexu, jako je pfiprava na zavedeni aukci konkurenénich
kapacit a zavedeni jediné nominace pro koordinovanou
kapacitu ve spolupréci se sousednimi provozovateli pre-
pravnich soustav.

Projekty provozu a udrzby
prepravni soustavy NET4AGAS

Abychom mohli naplhovat

nasi roli na trhu a byt zarukou
spolehlivé a bezpecné prepravy
zemniho plynu, radné udrzujeme
a modernizujeme nasi prepravni
soustavu s vyuzitim modernich
technologii.

V roce 2015 spolec¢nost NET4GAS v ramci modernizace
pfepravni soustavy Uspésné dokoncila prvni etapu rekon-
strukce fidiciho systému Hrani¢ni preddvaci stanice Hora
Svaté Katefiny, kterd bude pokracovat druhou etapou
v roce 2016. Rekonstrukce fidicich systémG byla prove-
dena také na deseti vnitrostatnich predavacich stanicich.
Na zadkladé uspésného pilotniho projektu nasazeni tzv. off-
-grid systému (tj. ostrovniho systému bez vnéjsiho pfivodu
elektrické energie) na dvou trasovych uzavérech bylo tim-
to systémem vybaveno v roce 2015 dalSich deset trasovych
uzaveérq.

V rdmci planovanych inspekci plynovodi uskutecnila spolec¢-
nost NET4GAS v roce 2015 vnitfni inspekci ¢tyf Usekl linie
plynovodu DN 800 o celkové délce cca 400 km. Predbézné
vysledky dodané v roce 2015 nevykazaly zddné zavazné vady
vyZzadujici okamzitou napravu. Dodani zavére¢nych zpray, je-
jich vyhodnoceni a ovéreni kvality inspekcnich dat probéhne
vroce 2016. Déle byla realizovana dal3i etapa vymény potrubi
plynovodu DN 700 Hrusky-Kyselovice-Libhost-Déhylov.

Projekty rozvoje
soustavy NET4AGAS

Peclivé planujeme nase investicni
projekty zamérené na zachovani
vysoké bezpecnosti dodavek

v souvislosti se zménami vzorcu
dodavek plynu v Evropé a posileni
Integrace trhu.

Projekty spolecného zajmu (PCl)

Nafizenim EU ¢. 347/2013, které ma predevsim usnadnit
a zrychlit implementaci strategicky dulezitych projektd
v oblasti energetiky, byl mimo jiné zaveden status Projektu
spole¢ného zajmu, tzv. status PCl (Project of Common In-
terest). Ziskat ho mohou projekty, které vyrazné pfispivaji
k dotvofeni vnitiniho trhu s energiemi, zajisténi bezpec-
nosti dodavek a zavadéni strategickych prioritnich korido-
rd s pfeshrani¢nim dopadem. Seznam projektt PCl ma byt
aktualizovan kazdé dva roky. Prvni seznam byl schvéalen
v roce 2013, v roce 2015 doslo k jeho aktualizaci. Projekty
spole¢nosti NET4GAS zafazené na druhy seznam PCl, kte-



rymi jsou projekt Cesko-polského propojovaciho plyno-
vodu a projekt Obousmérného cesko-rakouského propoje
BACI, pfedstavuji vyznamnou soucast vystavby tzv. severo-
-jizniho plynarenského koridoru ve stiedni Evropé.

Projekt Cesko-polského e
propojovaciho plynovodu
Projekt Cesko-polského propojovaciho plynovodu je jed-
nim z klicovych projektl spole¢nosti NETAGAS ve stied-
nédobém horizontu. Pfedmétem projektu je vystavba ply-
novodu DN 1000, spojujiciho stavajici pfepravni soustavu
Ceské republiky a Polska.

Novy obousmérny ¢esko-polsky plynovod ma za cil umoz-
nit bezpecnou a spolehlivou pfepravu plynu a navyseni
pfepravni kapacity mezi obéma zemémi. Vystavba tohoto
prepravniho koridoru ma posilit nejen flexibilni pfepravu
zemniho plynu v regionu stfedni a vychodni Evropy, ale
i integraci trhd s plynem v tomto regionu. Projekt ziskal tzv.
status PCl podle Nafizeni EU ¢. 347/2013 pro Usek Libhost-
-Hat a v roce 2015 byl zafazen Evropskou komisi na druhy
seznam PCl v celém svém rozsahu.

Dal3im vyznamnym aspektem vybudovani Cesko-polské-
ho propojovaciho plynovodu je posileni bezpecnosti do-
dévek zemniho plynu pro moravské regiony zvysenim vy-
stupni kapacity do domaci zény a moznosti pfipojeni vyssi
vtlaceci a téZebni kapacity podzemnich zasobnik( plynu
v oblasti stfedni a severni Moravy. Soucasné predstavuje
vyznamny pfispévek k zajisténi ekologicky prijatelnéjsiho
energetického zdroje pro primysl v Jihomoravském, Mo-
ravskoslezském, Olomouckém a Zlinském kraji.

Zadost o vydani Uzemniho rozhodnuti pro Usek Tvrdonice-
-Libhost byla podana na Ministerstvo pro mistni rozvoj CR
v dubnu roku 2014.V roce 2015 probihaly pfipravné prace
v oblasti zajisténi vécnych bfemen a na dal$im stupni tech-
nické dokumentace. Pro dalsi ¢ast projektu probihaly pra-
ce na dokumentaci pro Uzemni rozhodnuti. Predpokladdana
délka trasy vysokotlakého plynovodu (DN 1000, PN 73,5)
na uzemi Ceské republiky je cca 207 km.

Cast projektové dokumentace pro usek Tvrdonice-Lib-
host je spolufinancovana z programu pro Transevropské
energetické sité (TEN-E) ve vysi 46 % opravnénych nékla-
du. V roce 2014 ziskal projekt pro Usek Libhost-Hat grant
z programu CEF (Connecting Europe Facility) ve vysi 50 %
uznatelnych nédkladd na pfipravnou fazi. V ¢ervenci roku
2015 byly ze stejného programu schvaleny finan¢ni pro-
stredky na vystavbu tohoto Useku, spole¢né s ¢asti projek-
tu na polské strané.

Rozhodnuti ve véci dalsiho postupu v projektu bude pfija-
to v roce 2016. Partnerem projektu je polsky provozovatel
pfepravni soustavy GAZ-SYSTEM, S.A.

Projekt Obousmérného cesko-rakouského T
propoje (BACI)
V roce 2015 pokracovaly pfipravné prace na projektu ces-
ko-rakouského propoje, projektu BACI (Bidirectional Aus-
trian-Czech Interconnection). Spole¢nost NET4GAS aktua-
lizovala dokumentaci pro Uzemni rozhodnuti a pfipravila
podklady pro podani Zadosti o investici.

Na pfipravné prace na projektu ziskala spole¢nost NET4GAS
v roce 2012 grant z programu Evropské unie pro Transevrop-
ské energetické sité (TEN-E) ve vysi 50% celkovych oprav-
nénych nakladd. Projekt ziskal tzv. status PCl podle Nafizeni
EU €. 347/2013 a v roce 2015 byl zafazen Evropskou komisi
také na druhy seznam PCI. V roce 2014 ziskal projekt podporu
z programu CEF ve vysi 50% celkovych opravnénych nékla-
dd na zpracovani podkladd pro podani Zadosti o investici.
Predpoklddana délka trasy nového vysokotlakého plynovodu
(DN 800, PN 85) na uzemi Ceské republiky je 12 km.

Partnerem projektu je rakousky provozovatel prepravni
soustavy Gas Connect Austria GmbH.
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Dalsi rozvojové projekty

Projekt plynovodu Oberkappel

V roce 2015 pokracovaly pfipravné prace na projektu Ober-
kappel, ktery by znamenal propojeni ¢eské prepravni sousta-
vy s bodem Oberkappel na rakousko-némecké hranici. Spo-
le¢nost NET4GAS ziskala v roce 2015 souhlasné stanovisko
ke Studii vlivu na Zivotni prostfedi (EIA) od Ministerstva zivot-
niho prostiedi CR.

Navyseni kapacity zpétného toku a instalace

nového obchodniho méfeni na HPS Lanzhot

S ohledem na geopolitickou situaci posiluje spole¢nost
NET4GAS dale prepravu zemniho plynu ve sméru ze zdpadu
na vychod. Cilem projektu navyseni zpétného toku, realizova-
ného v roce 2015, bylo zajistit piepravu zemniho plynu z Ces-
ké republiky na Slovensko pres druhou sekci méreni Hrani¢ni
predavaci stanice (HPS) Lanzhot ve vysi 75 mil. m3/den. Pro-
jekt predstavoval vybudovani 180 metr potrubi DN 1200
na vstupu a 300 metrd potrubi DN 1000 na vystupu z druhé
sekce méfeni. Zaroven bylo osazeno osm novych kulovych
kohoutl o dimenzi vétsi nez DN 500, véetné ochozl. Zpro-
voznéni obou novych potrubnich linii si vyzadalo téZ rekon-
strukci obchodniho méfeni na druhé sekci, napojeni ovla-
dani armatur na elektrickou soustavu a rekonstrukci fidiciho
systému. Prace planované na rok 2015 byly dokonceny dle
harmonogramu. Uplné dokonéeni praci je planovano na
rok 2016.

Druhym projektem na HPS Lanzhot, realizovanym v roce
2015, byl upgrade méfici technologie. Stavebni prace byly
dokonceny v prosinci roku 2015.

Projekt pripojeni podzemniho zasobniku

plynu Dolni Dunajovice

Cilem projektu je dalsi pfipojeni podzemniho zasobniku
plynu Dolni Dunajovice na pfepravni soustavu spole¢nos-
ti NET4GAS pies nové méfici misto v Hornich Véstonicich
tak, aby zasobnik mohl dodéavat do plynarenské soustavy
plyn na dvou nezavislych mistech. Pfedmétem projektu
je vystavba nového propojovaciho potrubi a nové méfici
stanice.

Vroce 2015 probihaly pfipravné prace na projektu, byla vy-
pracovana dokumentace pro Uzemni rozhodnuti a pfipra-
vena smlouva o pfipojeni se spolecnosti RWE Gas Storage.
Realizace je planovana na rok 2016.

OPTIMUS: program modernizace

kompresnich stanic

Obdobné jako v pfedchazejicich letech, také v roce 2015 po-
kracovala spole¢nost NET4GAS v pfipravé a realizaci progra-
mu modernizace kompresnich stanic (KS) Koufim a Breclav
pod ndzvem OPTIMUS. Vyznamnym krokem v ramci progra-
mu bylo v roce 2015 Uspésné provozni ovéreni nizkoemisni
spalovaci komory turbosoustroji na KS Koufim.

Samotny program OPTIMUS prochézel v roce 2015 revizi roz-
sahu a cil. Divodem byly predevsim zmény ocekavanych
pozadavk( na prepravu zemniho plynu s ohledem na dalsi
pfipravované projekty v Evropé, vyvoj trhu s plynem a z ného
vyplyvajici poZzadavek na kapacity pfepravy. V roce 2015 pro-
bihala pfiprava projektové dokumentace, vlastni realizace
modernizace KS Koufim je planovéna na roky 2016-2017,
modernizace KS Bfeclav pak na roky 2017-2018.



Projekty nové podoby
trhu NET4GAS

Aktivné se podilime na rozvoji
noveé struktury plynarenského

trhu v Evropské unii, zalozené

na principech cilového modelu
evropskeho trhu s plynem,

a prispivame tak k vytvareni
fungujicich trhu, zejména

v regionu stredni a stredovychodni
Evropy, ve kterém pusobime.

V roce 2015 bylo nadale jednim z nejdUlezitéjsich bodu
rdmcové strategie Evropské komise (tzv. Balicek opatieni
k energetické unii, Energy Union Package) téma plIné inte-
grovaného Evropského energetického trhu, jehoz cilem je
redukce roztfisténosti evropskych trhl s energiemi, posile-
ni konkurenceschopnosti a vytvoreni vhodnych podminek
pro nezbytné investice. V souvislosti s tim pokracoval vyvoj
sitovych kodex( (Network Codes) a implementace jiz do-
koncenych kodex(. Agentura pro spolupraci energetickych
regulacnich organt (ACER) pfezkoumala a zverejnila aktuali-
zovanou podobu Cilového modelu trhu s plynem (Gas Target
Model, GTM2), vyvinutého v roce 2011, ¢imz dala k dispozi-
ci ndvod pro dosazeni dobfe fungujicich a transparentnich
plynarenskych trhd. Spole¢nost NET4AGAS rozvijela projekty,
jejichz cilem je pokrocit dale v integraci trha.

V nédvaznosti na projekt obousmérného cesko-rakouského
propoje BACI zpracovala spole¢nost NET4GAS ve spolu-
praci s rakouskym provozovatelem pfepravni soustavy Gas
Connect Austria GmbH navrhy na uzsi propojeni rakouského

a Ceského trhu. Cilem navrh( je zdkaznikdm umoznit snad-
né&jsi pristup z jednoho trhu na trh sousedni a spustit pilotni
fazi spolecného obchodniho regionu (tj. velkoobchodniho
trhu), vie v souladu s Cilovym modelem trhu s plynem. Tyto
navrhy byly detailnéji rozpracovany a analyzovany s ohledem
na zjisténi Cistych pfinost zintegrace trh(i pro koncové zdkaz-
niky a dale predany spole¢né pracovni skupiné k vypracova-
ni moznych zpUsobd implementace. Tato skupina je slozena
z reguldtord a provozovateld prepravnich soustav obou zemi.
V roce 2015 byla projektu integrace trh{i nabidnuta podpo-
ra ze strany slovenského provozovatele pfepravni soustavy,
spole¢nosti eustream, a.s., kterd by umoznila dfivéjsi imple-
mentaci, véetné testovaci faze projektu integrace ceského
a rakouského trhu, od néhoz se ocekdava, ze povede k vyssi
likvidité na obou plynarenskych trzich.

Na zakladé iniciativ zapocatych v roce 2014 v ramci Plyna-
renského féra, pracovniho organu Visegradské skupiny (V4),
zahrnujiciho kromé ministerstev ¢lenskych zemi Ceské re-
publiky, Madarska, Polska a Slovenska také jejich regula¢ni
ufady a provozovatele prepravnich soustav, pokracovaly
prace na rozpracovani tzv. Spole¢ného hodnoceni rizik (Joint
Risk Assessment, JRA). JRA bude do budoucna slouzit jako
podklad pro vytvofeni spolecného preventivniho akéniho
planu pro region zemi V4, coz ptispéje nejen ke zvyseni bez-
pecnosti dodavek, ale také k vyssi Urovni integrace trhi a ote-
vieni novych moznosti.

V roce 2015 se spole¢nost NET4GAS v rdmci Evropské sité
provozovateld prepravnich soustav zemniho plynu (ENTSOG)
podilela na zpracovani dodate¢nych sitovych kodext. Jed-
nalo se konkrétné o sitovy kodex upravujici harmonizované
struktury prepravnich tarifd (TAR NC), a navrh novelizace
Kodexu sité pro mechanismy pfidélovani kapacity v plyna-
renskych prepravnich soustavach (CAM NC), ktery upravuje
principy pro nabizeni a alokaci dodate¢nych a novych kapacit
a také ustanoveni, jeZ se tykaji transparentnosti.
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Lidské zdroje

Vysoce kvalifikovani zaméstnanci
jsou zakladnim kamenem

a nejvyznamnejsi hodnotou

nasi spolec¢nosti.

Pocet zaméstnanci

Pocet zaméstnancl spole¢nosti NET4GAS k 31. prosinci 2015
¢inil 514 zaméstnancl. NarlGst o osm zaméstnanc( oproti
roku 2014 je dan prekryvem zaméstnancl na nékterych pozi-
cich v provozu z diivodu odchodt do dlichodu.

K 31. prosinci 2015 ve spole¢nosti NET4GAS pracovalo 20 %
Zen, z toho 12 % na manazerskych pozicich.

Spole¢nost BRAWA neméla k 31. prosinci 2015 zadné zamést-
nance.

Socialni politika NET4GAS

Uroven pracovnich a socialnich podminek zaméstnancd spo-
le¢nosti NET4GAS byla definovana Kolektivni smlouvou plat-
nou pro roky 2015-2020.

Spole¢nost NET4GAS rozviji v oblasti své socialni politiky nad-
standardni programy. Usnadiiuje napfiklad mladym rodindm
ndvrat do pracovniho procesu, a to zejména neprerusenym
kontaktem s matkami na rodic¢ovské dovolené, jejich moznos-
ti podilet se aktivné na projektech spolec¢nosti i po dobu ro-
dicovské dovolené a v neposledni fadé moznosti prace z do-
mova (home office) pfi ztizenych podminkach. Stejné tak jako
v predchozich letech, i v roce 2015 mohli zaméstnanci spo-
le¢nosti NET4GAS, jejichz déti navstévuji predskolni zafizeni,
ziskat finan¢ni podporu pro pfislusné predskolni zafizeni.

Spole¢nost NET4GAS déle podporovala zaméstnanost
handicapovanych osob. Kazdd pozice byla posuzovana
jako vhodna ¢i nevhodna pro handicapované a takto in-
zerovana.

Odborna priprava a rozvoj
zaméstnancu NET4GAS

Spole¢nost NET4AGAS investovala v roce 2015 do odborné pfi-
pravy zaméstnancUll 3,1 % objemu mzdovych prostfedkd roku
2015. Primérné vydaje na vzdélavani pfepoctené na jednoho
zaméstnance Cinily 21 866 K¢. Vzdélanostni struktura zamést-
nanct NET4GAS zUstava stabilni.

Spole¢nost déle pokracovala v programech spoluprace se
studenty a absolventy Internship a Trainee s cilem zachovat
odborné know-how, resp. podporovat predavani zkusenosti
seniornich zaméstnanct odchazejicich do starobniho dlicho-
du novym zaméstnanclm (vice o spolupraci se studenty v ka-
pitole Firemni filantropie NET4GAS).

Struktura vzdélani zaméstnancii NET4GAS
k31.12.2015
O Zakladni 0
B Stredoskolské 112
B Uplné stredoskolské 211
m Vysokoskolské 191



Bezpecnost a ochrana
zdravi pri praci

Skupina vénuje oblasti bezpecnosti prace a zdravi zamést-
nanct mimoradnou pozornost.,Politika bezpe¢nosti a ochra-
ny zdravi pfi praci a pozarni ochrany” je jednou z kli¢ovych
politik a je aktivné prosazovana zaméstnanci na vsech stup-
nich fizeni. Bezpecnostni programy a opatfeni prevysuji ra-
mec legislativnich pozadavkd. Usili o vytvofeni bezpe¢ného
pracovniho prostfedi je smérovdno na viechna pracovisté
a tykd se nejen zaméstnanc, ale i dodavateld. Systém bez-
pecnosti prace je nastaven tak, aby byl nedilnou soucasti pra-
covniho Zivota vsech osob, které se pohybuji na pracovistich
Skupiny. Zakladnim cilem je, aby kazdy zaméstnanec odcha-
zel dom stejné zdravy, jako byl pfi pfichodu do zaméstnani.

Bohuzel i pres veskera opatieni zajistujici bezpecnost pracov-
niho prostiedi doslo v roce 2015 ke dvéma pracovnim Uraziim
zaméstnancu spole¢nosti NET4AGAS, v obou pripadech v3ak
bylo prokazano plné dodrzovani zésad bezpecnosti a ochra-
ny zdravi pfi praci a pracovni neschopnost nepresahla jeden
mésic. Ackoli byly oba Urazy nezavinéné, je tato skute¢nost
pro Skupinu impulsem k tomu, aby i nadéle hledala nové ces-
ty a pfistupy k zajisténi bezpecnosti a ochrany zdravi zamést-
nancl pfi praci vedouci k vyssi trovni poskytované ochrany.

Ochrana zivotniho prostredi

Jsme si plné vedomi nasi
spolecenske odpovednosti

a striktne dodrzujeme politiku
ochrany zivotniho prostredi
se zavazkem vuci soucasnym
| budoucim generacim.

Ochrana zivotniho prostiedi patii k nejvyssim prioritdm a je
Skupinou chapana nejen jako plnéni zékonnych pozadavk,
ale predevsim jako otézka spolecenské odpovédnosti. Skupi-
na se v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi fidi nejnové;jSimi
védeckymi poznatky a vybira si technologie $etrné k zivotni-
mu prostredi. Ochrana Zivotniho prostfedi je zohledriovana
pfi vSech rozhodnutich i pfi realiza¢nich procesech.

V roce 2015 nedoslo v souvislosti s podnikatelskou ani jinou
¢innosti Skupiny k zadné ekologické havarii nebo zavazné
udalosti predstavujici nebezpedi pro Zivotni prostiedi.

PInéni zakonnych opatieni

Snahou Skupiny je minimalizovat zatizeni zivotniho prostredi
provozovanim prepravni soustavy. ,Politika ochrany Zivotni-
ho prostredi” je jednou z klicovych politik.

V roce 2015 splnila Skupina veskeré povinnosti legislativy
v oblasti ochrany pfirody a krajiny, havarijni pfipravenosti,
predchazeni ekologické Ujmé a jeji ndpravé, integrované pre-
vence znecistovani, ochrany ovzdusi, emisi sklenikovych ply-
nl, odpadového a vodniho hospodaistvi a nakladani s che-
mickymi latkami a chemickymi smésmi.

V souladu s pozadavky statni spravy a samospravy maji ur-
¢ené provozovny preventivné zpracovany havarijni plany pro
pfipad ekologické havarie i prevence zdvaznych havarii zpG-
sobenych vybranymi nebezpecnymi latkami, nicméné uve-
dené plany plnily v roce 2015 jen roli preventivnich opatfeni
a nemusely byt uplatnény, jelikoz nedoslo k Zzadné ekologické
havarii na zafizeni Skupiny.

VSechny kompresni stanice byly provozovany v souladu
s platnymi integrovanymi povolenimi dle zdkona ¢. 76/2002
Sb., o integrované prevenci a omezovani znecisténi, integro-
vaném registru a o zméné nékterych zdkonld a dodrzovéni
téchto rozhodnuti statni spravy je garanci spravného pfistu-
pu k ochrané Zivotniho prostfedi.V roce 2015 provedla Ceska
inspekce Zivotniho prostfedi kontroly plnéni zavaznych pod-
minek provozu stanovenych v platném integrovaném povo-
leni kompresnich stanic (KS) Bfeclav, Hostim a Koufim a kon-
trolu plnéni zavaznych podminek integrovaného povoleni
pro KS Koufim proved| také Krajsky urad Stfedoceského kraje.
Krajska hygienicka stanice Praha provedla kontrolu pInéni
hygienickych limith stanovenych v integrovaném povoleni
KS Koufim a Krajska hygienické stanice Jihlava provedla kont-
rolu pInéni hygienickych limitG hluku stanovenych v integro-
vaném povoleni KS Kralice.

Orgény statni spravy a samospravy, které kontroly provadély,
v zavérecnych zpravach konstatovaly, Ze Skupina plni povin-
nosti v souvislosti s platnou legislativou a vydanymi integro-
vanymi povolenimi.

Skupina splnila také pozadavky zdkona ¢. 25/2008 Sb., o in-
tegrovaném registru znecistovani zivotniho prostiedi a sys-
tému plnéni ohlasovacich povinnosti spolu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady ES ¢ 166/2006, kterym je
zfizen vefejné pfistupny evropsky registr Gnikd a prenosu
znedistujicich latek. Dodrzena byla i platna legislativa doty-
kajici se problematiky sklenikovych plynl, zejména zdkona
€. 383/2012 Sh., o podminkach obchodovani s povolenkami
na emise sklenikovych plyn(, a byla fadné vykazana spotreba
povolenek oxidu uhli¢itého viech kompresnich stanic smé-

rem k Ministerstvu Zivotniho prostiedi CR. Vi Skupiné ne-
byla v roce 2015 uplatnéna vytykaci ani sankéni opatfeni ze
strany prislusnych organd.

Aktivity nad ramec zakona

Skupina se chova zodpovédné v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi i nad ramec zdkona. Napfiklad diky nasazeni mo-
bilniho pfecerpavaciho kompresoru spole¢nosti NET4GAS,
ktery slouzi k odcerpavani zemniho plynu z Gseku potrubi
uréeného k opravé a je v evropském méritku unikatni, bylo
v roce 2015 na prepravni soustavé precerpano 2 626 957 m?
zemniho plynu, ktery by jinak musel byt z technologickych
dlvodi uvolnén do atmosféry.

Recyklace, uspory energii a dalsi aktivity Setrné k Zivotnimu
prostiedi byly a i nadale jsou pro Skupinu samoziejmosti.

Vroce 2015 spole¢nost NET4GAS nadale podporovala projek-
ty v oblasti ochrany pfirody a zZivotniho prostiedi také svym
programem NET4GAS Bliz ptirodé (viz kapitola Firemni filan-
tropie NET4GAS).



Principy
vnitrni kontroly
NET4GAS

SpoleCnost NET4GAS
ma nastaveny principy
vhitrni kontroly, zejména
pro jejich preventivni
vliv a dosahovani lepsich
vysledku. Jedna se

O poradni organy vedeni
spolecnosti, ktere maji
za cil kontrolu internich
procesu a rizeni rizik,

a také o instituty v oblasti
etiky Ci prevence
podvodneho jednani.

Interni audit

Podstatou interniho auditu je objektivné ujistovaci a poraden-
ska c¢innost zaméfend na pridavani hodnoty, zdokonalovéni
procesl a snizovani moznych rizik. Interni audit je integralni
soucasti fidiciho a kontrolniho systému a je vyznamnym na-
strojem kontinudlniho zlepsovani spole¢nosti NET4GAS.

Vybor pro audit

Cinnost vyboru pro audit spole¢nosti NET4GAS vykonava jeji
kontrolni organ (dozorci rada).

Vybor pro Fizeni rizik

Spole¢nost NET4GAS pfistupuje k Fizeni rizik s péci radného
hospodafe. Rizika jsou pribézné identifikovana, vyhodnoco-
vana z hlediska pravdépodobnosti vyskytu a rozsahu mozné
skody a vykazovéna Vyboru pro fizenf rizik. Existujici rizika
jsou prlibézné sledovana a aktualizovana.

Do pUsobnosti Vyboru pro fizeni rizik patfi zejména projed-
navani identifikovanych rizik spole¢nosti a schvalovani stra-
tegie jejich fizeni. Jeho ukolem je rovnéz pravidelné vyhod-
nocovani celkové rizikové situace spole¢nosti NET4GAS.

Kodex chovani

Dodrzovani Kodexu chovani, ktery je jednim ze zakladnich
fidicich dokument( spole¢nosti NET4GAS, sleduje Compli-
ance Officer.

Spole¢nost NET4GAS si je védoma své role ve spole¢nos-
ti a své odpovédnosti vici vsem zainteresovanym stranam
a prostredi, ve kterém pUsobi. Proto se zavazuje k jasnym
zésadam, které tvoii ramec pro podnikatelské a spolec¢enské
jednani, definovany Kodexem chovani. Chovani spole¢nos-
ti NET4GAS a jejich zaméstnancl vychazi z principl vlastni
zodpovédnosti, upfimnosti, loajality a respektu vici ostat-
nim lidem a zivotnimu prostredi.

Ombudsman a prevence
podvodného jednani

Ombudsman je nezévislou funkci, jejimz predmétem ¢in-
nosti je predevsim sbér podnétd a informaci souvisejicich
s podvodnym jedndnim nebo jednanim, které je v rozporu
s internimi predpisy ¢i zakony. Ombudsman tato podani
vyhodnocuje a nasledné iniciuje vznik vySetfovaci komi-
se, jejimz ukolem je podani nezdvisle posoudit, vyhodnotit
a navrhnout ndpravna opatieni. Na Ombudsmana se rovnéz
mohou obracet externi subjekty. Pro spole¢nost NET4GAS
tuto roli vykonava externi pravni kancelar.



Firemni
filantropie
NET4GAS

Jsme si vedomi nasi
spoleCenske odpovednosti,

a proto se venujeme firemni
filantropii.




Firemni
filantropie
NET4GAS

Nedilnou soucasti dobreé reputace
moderni firmy je odpovédné
chovani k mistni komunité,
zivotnimu prostredi, vlastnikum,
dodavatelum &i partnerum

a v neposledni radé vuci svym
zaméstnancum. A nedilnou soucasti
konceptu spolecensky odpovédné
firmy je i firemni darcovstvi.

Spole¢nost NET4AGAS si je védoma
sveé spolecenske odpovédnosti.
Proto se i v roce 2015 vénovala
firemni filantropii a sponzoringu,
cilenym na zlepSovani zivotnich
podminek tam, kde pusobi, tedy

v Ceské republice, a to v oblastech:

» NET4GAS Bliz prirodé:
ochrana prirody a zivotniho
prostredi

= NET4GAS Bliz poznani:
vychova, vzdélavani a vyzkum

= NET4GAS Bliz regionum:
komunitni rozvoj

= Companius: program
podpory dobrovolhych aktivit
zameéstnancu

NET4GAS Bliz prirodé

Pojdte s nami do prirody
na www.blizprirode.cz

Spole¢nost NET4GAS je spolehlivym a bezpec¢nym provozova-
telem prepravni soustavy pro zemni plyn a rozviji odpovédnou
politiku ochrany pfirody a zivotniho prostfedi s ohledem na sou-
¢asné i budouci generace. Podnikadni spole¢nosti NET4GAS
s otdzkou ochrany pfirody velmi Uzce souvisi. Pfi stavbé i provo-
zu svych plynédrenskych zafizeni musi dbat na pfisné ekologické
normy. A na pfirodu mysli i nad rdmec téchto zékonnych povin-
nosti. Z tohoto principu vychazi nejen jeji zodpovédné podnika-
ni, ale také dlouhodobd strategie firemniho darcovstvi a spon-
zoringu realizovand od roku 2007 v ramci programu NET4GAS
Bliz ptirodé. Spole¢nost NET4AGAS systematicky a dlouhodobé
pomaha projektlm, pro které pravé motto ,Bliz pfirodé” pred-
stavuje vyznamnou soucast trvale udrziteIného rozvoje, a mlize
byt hrda na to, Ze je jednim z nejvétsich firemnich darcli v oblasti
ochrany pfirody v Ceské republice.

V roce 2015 ziskala spole¢nost NET4GAS za svij program Bliz
pfirodé prestizni cenu VIA BONA pro velkou firmu, na kterou
byla nominovédna svym dlouholetym partnerem a odbornym
garantem, Ceskym svazem ochrancd pFirody.

Generalni partnerstvi CSOP

Generalni partnerstvi Ceského svazu ochranci ptirody (CSOP)
se od zahdjeni spoluprace v roce 2007 drzi stale své jasné vize.
Tou je predstavovani zajimavych a cennych pfirodnich lokalit
vefejnosti s dirazem na pochopeni dlvodl jejich ochrany,
a to poucnou i zdbavnou formou.

V roce 2015 spole¢nost NET4GAS s CSOP zpfistupnily dalsich
Sest pfirodné cennych lokalit verejnosti, za devitileté partner-
stvi jiz celkem 74. Spoluprace dale smérovala do rekonstrukce
stavajicich lokalit a popularné nau¢nych a propagacnich aktivit.

Lokality zpFistupnéné s CSOP
vroce 2015

Vesecké udoli

Realizator: ZO CSOP Armillaria

Termin otevreni: 30. 6. 2015

Misto: Liberec, okres Liberec, kraj Liberecky

Naucna stezka s povalovym chodnikem, ktery zabezpecuje pri-
chod podmacenym tizemim, vede hojné navstévovanou lokali-
tou Liberce. Sedm zastaveni na trase 2,3 km popisuje unikatni
pfirodu, napfiklad slatinné loucky a raselinisté, kde se vyskytu-
je vice nez 400 druhu rostlin, 250 zastupcl hmyzu a pres 100
obratlovcd.

Choryiska straz

Realizator: ZO CSOP Chorynska straz

Termin otevfeni: 25.7.2015

Misto: Choryné, okres Vsetin, kraj Zlinsky

Okruh tfikilometrové nauc¢né stezky zavede navstévniky k fece
Becvé, k fece Juhyni i do pfirodni pamatky Choryrskd straz,
kde se vyskytuji orchideje a zarazy. V ptaci pozorovatelné mo-
hou zéjemci pozorovat orla, ¢apa nebo ledridcka ¢i moudivlac-
ka. Obnazeny skalni podklad ukdze cenné paleontologické
a geologické nalezy, které odkryla povoder v roce 1997.

Kozmické ptaci louky

Realizator: ZO CSOP Ochrénce

Termin otevreni: 20. 8. 2015

Misto: Kozmice, okres Opava, kraj Moravskoslezsky

Hluboko v unikatnim uzemi Kozmickych ptacich luk, ornito-
logické perle kraje cca 15km od Ostravy, byla umisténa ptaci
pozorovatelna, ktera umoznuje pozorovat ptaky béhem celé-
ho hnizdniho obdobi a v priibéhu jarnich a podzimnich tahd.
Na pozorovatelné je umisténo ¢api hnizdo, informace nacerpéte
z naucnych tabuli s QR kody.

Stezka Stielnice

Realizator: ZO CSOP pfi SLS Sluknov

Termin otevieni: 18.9.2015

Misto: Sluknov, okres Dé&¢in, kraj Ustecky

Stezka se nachazi pobliz Sluknovského rybnika, v jehoz pfitoko-
vé Casti je vyhlasen chranény krajinotvorny prvek nivni louka.
Prochézi severné po hranici louky, mokfadem, lesnim komple-
xem ¢i byvalou cvi¢nou strelnici, kterd je misty silné podmace-
nd, a proto tu vznikl dievény mustek a hatovy chodnik. Navstév-
niky dovede k pamatnému tfistaletému dubu.

Velka Homolka

Realizator: ZO CSOP Sumava

Termin otevfeni: 2. 10. 2015

Misto: Vimperk, okres Prachatice, kraj Jihocesky

Lokalita je oblibenym mistem s krdsnym vyhledem na mésto
Vimperk i vzdaleny Boubin. Nachazi se zde nékolik odpocinko-
vych mist, v¢etné informacnich ceduli, zrekonstruovany vrcho-
lovy kiiz a herni prvek s tématem biodiverzity. Jedna se totiz
pfedevsim o entomologicky cenné strané, kde ochranci dokla-
daji az osm druh(i bezobratlych z Cerveného seznamu ohroze-
nych druh.

Udoli studanek

Realizator: ZO CSOP GEO

Termin otevieni: 12. 10. 2015

Misto: HI. mésto Praha

Odbocka ze stezky v Modfanské rokli zavede navstévniky k ma-
lebnému mistu, kde se nachdzi az pét rliznych typ pramennych
vyvéru s rliznym zastfeSenim. Nékolik z nich bylo nové zastrese-
no a na trase vzniklého potlcku byly vytvoreny kamenné kas-
kady spolu se dvéma mostky a nékolika informacnimi tabulemi.
Lokalita slouzii jako studijni misto pro blizké Skoly.



1) Kozmické ptaci louky
2) Stezka Strelnice

3) Velkd Homolka

4) Choryriska straz

5) Udoli studanek

6) Vesecké udoli




Generalni partnerstvi soutézi mladych
ochrancii pfirody

Vést déti a mladez k blizkému vztahu k pfirodé je v dnesni
dobé ¢im dél slozitéjsi. Proto spole¢nost NETAGAS pokracovala
i v roce 2015 v podpofe celostatnich pfirodovédnych soutézi
Zlaty list a Ekologickd olympidda, pofddanych Sdruzenim mla-
dych ochranct ptirody CSOP, jako jejich generélni partner.

Zlaty list je celostatni pfirodovédné ekologicka soutéz pro zaky
zakladnich skol a viceletych gymnazii. Jejim smyslem je prede-
vsim setkavani déti s hlubsim zajmem o pfirodu, na kterém si
formou soutéze mohou ovéfit a porovnat své znalosti. Dlraz
neklade jen na teoretické ,skolni” znalosti, ale také na aktivni
praci v ptirodé a pro pfirodu. Ekologicka olympidda je celostat-
ni soutéz stredoskolakll zamérenda na porovnani znalosti a do-
vednosti v oblasti ekologie, ochrany pfirody a péce o Zivotni
prostredi. Jeji pfednosti je zejména praktické vyuziti znalosti
a dovednosti pti feseni konkrétnich problémd v terénu a rozvoj
tymové spoluprace.

Hlavni partnerstvi casopisu
Nase priroda
Jiz patym rokem pfispéla spole¢nost NET4GAS v roce 2015 ob-

¢anskému sdruzeni Nase pfiroda na vydavani stejnojmenného
Casopisu jako jeho hlavni partner.

NET4GAS Bliz poznani

Druhy pilif darcovstvi a sponzoringu vychazi ze zaméfeni
spole¢nosti NETAGAS na provozni dokonalost vykonavanou
vzdélanym a kvalifikovanym tymem zaméstnancd. Trvale udr-
zitelny rozvoj se neobejde bez kvalitni vychovy, vzdélani, vy-
zkumu a vyvoje, které proto spole¢nost podporuje v programu
NET4GAS Bliz poznani.

Partnerstvi vysokych skol

V roce 2015 spolec¢nost NET4GAS dale rozvijela generalni part-
nerstvi Ustavu plynarenstvi, koksochemie a ochrany ovzdusi
Fakulty technologie ochrany prostfedi Vysoké Skoly chemic-
ko-technologické v Praze a stala se hlavnim partnerem Ces-
kého vysokého uceni technického v Praze. Spoluprace zahr-
novala motivacni stipendia pro vyjimecné studenty, odborné
predndsky a exkurze, konzultace studentskych praci ¢i staze
studentl v rdmci program0 Internship a Trainee (viz kapitola
Lidské zdroje).

NET4GAS Bliz regionim

Podnikani spole¢nosti NET4GAS je zalozeno na dlouhodobém
rozvoji a péci o pfepravni soustavu pro zemni plyn, kterd pro-
chazi téméF viemi regiony Ceské republiky. Jako dobry soused
sméruje spolecnost svij treti program NET4GAS Bliz regionlim
do oblasti komunitniho rozvoje v lokalitach, ve kterych plsobi.

Generalni partnerstvi programu
~Misto, kde Zzijeme” Nadace VIA

V roce 2015 pokracovalo generdlni partnerstvi Nadace VIA
v projektu ,Misto, kde zijeme”. Komise vybrala novou pétici
projektl, které maji za cil v letech 2015-2016 vybudovat ci
obnovit verejné pfistupna prostranstvi se zapojenim mistni
vefejnosti. Podminkou podpory je, aby vefejnost méla bé-
hem planovaciho procesu moznost ovlivnit budouci podobu
prostranstvi a zaroven prispét svou dobrovolnou praci k jeho
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vystavbé. Zaroven se ocekdva vytvareni prilezitosti pro Uzkou
spolupréaci mezi neziskovym sektorem, samospravou a mistni-
mi podnikateli. U¢ast v programu si klade za cil nastartovat
rozvoj mistniho komunitniho zZivota. Kazdy z vybranych sub-
jektl ziskal grant a navic pfistup k bezplatnému vzdélavani
v oblasti komunitniho planovani.

Hlavni partnerstvi Ankety
dobrovolni hasici roku

V roce 2015 byla spole¢nost NET4GAS jiz druhym rokem hlav-
nim partnerem Ankety dobrovolni hasi¢i roku. Hasici, jak pro-
fesionalni, tak dobrovolni, jsou pfirozenym partnerem spolec-
nosti NET4GAS pti zajisténi bezpecnosti a spolehlivosti prepravy
zemniho plynu. Cilem ankety je pozvednout vefejné povédomi
a prestiz dobrovolnych hasica.

Companius

Spole¢nost NET4GAS cili své firemni darcovstvi nejen externé,
ale také interné. Programem Companius pomdahd projektim
svych zaméstnancd, ktefi se ve svém volném case angazuji
v organizacich zamérenych na sport, kulturu ¢i uméni, vycho-
vu a vzdélavani, socidlni oblast nebo na Ustfedni oblast firem-
niho darcovstvi spole¢nosti, ochranu pfirody. V roce 2015 tak
bylo podpofeno celkem 34 zaméstnanc(, resp. neziskovych
organizaci.
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Skupina NET4GAS

Konsolidovana ucetni zaverka

sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni prijatem Evropskou unii, 31. prosince 2015
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(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2015 31. prosince 2014 (mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2015 31. prosince 2014
AKTIVA KRATKODOBE ZAVAZKY
DLOUHODOBA AKTIVA Zapujcky a uvéry 19 268 253
Pozemky, budovy a zafizeni 9 45762 47523 Obchodni a jiné zavazky 23 623 831
Nehmotny majetek 10 110 126 Finan¢ni derivaty 30 276 216
Ostatni dlouhodoba aktiva 11 1 16 Splatna dan z pfijm 28 16 0
Dlouhodoba aktiva celkem 45873 47 665 Ostatni danoveé zavazky 21 14 22
KRATKODOBA AKTIVA Rezervy 22 40 0
Zasoby 12 65 65 Jiné nefinancni zavazky 24 342 222
Obchodni a jiné pohledavky 14 119 178 Kratkodobé zavazky celkem 1579 1544
Zélohy na dan z pfijmu 94 325 Zavazky celkem 47 291 46 246
Zapujcky spriznénym osobam 13 1886 1372 VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 49 846 51334
Jina nefinancni aktiva 15 59 96
Penize a penézni ekvivalenty 16 1750 1605

3973 3641
Dlouhodobd aktiva drzena k prodeji 17 0 28 3. bfezna 2016
Kratkodoba aktiva celkem 3973 3669
AKTIVA CELKEM 49 846 51334 y e % ~

f%ﬁ (ZZ@?;* i

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY Ex=
KAPITAL PRIPADAJICI SPOLECNIKUM MATERSKE SPOLECNOSTI
Zakladni kapital 18 2750 2750 Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
Ostatni fondy -2006 1177 jednatel jednatel jednatel
Nerozdéleny zisk 1811 3515
Vlastni kapital celkem 2555 5088
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Jiné zavazky 23 2 4
ZapUjeky a uvéry 19 38670 38835
Finan¢ni derivaty 30 2534 1040
Odlozeny danovy zavazek 28 4246 4595
Rezervy 22 177 175
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 24 68 53
Jiné nefinanc¢ni zavazky 24 15 0
Dlouhodobé zavazky celkem 45712 44702

Priloha na stranach 48 az 95 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.

Priloha na stranach 48 az 95 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho upIlného vysledku

(mil. K¢&) Poznamka 2015 2014
Trzby 7 9879 8781
Spotiebovany material 25 -790 -750
Nakoupené sluzby 25 -807 -630
Zaméstnanecké pozitky 25 -461 -411
Odpisy 9,10 -2463 -2519
Snizeni hodnoty -2 15
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizeni 4 -5
Zmény v redlné hodnoté derivétd, netto 33 -1 -137
Kurzové rozdily, netto 32 58
Ostatni provozni vynosy 13 141
Ostatni provozni naklady -97 -48
Provozni zisk 5307 4495
Finan¢ni vynosy 26 17 243
Finan¢ni naklady 27 -1 694 -886
Finan¢ni vysledek (netto) -1677 -643
Zisk pred zdanénim 3630 3852
Dan z piijmu 28 -868 -776
ZISK ZA ROK 2762 3076
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které budou ndsledné reklasifikovdny do vykazu zisku nebo ztrdty

Zajisténi penéznich tokul 31 -1023 -1489
Dan z pfijm0G zauctovana pfimo v ostatnim tUplném

vysledku - zajisténi penéznich toku 28 194 283
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM -829 -1 206
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 1933 1870

Priloha na stranach 48 az 95 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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Skupina NET4GAS

Konsolidovany pirehled pohyb vilastniho kapitalu

Zakladni Ostatni Nerozdéleny

(mil. K¢) kapital fondy zisk Celkem
Stavk 1.lednu 2014 31793 2143 5816 39752
Uplny vysledek za obdobi

Zisk za rok 2014 0 3076 3076
Zajisténi penéznich tokl véetné souvisejiciho danového efektu -1 206 0 -1 206
Transakce s viastniky

Zruseni rezervniho fondu 0 -2114 2114 0
Snizeni zékladniho kapitalu -29 043 0 0 -29043
Vyplata podill na zisku 0 0 -7 491 -7 491
Stav k 31. prosinci 2014 2750 -1177 3515 5088
Uplny vysledek za obdobi

Zisk za rok 2015 0 0 2762 2762
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 -829 0 -829
Transakce s viastniky

Vyplata podil na zisku 0 0 -1 566 -1 566
Vyplacené zalohy na dividendu 0 0 -2900 -2900
Stav k 31. prosinci 2015 2750 -2 006 1811 2555

Priloha na stranach 48 az 95 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS
Konsolidovany vykaz penéznich toka
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(mil. K¢&) Poznamka 2015 2014
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Zisk pred zdanénim 3630 3852
Upravy o:
Odpisy 9,10 2463 2519
Finan¢ni vynosy 26 -17 -243
Financni naklady 27 1694 886
Snizeni hodnoty 9,10 2 -15
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zatizeni 9 -4 5
Ostatni nepenézni ndklady (+) / vynosy (-) z provozni ¢innosti 96 11
Zcehoz - rezerva na pendle z dodatecného dariového prizndni 30 39 0
— kurzové rozdily 27 0
- ostatni 30 11
Penézni toky z provozni ¢innosti pred zménami provozniho kapitalu 7 864 7015
Snizeni (+) / zvy3eni (-) obchodnich a jinych pohledavek 14,15 96 187
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazkd 23,24 100 531
Snizeni (+) / zvy3eni (-) zasob 12 1 18
Penézni toky z provozni ¢innosti po zménéch provozniho kapitélu 8061 7751
Placené uroky 27 -1568 -633
Prijaté aroky 26 11 75
Zaplacena dan z prijma 28 -799 -1038
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 5705 6155
Penézni toky z investicni ¢innosti:
Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zafizeni 9 -540 -654
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku 10 -44 -50
Ptijmy z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 9 31 17
Splatky zapljcek poskytnutych spfiznénym osobam 13 3328 14616
Poskytnuté zapujcky spfiznénym osobam 13 -3 869 -44 457 %
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -1094 -30528

Priloha na stranach 48 az 95 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.

(mil. K¢&) Poznamka 2015 2014
Penézni toky z financni ¢innosti:

Vyplata - snizeni zékladniho kapitalu spole¢nikovi 0 -2 526*
Vyplacené podily na zisku 18 -1566 -136**
Vyplacené zélohy na podil na zisku 18 -2900 0
Splatky poskytnutych zépUjcek a avérd 19 -1397 0
Prijaté zapujcky a uvéry 19 1397 27 602
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -4 466 24940
Cisty zvyseni penéz a penéznich ekvivalenti 145 566
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 16 1605 1039
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 16 1750 1605

* Zavazek plynouci ze snizeni zékladniho kapitalu ve vysi 29 403 mil. K¢ v roce 2014
byl vyrovnan nésledujicim zplsobem: ¢astka 2 526 mil. K¢ byla zaplacena a ¢astka 26 517 mil. K¢
byla zapoctena s pohledavkou ze zapUjcky poskytnuté spole¢nosti NET4AGAS Holdings, s.r.o.

** Podily na zisku deklarované v roce 2014 byly vyrovnany nasledujicim zplsobem:

¢astka 136 mil. K¢ byla zaplacena a ¢astka 7 355 mil. K¢ byla zapoctena s pohledavkami
ze zapujcek poskytnutych spolecnosti NET4GAS Holdings, s.r.o.

Priloha na stranach 48 az 95 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.



Skupina NET4GAS Priloha
ke konsolidované ucetni zaverce

za rok koncici 31. prosince 2015

1. Skupina NET4GAS a jeji predmét
¢innosti - zakladni informace

Tato konsolidovana ucetni zavérka spolec¢nosti NET4GAS,
s.r.o. (dale ,Spole¢nost” nebo ,NET4GAS”) za rok koncici
31. prosince 2015 a jeji dcefiné spolecnosti BRAWA, a.s. (déle
,Dcefind spolecnost” nebo ,BRAWA") (spole¢né ,Skupina”
nebo ,Skupina NET4GAS") byla sestavena v souladu s Mezi-
narodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Spole¢nost byla zaloZena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde
také Skupina provozuje svoji ¢innost. Spolecnost je spolec-
nosti s ru¢enim omezenym, byla zapsana do obchodniho
rejstiiku 29. ¢ervna 2005 a jeji sidlo je Na Hfebenech 11 1718/8,
Praha 4 — Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni ¢&islo Spole¢-
nosti je 272 60 364.

Dcetina spole¢nost BRAWA, a.s. (akciova spolecnost) byla za-
pséna do obchodniho rejstfiku 10. listopadu 2010 a jeji sidlo
je Na Hrebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle, Ceska republika.
BRAWA je 100% vlastnéna spole¢nosti NET4GAS, s.r.o. Hlav-
nim predmétem podnikani Dcefiné spolecnosti je prondjem
plynovodu GAZELA Spolecnosti. Identifikacni cislo Dcefiné
spole¢nosti je 247 57 926.

Hlavnim predmétem podnikani Skupiny je preprava zemniho
plynu podle zakona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zakon).

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale ,NET4GAS Holdings”), zapsa-
nou v Ceské republice a je zérovern matefskou spole¢nosti
skupiny. Spole¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o. je spole¢nym
podnikem spolecnosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.a r.l. (50 %), zapsanou v Lucembursku a Borealis Novus
Parent B.V. (50 %), zapsanou v Nizozemském kralovstvi.

Spole¢nost NET4GAS Holdings vydala svou posledni ucetni
zavérku za rok koncici 31. prosince 2014.

Do 31. prosince 2013 Skupina tvofila zdkonny rezervni fond
ze zisku Skupiny v souladu s ¢eskou legislativou, uréeny pro
kryti pfipadnych ztrét. V souladu se zménami v ceské legisla-
tivé platnymi od 1. ledna 2014 neexistuje povinnost vytvaret
a uchovdvat zdkonny rezervni fond. V roce 2014 Spole¢nost
zménila své zakladatelské dokumenty, aby vyuzila moznosti
zrusit zakonny rezervni fond.

Jednatelé Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2015 K 31. prosinci 2014

Andreas Rau
Radek Bencik
Vaclav Hrach (od 1. bfezna 2014)

Andreas Rau
Radek Bencik

Vaclav Hrach

SloZeni dozor¢i rady Spolecnosti:

K 31. prosinci 2015 Funkce K 31. prosinci 2014 Funkce
Radek Hromek Clen Radek Hromek Clen

Ralph Adrian Berg Clen Sebastien Sherman  Clen

Melchior Stahl Clen

Ralph Adrian Berg Clen
Melchior Stahl Clen

Jaroslava Korpancova Clen

Lenka Kovacovska Clen
(od 26. bfezna 2015)

Kenton Edward Bradbury Clen
(od 1. ¢ervence 2015)

Jaroslava Korpancova Clen

Sebastien Sherman prestal byt ¢lenem dozorci rady 30. Cerv-
na 2015.

Dne 26. bfezna 2015 se Lenka Kovacovska stala ¢lenkou
dozor¢i rady. Zména byla zapsana do obchodniho rejstfiku
29. dubna 2015. Kenton Edward Bradbury se stal ¢lenem do-
zorcirady dne 1. Cervence 2015 a tato zména byla zapsédna do
obchodniho rejstfiku dne 29. cervence 2015.

O Spolecnosti. NET4GAS, s.r.o. je vylu¢nym drzitelem licence
pro prepravu plynu v Ceské republice a provozuje vice nez
3 800 km plynovodu. Prepravni soustava Skupiny se sklada
ze Ctyf kompresnich stanic. Pratok prepravovaného plynu
je méfen na péti hrani¢nich predavacich stanicich (Lanzhot,
Brandov a Hora Svaté Katefiny v Ceské republice a Waid-
haus a Olbernhau ve Spolkové republice Némecko) a témér
stech vnitrostatnich predavacich mistech. Pfepravni soustava
NET4GAS jiz dlouhou dobu cili na nékolik novych projektd,
které by pfinesly dodatecnou prepravni kapacitu a vétsi di-
verzifikaci prepravnich tras. Mezi tyto projekty patfi vystavba
vysokotlakového plynovodu GAZELA (DN 1400), jeZ propoju-
je prepravni soustavy Ceské republiky a Spolkové republiky
Némecko v hrani¢nich bodech Brandov a Rozvadov a pro-
pojeni ¢eské a polské piepravni soustavy v Ceském Tésiné.
Soubézné s témito projekty byla renovovana celd prepravni
soustava, kterd umoznuje zpétny pratok, coz znamena, ze
prepravni soustava ma kapacitu a technologie umozniujici
prepravu plynu riznymi sméry.

NET4GAS, s.r.o. je nastupnicka spolecnost spole¢nosti Tran-
zitni plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE Transgas Net, s.r.o.
Vice nez 40-ti leta historie Spolec¢nosti je dikazem bezchyb-
nosti a vysoké profesionality jejich zaméstnancl. Spole¢nost
NET4GAS, s.r.o. zalozila 10. fijna 2010 dcefinou spole¢nost
BRAWA, a.s., ktera byla az do 1. ledna 2013 necinnou spolec-
nosti. 1. ledna 2013 se spole¢nost BRAWA stala po pravni pre-
méné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovodu GAZELA,
ktera je provozovana spolecnosti NET4GAS, s.r.o.

Struktura Skupiny k 31. prosinci 2015 a 2014:

Skupina NET4GAS
Priloha ke konsolidovane ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

S uc¢innosti od roku 2015 konc¢i nové ucetni obdobi spolecnosti
BRAWA 30. listopadu. U¢etni obdobi za rok 2015 zaéina 1. led-
na 2015 a konci 30. listopadu 2015. K sestaveni konsolidované
ucetni zavérky Skupiny k 31. prosinci 2015 byly pouzity skutec-
né transakce spolec¢nosti BRAWA za prosinec 2015 a zUstatky
k 31. prosinci 2015.

2. Prostredi, ve kterém Skupina podnika
Regulace v Ceské republice:

(a) Pravni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vylucné licence
na prepravu plynu podle energetického zdkona a jeho ¢in-
nost podléha regulaci ze strany Energetického regula¢niho
ufadu (ERU).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vycha-
zeji zejména z ustanoveni § 58 energetického zékona a jsou
dale upfesnény v souvisejicich provadécich pravnich predpi-
sech. Provozovatel prepravni soustavy je dale povinen dodr-
Zovat i povinnosti vyplyvajici z evropské legislativy, zejména
nafizeni (ES) 715/2009 o podminkdach pfistupu k plynaren-
skym prepravnim soustavam a souvisejicich provadécich
pravnich predpisech.

Hlasovaci Vlastnicky Zemé
Nazev Piredmét podnikani pravo podil registrace
Dcetina spolec¢nost:
Vlastnik plynovodu GAZELA,
BRAWA, a.s. ktery je pronajaty Spolec¢nosti 100% 100% Ceska republika




Skupina NET4GAS
Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

(b) Regulacni ramec pro provozovatele

prepravni soustavy

Ceny za piepravu plynu jsou kazdoro¢né stanovovany ERU
na zdkladé metodiky regulace platné v daném regula¢nim
obdobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnu-
ti ERU zvefejnény ceny za piepravu plynu pro nasledujici rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2015 byly stanoveny cenovym
rozhodnutim ERU ¢. 4/2014 z 25. listopadu 2014 a ¢ 6/2015
z 25. listopadu 2015, o regulovanych cenach souvisejicich
s dodavkou plynu.

(c) Soucasné regulacni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy se v soucasné dobé nacha-
zi ve tretim regula¢nim obdobi, které zacalo 1. ledna 2010
a konéi 31. prosince 2015. Ctvrté regula¢ni obdobi za¢alo
1.ledna 2016 a konci 31. prosince 2018.

(d) Metodika regulace vnitrostatni prepravy

pro tieti a ¢tvrté regula¢ni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
vnitrostatni prepravu plynu je zaloZzena na stanoveni stropu
povolenych vynost pro urcité predem dané obdobi, tzv. me-
toda revenue cap. Z takto definovanych povolenych vynost
jsou pak odvozeny ceny za vnitrostatni prepravu plynu, které
se skladaji z fixni slozky za rezervovanou prepravni kapacitu
a variabilni slozky zavisejici na mnozstvi prepraveného plynu.

(e) Metodika regulace pro tranzitni prepravu pro treti

a c¢tvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
tranzitni prepravu plynu je zaloZzena na stanoveni cenové-
ho stropu (povolenych cen) pro urcité predem dané obdo-
bi, tzv. metoda price cap. Povolené ceny jsou kazdoro¢né
stanovovany Energetickym regula¢nim ufadem na zdkladé
porovnani cen za prepravu plynu v ostatnich relevantnich
¢lenskych statech Evropské unie (tzv. benchmarking). Pod-
klady pro toto porovnani jsou dodavany provozovatelem
pfepravni soustavy.

(f) Neregulovana cast

Na zdkladé rozhodnuti Energetického regulacniho ufadu
z 28. ¢ervence 2011 byla propojovacimu plynovodu GAZELA
udélena vyjimka z povinnosti umoznit tfetim osobam za pod-
minek stanovenych energetickym zdkonem pfistup za regu-
lovanou cenu.

3. Piehled vyznamnych ucetnich postupt

a) Zakladni zasady sestaveni ucetni zavérky
Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v sou-
ladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve zné-
ni pfijatém Evropskou unii (,IFRS”) na principu historickych
cen s vyjimkou redlné hodnoty u realizovanych finan¢nich
aktiv, u finan¢nich aktiv a zavazk( ocenovanych realnou
hodnotou proti nakladdim a vynosiim (vcetné derivatovych
nastrojl). Nize jsou uvedeny zakladni Ucetni zasady pouzité
pfi pfipravé konsolidované Ucetni zavérky. Tyto postupy byly
konzistentné pouzity v obou ucetnich obdobich.

Sestaveni Ucetni zavérky dle IFRS vyzaduje pouziti urcitych
kritickych ucetnich odhadd. Kromé tohoto také vyzaduje Usu-
dek vedeni pfi pouziti Skupinovych ucetnich postupl. Oblas-
ti, které zahrnuji vys$si droven uGsudku nebo komplexnosti,
nebo oblasti, kde Usudky a odhady jsou vyznamné pro kon-
solidovanou Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce ¢. 4.

Ména vykazovdni. Konsolidovana ucetni zavérka je vykazana
v ceskych korunach (,Kc*), které jsou funkéni ménou obou
spole¢nosti Skupiny.

b) Konsolidace

Dcefiné spolec¢nosti jsou takové ucetni jednotky (vcéetné
strukturovanych spolec¢nosti), do nichZz Spole¢nost investo-
vala a ovlada je. Pfi posuzovani toho, zda Spole¢nost ovlada
ucetni jednotku, do niz investovala, je urcujici, zda je Spolec-
nost vystavena variabilnim vynosim plynoucim z této ucetni
jednotky nebo md na né pravo na zékladé své angazovanosti
a mUze tyto vynosy prostrednictvim své moci ovlivhovat.

Pfi posuzovani toho, zda Skupina ovlada néjakou spolec¢nost,
je zvazovana existence a dopad zasadnich potencialnich
hlasovacich prav. Zasadni hlasovaci pravo je takové hlaso-
vaci pravo, které poskytuje jeho drziteli pravomoc hlasovat
v otazkach vztahujicich se k rozhodnutim o sméru relevant-
nich aktivit dcefiné spole¢nosti. Skupina mlize mit rozhodu-
jici vliv na dcefinou spole¢nost a to i v pfipadé, kdy je drzite-
lem méné nez vétsiny hlasovacich prav v dcefiné spole¢nosti.
V takovém pfipadé Skupina zhodnoti velikost svych hlasova-
cich prav oproti velikosti hlasovacich prav ostatnich investo-
rd, ¢imz zjisti, zda ma de-facto kontrolu nad dcefinou spo-
lecnosti. Ochrannd prava ostatnich investord, kterd se tykaji
zasadnich zmén v aktivitach Gcetni jednotky ¢i mimoradnych
okolnosti, nebrani Skupiné v kontrole dcefiné spole¢nosti.
Dcetiné spolec¢nosti jsou konsolidovany ode dne, kdy je jejich
kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizice). Vylouceni
z konsolidace vstupuje v platnost dnem zaniku kontroly Sku-
piny nad dcefinou spole¢nosti.

Transakce, zlstatky a nerealizované zisky z transakci mezi
spole¢nostmi ve Skupiné jsou z konsolidace vylouceny. Ne-
realizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou pfipadd, kdy
transakce indikuje sniZzeni hodnoty prevadéného aktiva. Spo-
lecnost i jeji dcefiné spolecnosti pouzivaji jednotné ucetni
postupy, aby byla zachovana shoda s postupy Skupiny.

c) Financni nastroje - zakladni zasady ocenovani

Financni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny
v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé hodnoté, jak je po-
psano nize.

Redlnd hodnota je takova hodnota, kterou je mozno obdrzet
za prodej aktiva, ¢i kterou je tfeba zaplatit za prevod zédvazku
mezi Gcastniky trhu k datu transakce. Nejlepsim dikazem re-
alné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy
trh, ve kterém se transakce s aktivy a zdvazky realizuji s do-
state¢nou Cetnosti a v dostate¢ném objemu a poskytuji tak
nepretrzité informace o cenach.

Redlnd hodnota finan¢niho nastroje, ktery je obchodovan
na aktivnim trhu, je stanovena jako soucin cenové nabidky
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jednotlivého aktiva nebo zdvazku a mnozstvi drzeného sub-
jektem. To plati i v pfipadé, Ze obvyklé obchodované denni
mnozstvi neodpovidd drzenému mnozstvi a zadani objed-
navky na prodej v jedné transakci mize mit vliv na cenu ob-
chodu.

Portfolio finan¢nich derivatd, které neni obchodovano na ak-
tivnim trhu, je ocenovéano redlnou hodnotou finan¢nich aktiv
a zadvazkd Skupiny na zakladé ceny, kterd by byla obdrzena
za prodej Cisté dlouhé pozice (tj. aktiva) pro dané riziko nebo
zaplacena za prevod Cisté kratké pozice (tj. zavazku) pro dané
riziko v bézné transakci mezi Ucastniky trhu k datu transakce.
Toto se tykd aktiv ocenovanych v realné hodnoté za predpo-
kladu, Ze Skupina:

(a) spravuje skupinu finan¢nich aktiv a zdvazkl na zékladé
celkové expozice vici konkrétnimu trznimu riziku (nebo ri-
ziklim) nebo Uvérovému riziku konkrétni protistrany v soula-
du s fizenim rizik Skupiny nebo s jeji investi¢ni strategii, (b)
poskytuje na této bazi informace o skupiné aktiv a zavazkul
vedeni Skupiny, a (c) trzni rizika, v€etné doby vystaveni sub-
jektu konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizikim), vyplyvajici
z financnich aktiv a zavazk( jsou v zasadé stejna.

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovano pomoci hierarchie
redlnych hodnot néasledovné:

(i) uroven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (ne-
upravenou) na aktivnich trzich pro totozna aktiva a zavazky,
(ii) uroven 2 jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi
vstupy zjistitelnymi trznimi Udaji pro tato aktiva a zavazky,
a to bud ptimo (tedy cenou) nebo neptimo (tedy odvozenim
od cen), (iii) uroven 3 jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena
pouze na zjistitelnych trznich tdajich (coz znameng, Ze oce-
néni pouziva i vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody
mezi Urovnémi v hierarchii redlné hodnoty se uskutecnuji
ke konci ucetniho obdobi. Viz poznamka 33.

Transakécni ndklady jsou nevyhnutelné naklady, které jsou pfi-
mo spojeny s pofizenim, vydanim nebo prodejem finan¢niho
nastroje. Nevyhnutelné naklady jsou takové naklady, které by
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nevznikly, pokud by se transakce neuskutecnila. Transak¢ni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zastupcim
(v€etné zaméstnancll vystupujicich jako obchodni zastupci),
poradcdim, makléfdm a prodejctim, odvody regula¢nim ura-
dlm a organizatorim trhu cennych papirli, pfevodni dané
a cla. Transak¢ni néklady nezahrnuji prémie a slevy, financni
naklady a naklady spojené s interni administrativou nebo na-
klady spojené s drzbou.

Nabéhld hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl finan¢ni
nastroj prvotné vykazan, ponizend o Umor jistiny a navysena
o pripsany urok. U finan¢nich aktiv je jejich uc¢etni hodnota
eventudlné sniZzena o vzniklé ztraty ze snizeni hodnoty. Na-
béhlé uroky se skladaji z transakénich nakladd ¢asové rozli-
Senych k datu vykazéni a z prémie/slevy z hodnoty v dobé
splatnosti za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Casové
rozliseni nakladovych Urokl a vynosovych urokd, véetné na-
béhlého kupénu nebo casové rozlisené prémie/slevy (véet-
né casoveé rozlisenych poplatkd v dobé zfizeni, pokud jsou
relevantni) nejsou vykdzany samostatné, ale jsou zahrnuty
v Ucetni hodnoté danych polozek v rozvaze.

Metoda efektivni trokové sazby je metoda rozloZzeni Urokové-
ho vynosu nebo ndkladu na pfislusné obdobi tak, aby byla
zlstatkovad ucetni hodnota urocena konstantni Urokovou
mirou (efektivni Urokova sazba). Efektivni Urokovd sazba je
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci
penézni toky nebo pfijmy (vyjma budoucich Gvérovych ztrat)
po dobu predpokladané Zivotnosti financniho nastroje, nebo
krat$i dobu, pokud je to relevantni, na ¢istou tcetni hodnotu
finan¢niho nastroje. Efektivni Grokovéa mira diskontuje penéz-
ni toky variabilniho trokového nastroje do data dalsi irokové
fixace, vyjma prémie ¢i diskontu, ktery odrazi rizikovou pfi-
razku pohyblivé sazby finan¢niho nastroje nebo jinych pro-
ménnych, které nejsou prenastaveny na trzni hodnoty. Tyto
prémie nebo diskonty se odpisuji po celou predpokladanou
dobu Zivotnosti finan¢niho nastroje. Vypocet soucasné hod-
noty zahrnuje veskeré poplatky placené nebo prijaté mezi
smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni
urokové sazby.

d) Klasifikace finanénich aktiv

Financni aktiva jsou klasifikovana do nasledujicich kategorii:
(a) zapUijcky, uvéry a pohledavky; (b) realizovatelna finan¢ni ak-
tiva; (c) financ¢ni aktiva drzena do splatnosti a (d) finan¢ni aktiva
v readlné hodnoté, precenovana do vykazu zisku nebo ztraty.

Zdpujcky, avéry a pohleddvky jsou nederivatova financni akti-
va s danymi nebo definovatelnymi platbami, které se ocenuji
v nabéhlé hodnoté.

Finan¢ni derivadty, véetné ménovych forwardl a ménovych
urokovych swaptl jsou ocenény v redlné hodnoté. Veskeré
derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li jejich realna hodnota
kladna nebo v zavazcich, je-li zaporna. Vybrané ménové uro-
kové swapy jsou klasifikovany jako zajistovaci derivaty.

Metoda vykazovani vysledného zisku nebo ztraty zavisi
na tom, zda je pfislusny derivat klasifikovan jako zajistovaci,
a pokud ano, na charakteru zajistované polozky. Skupina kla-
sifikuje urcité derivaty jako zajistovaci nastroje urcitého rizika
spojeného s vysoce pravdépodobnymi ocekdvanymi budou-
cimi transakcemi (zajisténi penéznich tokd).

Jiz od pocatku transakce dokumentuje Skupina vztah mezi
zajistovacimi nastroji a zajistovanymi polozkami. Kromé toho
Skupina také dokumentuje cile a strategie fizeni rizik tykajici
se rdznych zajistovacich transakci. Dale Skupina dokumentu-
je na pocatku i pribézné svoje hodnoceni toho, zda derivaty,
které jsou uzivany pro zajisténi, jsou efektivni ve vyrovnavani
zmén v penéznich tocich zajistovanych polozek.

Redlna hodnota rlznych derivatovych nastrojli pouzitych pro
zajistovaci Ucely je uvedena v poznamce 20. Pohyby v zajisto-
vaci rezervé v ostatnim Uplném vysledku jsou uvedeny v po-
znamce 29. Redlnd hodnota zajistovacich derivatl je klasifi-
kovéana jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé, ze
zbyvaijici splatnost zajistované polozky je vice nez 12 mésica,
a jako kratkodobé aktivum nebo zévazek v pripadé, ze zby-
vajici splatnost zajistované polozky je méné nez 12 mésica.
Derivéty k obchodovani jsou klasifikovany jako kratkodoba
aktiva nebo zavazky.

Zajisténi penéznich tokd: V ostatnim Uplném vysledku je vy-
kazéna efektivni ¢ast zmény realné hodnoty derivatl, které
jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich tokd. Neefektivni
¢ast zmény redlné hodnoty je bezodkladné vykazana ve vy-
kazu zisku nebo ztraty jako souc¢dst polozky ,Finan¢ni vysle-
dek (netto)”. Castky nakumulované ve vlastnim kapitalu jsou
reklasifikovany do zisku nebo ztraty v obdobi, v némz dojde
k ovlivnéni zisku nebo ztraty zajistovanymi polozkami (napfi-
klad kdyz se uskutecni oc¢ekavany zajistény prodej). Tyto re-
klasifikace pripadajici na efektivni ¢ast ménovych trokovych
swapu zajistujici ménové riziko jsou ve vykazu zisku nebo
ztraty vykazany v ramci trzeb ¢i finan¢niho vysledku (pokud
je relevantni).

Kdyz uplyne doba platnosti zajisStovaciho néstroje nebo je
tento zajistovaci néstroj prodan, pfipadné jiz nespliuje kri-
téria zajistovaciho Ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztréta,
vzniklé na zajistovacim ndstroji, vykdzané v ostatnim Uplném
vysledku za dobu trvani zajistovaciho vztahu, v ostatnim Gpl-
ném vysledku zlstanou, dokud neni ocekdvana transakce
s kone¢nou platnosti vykdzana ve vykazu zisku nebo ztraty.
Pokud se vsak jiz nepredpoklada, ze dojde k realizaci oceka-
vané transakce, jsou kumulované zisky nebo ztraty, které byly
vykazovany v ostatnim Uplném vysledku, ihned prevedeny
do zisku nebo ztraty jako ,Finan¢ni vysledek (netto)”.

e) Klasifikace finan¢nich zavazku

Finan¢ni zavazky jsou klasifikovany do nésledujicich katego-
rii: (@) zavazky drzené k obchodovani véetné financnich deri-
vatl a (b) jiné finan¢ni zavazky. Zavazky drzené k obchodova-
ni jsou oceriovany v redlné hodnoté a zmény realné hodnoty
se Uctuji do vykazu zisku nebo ztraty (jako financni vynosy
nebo finan¢ni ndklady) v obdobi ve kterém vznikly. Ostatni
financni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Skupina vykazuje urcité finan¢ni zavazky jako zajiStovaci po-
lozky urcitého rizika, uréené k zajisténi vysoce pravdépodob-
nych ocekavanych transakci (zajisténi penéznich tokl - po-
znamka 3d).
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f) Prvotni vykazani finan¢nich nastroju

Finan¢ni néastroje neocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté upra-
vené o transakcni naklady. Finan¢ni néstroje ocenéné redl-
nou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany
v redlné hodnoté a transakéni néklady jsou uctovany pfimo
do zisku nebo ztraty. Redlnd hodnota pfi prvotnim vykazani
je nejlépe doloZena cenou transakce. Zisk nebo ztrata z pr-
votniho vykdazani se Uctuji pouze v pfipadé, Ze existuje roz-
dil mezi redlnou hodnotou a cenou transakce, coz mize byt
doloZeno jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi
na trhu se stejnym néstrojem nebo na zdkladé ocenovacich
technik, jejichz vstupy jsou pouze data z trhu.

Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych trokovych swap(,
ménovych forwardd a zdpljcek spfiznénym osobam, které
nejsou obchodovany v aktivnim trhu, pouziva Skupina meto-
du ocenovani diskontovanymi penéznimi toky. Mezi redlnou
hodnotou stanovenou pfi prvotnim vykazani za pouziti oce-
novacich technik a cenou transakce mohou vzniknout rozdily.
Takovéto rozdily jsou rovhomérné rozpoustény béhem trvani
ménovych Urokovych swapt, ménovych forward(i a zapGjcek
spfiznénym osobam.

g) Oductovani finanénich aktiv a finanénich zavazka
Skupina oductovava finanéni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou spla-
cena nebo prdva na penézni toky z financnich aktiv jinak
skoncila nebo (b) Skupina prevedla prava na penézni toky
z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do ujednani o prevedeni
penéznich tokd, kdyz (i) prenesla v podstaté vsechna rizika
a odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani nepfenesla, ani si
neponechala v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi a zaroven si neponechala kontrolu.

Skupiné zlstava kontrola, pokud protistrana nema praktic-
kou schopnost prodat celé aktivum nespfiznéné osobé bez
potreby uvalit na prodej dalsi omezeni.

Spolec¢nost pristupuje k oductovani financnich zéavazkd pou-
ze v situaci, kdy jsou povinnosti Spole¢nosti splnény, zruseny
nebo kdy skonci jejich platnost. Rozdil mezi icetni hodnotou
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oductovaného finanéniho zédvazku a ¢astky bud zaplacené,
nebo splatné, je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

h) Pozemky, budovy a zarizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizova-
cich nakladech po odecteni opréavek a kumulovanych ztrat ze
snizeni hodnoty majetku.

Veskeré naklady na opravu a Udrzbu jsou vykazany jako na-
klady béZzného ucetniho obdobi.

Vyznamné nahradni dily jsou vykdzany a rozeznany stejné
jako pozemky, budovy a zafizeni.

Naklady spojené s malymi opravami a kazdodenni tdrzbou
jsou vykazany jako naklady bézného ucetniho obdobi. Nakla-
dy spojené s vyménou velkych komponent nebo dil¢ich ¢asti
pozemkd, budov a zafizeni jsou kapitalizovany a vyménéna
komponenta je vyfazena. Nasledné vydaje jsou zahrnuty
do ucetni hodnoty pfislusného aktiva nebo jsou pfipadné vy-
kazany jako samostatné aktivum, ovsem pouze tehdy, pokud
je pravdépodobné, Ze skupina ziska budouci ekonomicky
prospéch spojeny s danou polozkou, a pokud pofizovaci cena
polozky je spolehlivé méfitelna.

Na konci kazdého uUcetniho obdobi vedeni zhodnoti, zda
existuje indikator snizeni hodnoty pozemku, budov a zafi-
zeni. Pokud takovy indikator existuje, vedeni urci zpétné zis-
katelnou castku, jez je stanovena jako vys3si z realné hodnoty
snizené o naklady na prodej ¢i hodnoty z uzivani. U¢etni hod-
nota je snizena na zpétné ziskatelnou ¢astku a snizeni hod-
noty je vykdzéno ve vykazu zisku nebo ztraty v pfislusném
obdobi. Snizeni hodnoty zauctované v predchozich ucetnich
obdobi jsou pfipadné ztcétovany v okamziku zmény v odha-
du pouzitém k vypoctu hodnoty z uzivani aktiv nebo redlné
hodnoty ponizené o naklady na prode;j.

Vynosy a naklady spojené s vyrazenim aktiv jsou stanove-
ny porovnanim vynosl s Ucetni hodnotou a jsou vykazany
ve vykazu zisku nebo ztraty.

Tam, kde Skupina zachycuje do ucetni hodnoty pozemk,
budov a zafizeni pofizovaci ndklady na ndhradu komponent,
vyjme z rozvahy Ucetni hodnotu nahrazené komponenty bez
ohledu na to, zda byla nahrazend komponenta odepisovana
samostatné. Pokud Skupina nemohla stanovit Ucetni hodno-
tu nahrazené komponenty, pouzila jako voditko ke stanoveni
pofizovacich nakladli na nahrazenou komponentu pofizova-
ci ndklady na nahradu v dobé, kdy byla pofizena nebo vybu-
dovana.

i) Odpisy

Pozemky se neodpisuji. Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny
majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv jsou uplatfovény
rovnomérné odpisy. Sazby odpisl jsou stanoveny na zékladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Doba Zivotnosti

Budovy a stavby 30-70let
Stroje a zatizeni 4-40let
Vybaveni a ndbytek 4-8let
Dopravni prostfedky 5-8let

Z(statkova hodnota spolu s dobou Zivotnosti aktiv jsou pro-
vérovany vzdy na konci U¢etniho obdobi, a pokud je nutné,
tak i upraveny.

j) Leasing

Operativni leasing. Leasing (ndjem) je klasifikovan jako ope-
rativni leasing, jestlize podstatnd cast rizik a odmén vyply-
vajicich z vlastnictvi zGstava pronajimateli. Splatky uhrazené
na zakladé operativniho leasingu jsou U¢tovany rovnomérné
do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvani leasingu. Doba
leasingu je nevypovéditelnd doba, po kterou ma najemce
sjednan leasing aktiva, spolec¢né s dalsSimi obdobimi, po ktera
ma najemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi
platbami nebo bez nich, pficemz na pocétku leasingu je do-
statecné jisté, Ze najemce tuto moznost vyuzije.

k) Nehmotny majetek
Nehmotna aktiva Skupiny zahrnuji zejména kapitalizovany
software, patenty, ochranné znamky a licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a li-
cence jsou kapitalizovany na zdkladé nakladd vynalozenych
na pofrizeni a zprovoznéni ¢i uvedeni do uzivani.

Naklady spojené s vyvojem jsou piimo spojeny s identifiko-
vanym a jedine¢nym softwarem ovladanym Skupinou. Tyto
naklady jsou vykazovany jako nehmotny majetek za predpo-
kladu, ze dil¢i ekonomické pfinosy jsou pravdépodobné vys-
i nez vynalozené naklady. Kapitalizované naklady zahrnuiji
naklady na plat zaméstnancu vyvojafského tymu, a pokud je
relevantni, i pfislusné rezijni ndklady. Ostatni naklady spojené
s programovym vybavenim pocitacd, napfiklad udrzba, jsou
uctovany v dobé jejich vzniku do nékladu.

1) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovan rovhomérnou odpisovou
metodou v pribéhu jeho zivotnosti (pokud smluvni i licenc-
ni podminky nestanovi kratsi ¢i delsi dobu).

Doba zivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 1,5-6let
Naklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let

m) Emisni povolenky

Na zakladé Evropského schématu Evropské komise pro ob-
chodovani s emisnimi povolenkami obdrzela Skupina zdarma
emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na roc¢ni bazi
a jako protiplnéni vyzaduje vraceni povolenek v hodnoté
skutecnych emisnich hodnot. Rezerva je rozezndna pouze
v pripadé, pokud skutecné emise prekroci pridélené emisni
povolenky. Pfidélené emisni povolenky se vykazuji v jejich
porizovaci cenég, tj. v nulové hodnoté. Pokud jsou emisni
povolenky koupeny od jiné strany, jsou ocefiovany v jejich
pofizovaci hodnoté a je s nimi zachazeno jako s pravem na-
hrady. Pokud jsou emisni povolenky ziskané vyménou, ktera
ma ekonomickou podstatu, jsou ocenény v redlné hodnoté
k datu, kdy jsou k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi redlnou
hodnotou pfijatych prav a ndkladd z odevzdanych prav je
uctovan do zisku nebo ztraty. Skupina nezauctovala rezer-
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vu vyplyvajici z emise plyntd k 31. prosinci 2015, 31. prosinci
2014 aanik 1.lednu 2014.

Objem emisnich povolenek Skupiny vedenych v nulové ucet-
ni hodnoté:

v tunach 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Emisni povolenky 366 825 425 420

n) Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Nehmotnd aktiva, kterd nejsou pfipravena k pouziti, nejsou
pfedmétem amortizace a jsou testovana kazdoro¢né na sni-
Zeni hodnoty. Aktiva, ktera se amortizuji, jsou posuzovana
z hlediska snizeni hodnoty kdykoli urcité udalosti nebo zmé-
ny okolnosti naznacuji, ze jejich ucetni hodnota nemusi byt
realizovatelna. Snizeni hodnoty je zauctovano ve vysi castky,
o kterou ucetni hodnota aktiva prevysuje jeho zpétné zis-
katelnou hodnotu. Zpétné ziskatelna hodnota predstavuje
bud' realnou hodnotu snizenou o naklady na prodej, nebo
hodnotu z uzivani podle toho, kterd z téchto obou castek je
vyssi. Za Ucelem posouzeni snizeni hodnoty jsou aktiva sdru-
identifikovatelné penézni toky (penézotvorné jednotky). Ne-
finan¢ni aktiva, jejichz hodnota byla snizena, jsou ke kazdé-
mu rozvahovému dni posuzovana z hlediska mozného zruse-
ni snizeni hodnoty.

o) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyrazované skupiny aktiv) jsou klasifikovana jako
dlouhodoba aktiva drzend k prodeji a vykazana v zlstatkové
hodnoté nebo v redlné hodnoté snizené o naklady na prodej,
je-li tato hodnota nizsi, a to, pokud jejich zlstatkova hodnota
bude realizovana prostfednictvim prodejni transakce a niko-
liv prostrednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouhodoba aktiva
drzena k prodeji se neodpisuiji.

p) Dané

Darn z prijmu

Dané z pfijmu jsou uvedeny ve financ¢nich vykazech v soulady
s pravnimi predpisy platnymi nebo vydanymi na konci ucet-
niho obdobi. Dan z piijmU se sklada ze splatné a odlozené
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dané a vykazuje se ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou,
kdy se vztahuje k polozkdm rozeznanym v ostatnim Uplném
vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipa-
dech je splatnd dan a odloZena dar také vykadzana v ostatnim
Uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu (naptiklad
nékteré zmény redlné hodnoty financnich derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajisténi penéznich toku).

Splatnd dan je castka, u které se ocekdva, ze bude zaplace-
na ¢i vracena dafovymi Ufady, pokud jde o zdanitelné zisky
nebo ztraty za bézné a predchazejici obdobi. Zdanitelné zisky
nebo ztraty jsou zaloZzeny na odhadech, jsou-li finan¢ni vyka-
zy schvaleny pred podanim pfislusnych danovych pfiznani.
Jiné dané nez dané z pfijm0 jsou vykazovany v provoznich
nakladech.

Odlozena dan z pftijm0 se vypocte s pouzitim rozvahové
metody pro danové ztraty uplatnitelné v pfistich letech
a prfechodné rozdily mezi dafiovou hodnotou aktiv a za-
vazkd a jejich ucetni hodnotou ve financ¢nich vykazech.
V souladu s vyjimkou pfi prvotnim vykazani se odlozend
dan nevykazuje, pokud vznika z prechodnych rozdilt u pr-
votniho vykazani aktiva nebo zdvazku v transakcich jinych
nez je podnikova kombinace, kdy tyto transakce nemaji do-
pad na Ucetni ani danovy zisk nebo ztratu. Odlozend dan
se stanovi za pouziti dafiové sazby (a danovych zakon),
kterd byla k rozvahovému dni schvalena, nebo proces jejiho
schvaleni zasadnim zplsobem pokrocil a o které se predpo-
klada, Ze bude ucinnd v obdobi, ve kterém bude pfislusna
odloZzend danova pohledavka realizovdna nebo odlozeny
danovy zavazek vyrovnan. Odlozené danové pohledéavky
a zévazky jsou zapocteny pouze mezi jednotlivymi spolec-
nostmi Skupiny. OdloZzené danové pohledavky z odecita-
telnych prechodnych rozdild a akumulované danové ztraty
jsou vykazovany jen do té miry, do které je pravdépodobny
budouci zdanitelny zisk, proti kterému se mohou odpocty
pouzit.

Skupina kontroluje zruseni prechodnych rozdill tykajicich se
dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo ze zisku po je-
jich likvidaci. Skupina vykazuje tyto odlozené darnové zavazky

pouze v rozsahu, v jakém vedeni o¢ekava vyrovnani prechod-
nych rozdilt v dohledné budoucnosti.

Darn z pfidané hodnoty

Dan z pfidané hodnoty (DPH) na vystupu tykajici se prodejt je
splatna dariovym ufadlim pred (a) inkasem pohledavek za za-
kazniky nebo (b) doddnim zbozi nebo sluzeb zdkaznikim.
DPH na vstupu je obecné realizovatelna proti DPH na vystu-
pu po obdrzeni faktury s DPH. Danové urady povoluji vypora-
déni DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodeji a nakupl se
vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipadé, Ze byla u¢inéna
opatreni pro snizeni hodnoty pohledavek, je ztrata ze snizeni
hodnoty zaznamenana v brutto ¢astce dluznika véetné DPH.

q) Nejista danova pozice

Nejistd dafova pozice Skupiny je pfehodnocovéna vedenim
na konci kazdého ucetniho obdobi. Zavazky, které vedeni
Skupiny oznadi za vice nez pravdépodobné, ze zplsobi do-
date¢nou dan, ktera bude vybirdna danovymi organy, jsou
zauctovany jako soucast danové pozice. Odhad je zalozen
na interpretaci danovych zakond, které byly platné ke konci
ucetniho obdobi, a jakémkoli zndmém soudnim rozhodnuti
nebo dalsich usneseni tykajicich se téchto zélezitosti. Zavaz-
ky z pokut, urokl a dani jinych nez z pfijma jsou vykazany
vedenim na zakladé nejlepsiho odhadu vydajd nutnych k vy-
poradani zavazku ke konci Ucetniho obdobi.

r) Zasoby

Material predstavuje pfedevsim néhradni dily pro preprav-
ni soustavu. Nakoupené zdsoby jsou ocenovany pofizovaci
cenou nebo distou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Po-
fizovaci cena zahrnuje veskeré ndaklady souvisejici s pofize-
nim téchto zasob (zejména dopravné, clo, atd.). Pro Ubytky
nakoupenych zasob uziva Skupina metodu vazeného priimé-
ru. Cista realizovatelna hodnota je odhadnuta prodejni cena
v bézném obchodnim styku, snizend o odhadnuté naklady
na dokonceni a prodejni naklady. Strategické nahradni dily
jsou rozeznény a vykazany v polozce pozemky, budovy a za-
fizeni.

s) Obchodni pohledavky

Obchodni pohledévky jsou vedeny v nabéhlé hodnoté za po-
uziti metody efektivni Urokové sazby snizené o opravnou po-
lozku.

t) Snizeni hodnoty financnich aktiv

vykazovanych v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty je U¢tovano do vykazu zisku nebo ztraty,
pokud vzniklo v dlisledku jedné nebo vice udalosti (,udalosti
zpUsobujici ztratu“), ke kterym doslo po prvotnim zauctovani
finan¢niho aktiva, a které maji vliv na mnozstvi nebo naca-
sovani odhadovanych budoucich penéznich toku finan¢niho
aktiva nebo skupiny financnich aktiv, které Ize spolehlivé od-
hadnout. Jestlize Skupina zjisti, Ze neexistuje Zadny objektiv-
ni diikaz, ze snizeni hodnoty bylo vynaloZeno na individudlné
hodnocené aktivum, at jiz vyznamné nebo nikoli, zahrne toto
aktivum do skupiny finan¢nich aktiv s podobnymi charak-
teristikami kreditnich rizik a spole¢né je posoudi na snizeni
hodnoty. Primarnimi faktory, které Skupina uvazuje pfi roz-
hodovani, zda by méla byt u financnich aktiv snizena jejich
hodnota, jsou informace o jejich dobach po splatnosti a re-
alizovatelnosti souvisejici se zajisténim. K urceni, zda existuji
objektivni dikazy o tom, Zze doslo ke snizeni hodnoty, jsou
déle pouzivéna tato hlavni kritéria:

— jakakoli ¢ast nebo celd splatka je po Ihaté splatnosti a opoz-
déné platby nelze pripsat zpozdéni zplsobenému vypora-
dacim systémem;

- protistrana zaziva vazné financni obtize, dolozené financni-
mi informacemi, které Skupina ziska;

— protistrana zvazuje bankrot nebo financ¢ni reorganizaci;

- existuje negativni zména platebni moralky protistrany v du-
sledku zmén nérodnich ¢i mistnich ekonomickych podmi-
nek, které maji vliv na protistranu.

Pokud jsou podminky finan¢nich aktiv se snizenou hodnotou
ocenénych v nabéhlé hodnoté prejednané nebo jinak modi-
fikované kvli finan¢nim potizim protistrany, snizeni hodno-
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ty se méfi s pouzitim plvodni efektivni Urokové sazby pred
Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oductovano
a nové aktivum je zauc¢tované v realné hodnoté pouze po-
kud se podstatné zménila rizika a odmény vyplyvajici z akti-
va. O tomto obvykle svéd¢i podstatny rozdil mezi souc¢asnou
hodnotou plvodnich penéznich tokli a nové ocekavanymi
penéznimi toky.

Snizeni hodnoty je vzdy G¢tovano prostfednictvim opravné
polozky snizujici Gcetni hodnotu aktiva na soucasnou hod-
notu ocekavanych penéznich tokd (které vylucuji budouci
uvérové ztraty, ke kterym nedoslo) diskontovanych pavodni
efektivni Urokovou sazbou aktiva.

Pokud se v nésledujicim obdobi vyse ztraty ze snizeni hod-
noty snizi a tento pokles je mozné objektivné vztadhnout
k udalosti, ktera nastala poté, co bylo snizeni hodnoty aktiv
zauctovano (jako je zvyseni tivérového ratingu dluznika), dfi-
ve vykazana ztrata ze snizeni hodnoty je upravena snizenim
opravné polozky pres vykaz zisku nebo ztraty v daném ucet-
nim obdobi.

Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze
snizeni hodnoty poté, co byly dokonceny viechny nezbytné
postupy pro Uhradu aktiva a vyse ztraty byla vycislena. N&-
sledné vynosy z castek dfive odepsanych jsou zauctovany
proti ztraté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném ucetnim obdobi.

u) Naklady pristich obdobi a zalohy

Naklady pfistich obdobi a zdlohy jsou Uc¢tovany v pofizova-
ci cené snizené o opravné polozky. Néklady pfistich obdobi
a zélohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi
nebo sluzby, ke kterym se vztahuji, se o¢ekavd, Zze bude ob-
drZzeno(a) za vice nezli jeden rok nebo kdyz se naklady pfis-
tich obdobi vztahuji k aktivu, které bude samo o sobé kla-
sifikovano jako dlouhodobé pfi prvotnim vykazani. Zalohy
na pofrizeni aktiv jsou prevedeny do Ucetni hodnoty aktiva,
jakmile Skupina ziska kontrolu nad aktivem a je pravdépo-
dobné, Ze budouci ekonomické uzitky spojené s aktivem po-
plynou do Skupiny. Ostatni zalohy a naklady pfistich obdobi
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jsou odepisovany do zisku nebo ztraty, pokud je pfijato zbozi
nebo sluzby vztahujici se k zalohdm. Pokud existuji néjaké
naznaky, ze aktiva, zbozi nebo sluzby vztahujici se k zaloham
nebudou pfijaty, Gcetni hodnota zalohy je snizena a toto sni-
Zeni je zaznamenano ve vykazu zisku nebo ztraty v daném
ucetnim obdobi.

v) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, in-
kasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratko-
dobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a kratsi.
Penize a penézni ekvivalenty jsou vedeny v nabéhlé hodnoté
za pouziti metody efektivni Grokové sazby.

V rdmci Skupiny spolec¢nosti vyuzivaji tzv. cash-pooling. Po-
hledavka resp. zavazek, vznikla(y) z titulu cash-poolingu je
vykazovan(a) v rdmci prehledu o penéznich tocich jako sou-
Cast polozky Penize a penézni ekvivalenty, pokud je splat-
na(y) do tii mésicl po skonceni tcetniho obdobi.

V pfipadé, ze zavazek vznikly z titulu cash-poolingu predsta-
vuje formu financovéni Skupiny, neni pro Ucely prehledu o pe-
néznich tocich povazovan za Penize a penézni ekvivalenty.

Ostatni vklady v rdmci Skupiny v pfipadé, ze jsou splatné nad
tfi mésice po datu Ucetni zavérky, nejsou prezentovany jako
soucast polozky Penize a penézni ekvivalenty. Zlstatky va-
zanych penéznich prostiedk(l jsou z Penéz a penéznich ekvi-
valentl vylouceny pro Ucely prehledu o penéznich tocich.
Zlstatky vazanych penéznich prostiedkl nebo zlistatky po-
uzité pro Uhradu zavazku na dobu nejméné dvanécti mésict
po skonceni Gcetniho obdobi jsou zahrnuty v jinych dlouho-
dobych aktivech.

w) Podily na zisku

Podily na zisku jsou vykazany jako zdvazek a odecteny z vlast-
niho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou deklarovény a schva-
leny. VSechny podily na zisku deklarované po skonceni ucet-
niho obdobi a pred schvalenim ucetni zavérky ke zverfejnéni
jsou uvedeny v pozndmce o naslednych udalostech.

x) Zaloha na podil na zisku

Rozhodnuti Skupiny o vyplaceni zélohy na podil na zisku
se vykazuje v Ucetni zavérce jako snizeni vlastniho kapitalu
ke dni platby a je vykazan v konsolidované rozvaze na radku
nerozdéleny zisk.

y) Zapujcky a uvéry
Zapujcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci me-
tody efektivni Urokové sazby.

Pro jejich prvotni vykdzani jsou viechny bankovni Gvéry, za-
pljcky a emitované dluhopisy uctovany v jejich pofizovaci
cené odpovidajici redlné hodnoté obdrzenych penéznich
prostiedkd, snizené o naklady na ziskani Gvéru nebo zapUjc-
ky ¢i emise dluhopisu.

Nabéhld hodnota se stanovuje s ohledem na naklady na zis-
kani uvéru a zapujcky, stejné jako diskontl nebo bonusi ob-
drzenych pfi vyporadéani zavazku.

Skupina oznacuje nékteré zapljcky a uvéry jako zajistovaci
instrumenty k zajisténi urcitych rizik spojenych s vysoce prav-
dépodobnymi budoucimi transakcemi (zajisténi penéznich
tokl — poznamka 3d).

z) Vladni a jiné dotace

Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v real-
né hodnoté, pokud je dostatecna jistota, Ze obdrzena dotace
a viechny prilozené podminky budou Skupinou splnény. Do-
tace vztahujici se k ndkupu pozemkd, budov a zafizeni jsou
vykazény jako snizeni hodnoty pfislusného aktiva.

aa) Obchodhni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky jsou ¢asové rozliseny, pokud proti-
strana plni své povinnosti vyplyvajici ze smlouvy a jsou vede-
ny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové
sazby.

bb) Rezervy
Rezervy jsou nefinanénimi zdvazky s nejistym nacasovénim
¢i nejistou castkou. Jsou ¢asoveé rozliseny v pripadé, kdy ma

Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek jako vy-
sledek minulych udélosti a dale je pravdépodobné, ze k vypo-
fadani tohoto zdvazku bude potfeba vynaloZeni prostiedki
predstavujicich ekonomicky uzitek, a pokud lze ucinit spoleh-
livy odhad tohoto zavazku.

Pokud existuje nékolik podobnych zavazkd, pravdépodob-
nost, ze bude pozadovano cerpani prostiedkd pfi jejich vy-
poradani, je stanovena na zakladé posouzeni téchto zavazkul
jako celku.

cc) Financni zaruky

Finanéni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které zavazuji
Skupinu zaplatit drziteli zaruky predepsané platby v pfipadé
nedodrzeni podminek zplUsobeném nesplacenim zavazku
dluznikem v souladu s podminkami dluhového nastroje. Fi-
nanéni zaruky se prvotné vykazuji v realné hodnoté, kterd je
obvykle doloZena vysi prijatych poplatkl. Pokud Skupina v bu-
doucnu ocekava opakované prijeti poplatku z uzaviené smlou-
vy o finan¢ni zéruce, je zaruka zauctovana jako pohledavka
z poplatku na za¢atku smlouvy a v budoucnu jiz o pohledav-
kach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu Uc¢tovano. Po-
platek predstavujici pohledavku v jedné splatce se odepisuje
rovnomérné po obdobi pokryté touto splatkou (pro smlouvu
o financni zéruce, kterd je uzaviena do 31. prosince 2015, je
toto obdobi 12 mésictl). Na konci kazdého ucetniho obdobi
jsou ve vztahu k danému obdobi pohledédvky z poplatkd oce-
nény v jejich souc¢asné hodnoté a financni zavazek je ocenén
ve vysi zbyvajiciho nesplaceného zUstatku a nejlepsiho odha-
du nakladl nutnych pro vyporadani zadvazku na konci obdobi.

dd) Povinnost vyrazovani majetku

Prepravni soustava Skupiny je predevsim postavena na po-
zemcich vlastnénych tietimi stranami. Stavajici pravni Uprava
vyzaduje, aby Spole¢nost nesla naklady spojené s provozem
a udrzbou prepravni soustavy. Stavajici ceskd legislativa tyka-
jici se Zivotniho prostfedi a energetiky nestanovuje povinnost
likvidovat aktiva na konci jejich zivotnosti. Na zékladé platné
legislativy vedeni Skupiny véfi, Ze nepodléhd Zadné povin-
nosti vyradit majetek (demontdz a odstranéni pozemkd, bu-
dov a zafizeni), ktera by méla byt vykazana v Ucetni zavérce.
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ee) Prepocet cizich mén

Funkéni ménou kazdé konsolidované jednotky Skupiny je
ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém uUcetni
jednotka plsobi. Funkéni ménou Spolecnosti a jeji dcefiné
spolec¢nosti je ¢eska koruna (,K¢”) a ména vykazovani Skupi-
ny je téz K¢.

Penézni aktiva a zavazky jsou prevedeny do funkéni mény
kazdé ucetni jednotky dle oficidlniho sménného kurzu Ces-
ké ndrodni banky (,CNB“) na konci pfisluiného ucetniho
obdobi. Kurzové zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakci
a z prepoctu penéznich aktiv a zavazkd vyjadienych v cizi
meéné kazdé ucetni jednotky prepoctené oficidlnim smén-
nym kurzem CNB platnym ke konci G¢etniho obdobi se vy-
kazuji ve vykazu zisku nebo ztraty. Prepocet na ménovy kurz
ke konci obdobi se nevztahuje na nepenézni polozky, které
jsou ocenény metodou historickych cen. Nepenézni poloz-
ky ocenéné redlnou hodnotou v cizi méné, véetné investic
do podild, jsou prevedeny pomoci sménného kurzu k datu,
kdy byla redlnd hodnota zauctovana. Dopady zmén smén-
ného kurzu na nepenézni polozky, ocenované na redlnou
hodnotu v cizi méné, jsou uctovany jako soucast zisku nebo
ztraty z pfecenéni.

ff) Trzby

Skupina Uctuje predevsim trzby z pfijmG z poplatkl vybra-
nych za prepravu plynu (vnitrostatni i tranzitni) v ramci celé
Ceské republiky.

Trzby z pfepravy plynu se Uctuji na proporéni bazi zalozené
na rezervované kapacité, maximalné na mésicni bazi. Trzby
jsou fakturovédny na mési¢ni bazi (nebo kratsi, pokud je to
aplikovatelné) a jsou uvedeny bez DPH a slev. Trzby se oce-
nuji v redlné hodnoté prijaté nebo narokované protihodnoty.

Urokové prijmy se Uétuji ¢asové rozlisené za pouziti metody
efektivni Urokové sazby.
gg) Zaméstnanecké pozitky

Mzdy, platy, pfispévky do statniho fondu socialniho zabezpe-
ceni, placena ro¢ni dovolena a nemocenska, bonusy a nepe-
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nézni pozitky (jako zdravotni sluzby a dalsi sluzby) se uctuji
v roce, ve kterém byly sluzby zaméstnanci Skupiny poskyt-
nuty.

a) penzijni zavazky

Plan definovanych prispévkl je penzijni plan, podle které-
ho Skupina plati pevné stanovené pfispévky samostatnému
subjektu. Skupina nema zadné pravni nebo mimosmluvni
zavazky platit dalsi prispévky, pokud fond nema dostatek
aktiv na vyplatu pozitkG viem zaméstnanclim vztahujici se
k ¢innosti zaméstnance v soucasnych i minulych obdobich.
Plan definovanych pozitkd je penzijni plan, ktery neni pldnem
definovanych pfispévka.

U definovanych prispévkovych plant Skupina plati prispév-
ky do verejné nebo soukromé spravovanych penzijnich po-
jistnych pland na povinné, smluvni nebo dobrovolné bazi.
Skupina nema zadné dalsi platebni zavazky, jakmile byly
prispévky zaplaceny. Tyto pFispévky se uctuji jako naklad za-
méstnaneckych pozitkd v momenté, kdy jsou splatné.

b) ukonceni pracovniho poméru

Odstupné v pripadé predcasného ukonceni pracovniho po-
méru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér pred datem
odchodu zaméstnance do dlichodu ukonc¢en Skupinou nebo
kdykoliv zaméstnanec pfijme dobrovolné ukonceni pracov-
niho poméru vyménou za odstupné. Skupina vykazuje ukon-
¢eni pracovniho poméru k dfivéjSimu z téchto dat: (a) kdy
Skupina jiz nemUze odvolat nabidku téchto pozitkd; (b) kdy
Skupina vykazala naklady na restrukturalizaci, ktera je v rdmci
pUsobnosti IAS 37 a zahrnuje vyplatu odstupného. V piipadé
ucinéni nabidky podporujici dobrovolné rozvézani pracov-
niho poméru se vyhody pfi ukonceni pracovniho poméru
meéfi v zavislosti na poctu zaméstnancy, u kterych se oceka-
va prijeti nabidky. Davky splatné v dobé delsi nez 12 mésicl
po skonceni Ucetniho obdobi jsou diskontovény na soucas-
nou hodnotu.

c) ostatni dlouhodobé poZitky
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé
bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se uctuji a jsou

ocenovany za pouziti prirdstkové metody podobné, jako se
uctuji plan definovanych pozitkl s tim rozdilem, ze zmény
(pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy jsou
uznany okamzité v zisku nebo ztraté.

hh) Kompenzace finanénich aktiv a financnich zavazka
Finan¢ni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cisty vy-
sledek vykazovén v rozvaze pouze v pfipadé, ze existuje prav-
né vymahatelny ndrok ke kompenzaci vykazanych castek,
a existuje zamér se bud'vyporadat v Cisté vysi, nebo soucasné
realizovat danou pohledavku a vyporadat pfislusny zavazek.

ii) Vykazovani podle segmentt

Provoznim segmentem je slozka ucetni jednotky, ktera se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vznikat vynosy a naklady jejiz provozni vysledky jsou pravi-
delné ovérovény vedouci osobou Ucetni jednotky s pravomo-
ci rozhodovat o prostiedcich, jez maji byt segmentu pfidéle-
ny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro které jsou dostupné
samostatné financni Udaje. Funkci vedouci osoby s rozho-
dovacimi pravomocemi je pfidélovat prostiedky provoznim
segmentlm dané Ucetni jednotky a posuzovat jejich vykon-
nost. Segmenty jsou vykazovany v souladu s vykazovanim
informaci vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci Skupiny.
Segmenty, jejichz pfijmy, vysledek nebo majetek jsou vyssi
nez deset procent souctu vsech segmentd, jsou vykazovany
oddélené.

4, Kritickeé ucetni odhady a usudky
pri aplikaci ucetnich pravidel

Skupina ¢ini odhady a predpoklady, jez maji vliv na ¢astky
vykazané v Ucetni zavérce a Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd
v rdmci néasledujiciho finanéniho roku. Odhady a usudky jsou
prabézné vyhodnocovény a jsou zalozeny na zkuSenostech
vedeni Skupiny a dalSich faktorech véetné ocekéavéani budou-
cich udalosti, které jsou povazovany za pfimérené okolnos-
tem. Kromé Ucetnich odhadud vedeni také ¢ini urcité usudky
ohledné aplikace uéetnich pravidel. Usudky, které maji nejvy-
znamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v ucetni zavérce a odhady,

které mohou zpUsobit vyznamny dopad na Gcetni hodnoty
aktiv a zdvazkd v ramci pfistiho finanéniho roku jsou:

Funkéni ména

Vedeni Skupiny posoudilo prislusné primarni a sekundarni
faktory pfi rozhodovani o funkéni méné Skupiny. Funkéni
ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kte-
rém Ucetni jednotka pUsobi. Regulované prodejni ceny Sku-
piny jsou uréeny ceskym regulaénim organem - ERU a jsou
vyhlasovany v K¢. Vétsina vynosU Ucetni jednotky vychazi
z regulovanych vynosu. Vétsina provoznich naklad Skupiny
je realizovana v K¢. Investi¢ni vydaje jsou dvoji: pravidelné
investi¢ni vydaje na zachovani stavajiciho systému a jeho
provozni bezpecnosti a vyznamné jednorazové projekty. Pra-
videlné investi¢ni vydaje jsou témér zcela realizovany v K¢,
zatimco ceny vyznamnych jednorazovych projektl jsou rea-
lizovany kombinaci mén (v¢etné K¢, EUR a dalSich). Financni
prostredky z financnich aktivit jsou ¢erpany v kombinaci mén
(v€etné K¢, EUR a USD). Prestoze operace Ucetni jednotky jsou
ovlivnény kombinaci mén, vedeni Skupiny dospélo k zévéru,
Ze vétsina ukazateld podporuje K¢ jako funkéni ménu Sku-
piny. Funkéni ména spolecnosti BRAWA je ovlivnéna funke-
ni ménou spole¢nosti NET4GAS, protoze spole¢nost BRAWA
neprovozuje svou cinnost zcela autonomné. Jde v podstaté
spise o rozsiteni ¢innosti Spole¢nosti.

Klasifikace smlouvy o prepravni kapacité

Skupina uzavrela dlouhodobé smlouvy, jejichz platnost konci
1. ledna 2021 a 1. ledna 2035, kterymi poskytla vétSinu své
kapacity plynovodu GAZELA na bazi ,ship-or-pay”. Vedeni
zvézilo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity ply-
novodu svému hlavnimu zakaznikovi je najemni smlouvou.
Zavér vedeni, ze smlouva neni najmem plynovodu, je zalo-
Zen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinovad) kapacita
plynovodu, kterd je k dispozici ostatnim zakaznikdm, a mlze
byt dalSimi zdkazniky vyuzivana. Plynovod je plné pod kon-
trolou Skupiny a hlavni zakaznik nema moznost ani pravo
kontrolovat fyzicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni
smlouvou ndjemni dle IFRS. Skupina povazuje plynovod jako
soucast svych pozemkd, budov a zafizeni, a vykazuje pfijmy
ze smlouvy s hlavnim zdkaznikem v souladu s IAS 18.
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Licence provozovatele prepravni soustavy

a plyndrenskd prepravni soustava

Ve vztahu k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Skupinu se vedeni
domniva, Zze nebyla naplnéna kritéria kontroly ze strany stétu,
majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, viada ne-
mUZze kontrolovat praktickou schopnost provozovatele pro-
dat nebo zastavit infrastrukturu a vldda nema moznost fidit
proces vystavby. Proto je prepravni soustava Skupiny klasifi-
kovédna mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni povazovéna
za infrastrukturu pouzivanou v souvislosti s koncesni smlou-
vou o sluzbach mezi vefejnym a soukromym sektorem.

Riziko spojené s dariovou pozici

NET4GAS byla zalozena formou pravni premény c¢asti podniku
RWE Transgas, a.s. (dale jen ,RWE Transgas”) na zakladé poza-
davku oddéleni obchodnich aktivit od provozovatel(i soustav
podle takzvaného druhého energetického balicku Evropské
unie. C4st podniku RWE Transgas byla pouzita jako vklad
do zékladniho kapitélu spolec¢nosti NET4GAS. V dusledku to-
hoto procesu a souvisejiciho precenéni provedeného jmeno-
vanym znalcem se znac¢né zvysila Ucetni hodnota prepravni
plyndrenské soustavy ve srovnani s jeji dariovou hodnotou,
ktera vychézela z historickych pofizovacich cen, prevzatych
z danovych knih RWE Transgas.

Vzhledem k doc¢asnym rozdiliim mezi novymi Ucetnimi a his-
torickymi dafiovymi hodnotami vybranych aktiv pfepravni
soustavy byl vykazan odlozeny darnovy zévazek v roce 2006
proti vlastnimu kapitalu Spole¢nosti. ERU schvalil zafazeni
Ucetnich odpist pfepravni soustavy (na zakladé precenénych
¢astek) do konecné ceny za sluzby spojené s vnitrostatni pre-
pravou plynu pro regula¢ni obdobi 2005-2009 a 2010-2015.
To znamena, Ze regulované ceny a tedy i zdanitelny pfijem
uctované NET4GAS svym zakaznikm vychdazely z Ucetnich
odpisU, zatimco puvodni zaklad dané byl zaloZen na historic-
kych pofizovacich cenach prepravni soustavy samotné.

NET4GAS povazuje vztah mezi regulovanymi odpisy a regu-
lovanymi pfijmy jako néklad pfimo souvisejici s vynosy podle
§ 24 odst. 2 (zc) zdkona o danich z pfijmu a ve zdanovacim
obdobi 2008 az 2014, s odkazem na uvedené ustanoveni za-
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kona o danich z pfijmu, byla celkovd hodnota zpUsobilych
odpisli povazovana za dafiové uznatelny naklad. Tato metoda
se také odrazila ve vypoctu odlozené dané.

V pribéhu roku 2010 vedeni zjistilo, Ze Skupina muize uplat-
novat ¢ast Ucetnich odpisl prepravni soustavy pouzivané pro
vnitrostatni prepravu jako darové uznatelny ndklad. Proto
byl Skupinou danovy odpocet z rozdilu mezi ucetnimi odpi-
sy a historickymi dariovymi odpisy narokovén jako uznatel-
ny naklad v opravném danovém pfiznani za predchozi roky
pocinaje rokem 2008 (pravo podat opravné darové priznani
za dfivéjsi roky jiz uplynulo).

Podle nazoru vedeni Skupiny je pravdépodobné, Ze Skupina
obdrzi ulevy na dani z pfijmU plynouci z pouziti Uc¢etnich od-
pist prepravni soustavy po dobu jeji Zivotnosti. Tento postoj
podporovala skutecnost, ze financ¢ni Urad vratil Spole¢nosti
vysledné preplatky za roky 2008-2011.

Béhem roku 2015 ale Nejvyssi soud vydal rozhodnuti ve stej-
né véci v pfipadé jiné spole¢nosti s podobnymi obchodnimi
aktivitami se zavérem, ze subjekt nemél narok na snizeni da-
nové povinnosti plynouci z uplatnéni Ucetnich odpist plyno-
vodu. V ndvaznosti na toto rozhodnuti Spole¢nost podala do-
date¢na danova priznani a zaplatila dodatecnou dan ve vysi
162 mil. K¢ za roky 2012-2014.

V roce 2015 doslo ke zméné danové legislativy ve prospéch
Skupiny. NET4GAS uplatnil novelu zdkona o danich z pfijmu,
ve kterém se v ustanoveni § 23, odst. 4 (e) upravuje primy
vztah mezi dafiové neuznatelnymi ndklady a vynosy. Vedeni
Spole¢nosti odhaduje, ze ¢ast ziskd generovanych prepravni
soustavou bude povaZovana za nezdanitelny prijem. Pravidlo
je sice nové a jeho pouziti mize byt v budoucnu podrobeno
diskusi, vedeni Spole¢nosti presto odhaduje, Ze je pravdé-
podobné, ze Skupina na zadkladé zmény danové legislativy
svoji pozici obhaji.

Pokud by Skupina nebyla schopna obhajit svlj postoj tykajici
se nezdanitelného pfijmu vygenerovaného pfepravni sousta-
vou, dan z piijm0 skupiny by se v roce 2015 zvysila o 2 164

mil. K& Odlozeny danovy zévazek by se zvysil o 2 125 mil. K¢
a aktudlni splatna dan z pfijma by byla vyssi o 39 mil. K¢.

Pristup regulatora k urceni princip vypoctu cenového stro-
pu se mGze ménit v jednotlivych regula¢nich obdobich. Bu-
douci zmény metodiky regulace nelze predvidat. Nicméné
vedeni Skupiny ocekévd, Ze obecnd zasada, ze provozovatel
prepravni soustavy by mél vydélat urcity pfiméreny zisk od-
povidajici vlozenému kapitélu, bude zachovana. Nemoznost
predvidat budouci zmény regulace je obdobna jako nemoz-
nost predvidat budouci zmény dariovych predpist. Proto ve-
deni uplatnuje podobny pfistup k budoucim moznym zmé-
nam v regulaci jako k budoucim moznym zménam danovych
predpist. Pravidla, ktera byla nastavena v poslednim regulac-
nim obdobi, jsou predpokladana i pro regulacni obdobi bu-
douci do té doby, dokud regulator findlné nevyhlasi pravidla
nova. Pouziti Ucetnich odpisl prepravni soustavy v kone¢né
cené za vnitrostatni pfepravu zUstdva v ucinnosti v regulac-
nim obdobi 2016-2018 a vedeni na zakladé verejnych infor-
maci neocekdva zadné zmény.

Segmenty

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, ktera se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vzniknout vynosy a naklady; jejiz provozni vysledky jsou pravi-
delné ovérovany vedouci osobou ucetni jednotky s pravomo-
cirozhodovat o prostredcich, jez maji byt segmentu pridéleny,
a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou dostupné samo-
statné financni Udaje. Funkci vedouci osoby s rozhodovaci
pravomoci je pfidélovat prostfedky provoznim segmentiim
dané ucetni jednotky a posuzovat jejich vykonnost. Opaku-
jici se vynosy vyplyvaji ze smluv se zahrani¢nimi i tuzemsky-
mi zdkazniky. Informace pro ,vedouci osoby s rozhodovaci
pravomoci’ (jednatele Spolecnosti), ktefi jsou odpovédni
za pridélovani zdrojl a hodnoceni vykonnosti Skupiny, jsou
pfipravovany pro celou Skupinu dohromady bez zvlastniho
strukturovani. Vedeni Skupiny pravidelné ziskava informace
s rozdélenim prijma mezi prijmy z tranzitni prepravy a prijmy
z vnitrostatni prepravy. Neexistuje Zadny ukazatel ziskovosti,
ktery by byl zaloZzeny na stejné bazi. Veskeré ukazatele zisku
pouzivané jednateli jsou zaloZeny na zisku celé Skupiny jako

takové. V dusledku toho vedeni povazuje pro Ucely vykazova-
ni podle segmentl celou Skupinu jako jeden segment.

5. Uplatnéni novych ucetnich
standardi a interpretaci

Nasledujici standardy nabyly Gcinnosti 1. ledna 2014 a byly
Skupinou dobrovolné aplikovény pred datem ucinnosti a po-
uzity pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky za rok kon¢i-
ci 31. prosince 2015.

- IFRS 10, Konsolidovand ucetni zavérka (vydany
v kvétnu 2011, ve znéni pozdéjsich predpist)

—IFRS 11, Spole¢né dohody (vydany v kvétnu 2011,
ve znéni pozdéjsich predpisu)
- IFRS 12, Zverejnovani informaci o podilech

v jinych subjektech (vydany v kvétnu 2011)

—IAS 27, Individudlni ucetni zavérka (novelizovany
v kvétnu 2011).

—1AS 28, Podily v pfidruzenych a spole¢nych
podnicich (novelizovany v kvétnu 2011).

— Zapocteni financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazka -
Novela IAS 32 (vydany v prosinci 2011)

— Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 — Investi¢ni
spolec¢nosti (vydany 31. fijna 2012)

— Novela IAS 36 - Zvefejnéni zpétné ziskatelné ¢astky
nefinan¢nich aktiv (vydany v kvétnu 2013)

Predcasné prijeti téchto standardl nemélo vyznamny vliv
na konsolidovanou Ucetni zavérku Skupiny.

Nasledujici nové standardy a interpretace Skupina uplatihuje
od 1.ledna 2015:
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- Novela IAS 19 - Programy se stanovenymi pozitky: Pfispév-
ky zaméstnancim (vydana v listopadu 2013 a Géinna v EU
pro ro¢ni Uctovaci obdobi zacinajici 1. ¢ervence 2014)

- Vylepseni k IFRS za rok 2012 (vydané v prosinci 2013 a ucin-
né v EU pro roéni G¢tovaci obdobi za¢inajici 1. ¢ervence
2014 nebo pozdéji).

- Vylep3eni k IFRS za rok 2013 (vydané v prosinci 2013 a ucin-
né v EU pro roéni U¢tovaci obdobi za¢inajici 1. &ervence
2014 nebo pozdéji).

Novelizované standardy nemély materidlni dopad na Skupinu.

6. Nové ucetni standardy

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vyda-
ny a jsou povinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo pozdéji, Skupina predcasné neaplikovala.

IFRS 9, Financni ndstroje: Klasifikace a ocenovdni (vydand
v ¢ervenci 2014 a ucinnd pro rocni ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji). Zékladni charakteristiky stan-

dardu jsou tyto:

- Finan¢ni aktiva jsou potfebna pro tGcely ocenovani klasifiko-
vat do tfech kategorii: na aktiva nasledné ocenéna nabéh-
lou hodnotou, aktiva nasledné ocenéna realnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) a aktiva nasledné
ocenénd realnou hodnotou do vysledku hospodareni (FVPL).

- Klasifikace dluhovych néstroji je dana podnikatelskym
modelem pro fizeni finan¢nich aktiv, a dale jestli smluvni
penézni toky predstavuji vyhradné Uhrady jistin a Urokd
(UJal). Jestlize je dluhovy nastroj drzen do splatnosti, mGze
byt ocenén v nabéhlé hodnoté za predpokladu, Ze spliuje
pozadavek UJaU. Dluhové nastroje, které splfuji UJaU poza-
davek a jsou drzeny v portfoliu, kde Ucetni jednotka drzi jak
penézni toky shromazdovanych aktiv, tak aktiva prodava,
muzou byt klasifikovany jako FVOCI. Financ¢ni aktiva, ktera
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neobsahuji penézni toky splfiujici pozadavek UJaU, musi
byt ocennovany na FVPL (jako napftiklad derivaty). VloZzené
derivaty jiz nejsou oddélovény od financnich aktiv, ale jsou
zahrnuty do posouzeni splnéni UJaU podminky.

Investice do investi¢nich nastroji jsou vzdy ocerovany
redlnou hodnotou. Vedeni ucetni jednotky muze nicmé-
né ucinit nezvratné rozhodnuti o zméné redlné hodnoty
v ostatnim Uplném vysledku za predpokladu, Ze nastroj
neni ur¢eny k obchodovéni. Jestlize je investi¢ni nastroj ur-
¢eny k obchodovani, zmény redlné hodnoty jsou uvedeny
ve vykazu zisku nebo ztraty.

Vétsina pozadavkl standardu IAS 39 na klasifikaci a oceno-
vani financ¢nich zdvazkl byla prenesena beze zmény do stan-
dardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost Ucetni jednotky
vykazat ucinky zmén vlastniho tvérového rizika financnich
zavazkl ocenénych v redlné hodnoté, jejiz zména je vykaza-
na jako soucast zisk(l a ztrat, v ostatnim Uplném vysledku.

IFRS 9 obsahuje novy model rozpoznavani ztrat ze snizeni
hodnoty — model o¢ekavané Gvérové ztraty (OUZ). K dispo-
zici je ,tristupriovy” pfistup, ktery je zaloZzen na zméné Gvéro-
vé kvality finan¢nich aktiv od prvotniho zauctovani. V praxi
nova pravidla znamenaji povinnost subjektll pfi prvotnim
rozpoznani financnich aktiv, u kterych neni Uvéroveé snizova-
na hodnota (nebo Zivotnosti o¢ekavané Uvérové ztraty ob-
chodnich pohledavek), zati¢tovat okamzitou ztratu ve vysi
dvanactimési¢ni olekdvané uvérové ztraty. Tam, kde doslo
k vyraznému narlstu Gvérového rizika, se snizeni hodnoty
méfi spise pomoci zivotnosti o¢ekdvané uvérové ztraty, nez
dvandctimési¢ni ocekdvané uvérové ztraty. Model zahrnuje
provozni zjednoduseni pro leasing a obchodni pohledavky.

Pozadavky zajistovaciho zplsobu uctovani byly upraveny
tak, aby zajistily lepsi propojenti s fizenim rizik. Standard po-
skytuje ucetnim jednotkdm moznost vybéru mezi aplikova-
nim pozadavku zajistovaciho zpUsobu uctovani dle IFRS 9
a pokracovanim v uplatiiovani IAS 39 na vsechny zajistovaci
vztahy, protoze v soucasné podobé standardu neni feSeno
uctovani makro zajistovani.

Skupina nema v Umyslu pfijmout stavajici verzi IFRS 9. Vedeni
Skupiny v souc¢asné dobé posuzuje dopad standardu na ucet-
ni zavérku Skupiny.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zdkazniky (vydany 28. kvétna
2014 a ucinny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji). Tento novy standard zavadi zasadu, ze se vy-
nosy maji Uctovat v transakéni cené v dobé, kdy zbozi nebo
sluzby jsou prevedeny na zakaznika. Jakékoliv vdzané vyrob-
ky nebo sluzby, které jsou odlisitelné, se musi G¢tovat samo-
statné a slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alokova-
ny na jednotlivé polozky. V pfipadé, Ze cena je z jakéhokoliv
dlvodu variabilni, musi se zauc¢tovat minimalni hodnota,
u které je vysoce pravdépodobné, ze nebude odepsana. Na-
klady na potizeni smlouvy se zakazniky se musi kapitalizovat
a odepisuji se béhem doby, po kterou spole¢nosti plynou
ekonomické benefity smlouvy se zdkaznikem. Vedeni Skupi-
ny v soucasnosti posuzuje dopad standardu na konsolidova-
nou Ucetni zavérku skupiny.

IFRS 16 ,Leasing” (vydané v lednu 2016 a tcinné pro roc-
ni tctovaci obdobi zacingjici 1. ledna 2019 nebo pozdéji).
Tento novy standard zavadi nové principy pro vykazovani,
ocenovani, prezentaci a zvefejiiovani leasingu. IFRS 16 elimi-
nuje klasifikaci operativniho a financ¢niho leasingu tak jako to
definuje IAS 17 a namisto toho zavadi jednotny model ucto-
vani pro najemce. Ndjemci budou povinni vykazat: (a) aktiva
a zavazky pro vsechny leasingy delsi nez 12 mésict pokud
nepujde o aktiva malé hodnoty a (b) odpisovani pronajatych
aktiv oddélené od uroku ze zdvazkl z leasingu ve vykazu
ziskll a ztrat. Z hlediska pronajimatele prebird IFRS 16 vétsi-
nu uctovacich zdsad ze soucasného standardu IAS 17. Pro-
najimatel pokracuje v klasifikaci operativniho a finan¢niho
leasingu a v rozdilném uctovani téchto dvou typa leasingu.
Tento standard zatim nebyl schvaleny Evropskou unii. Skupi-
na momentdlné posuzuje dopad tohoto standardu na svoji
ucetni zavérku.

Novela IAS 12: Vykazovdni odlozené dariové pohleddvky
z titulu nerealizovanych ztrdt (vydané v lednu 2016 a tcin-

né pro rocni tctovaci obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo

pozdéji). Tato novela objasnila pozadavky na uctovani od-
loZzené dariové pohledavky z nerealizovanych ztrat z dluho-
vych finanénich nastroja. U¢tovaci jednotka bude muset za-
Uctovat odlozenou danovou pohledavku z nerealizovanych
ztrat, které vznikly v disledku diskontovani penézitych tokd
dluhového finan¢niho nastroje trznimi Urokovymi miry a to
i v pfipadé, Ze ocekava, Ze bude drzet tento nastroj do splat-
nosti a nebude muset zaplatit zadnou dan ze splacené jistiny.
Ekonomicky uzitek, ktery je vyjadieny odloZzenou darovou
pohledavkou, predstavuje schopnost majitele dluhového
nastroje dosahnout budouci zisky (ve formé snizeni vlivu od-
diskontovani) bez toho, aby byl povinny zaplatit dan z téch-
to ziskd. Tato novela zatim nebyla schvalena Evropskou unii.
Skupina momentalné posuzuje dopad této novely na svoji
Ucetni zavérku.

Iniciativa o zverejriovdni - Novela IAS 7 (vydand 29. ledna
2016 a ucinnd pro rocni tcetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo pozdéji). Tato novela bude pozadovat zvefejnéni
pohybU v zavazcich, které se tykaji financ¢nich aktivit. Tato no-
vela zatim nebyla schvalena Evropskou unii. Skupina momen-
talné posuzuje dopad této novely na svoji ucetni zavérku.

U nésledujicich novych zvefejnéni se neocekdva, ze budou
mit vyznamny dopad na Skupinu:

- IFRS 14, U¢ty ¢asového rozliseni pfi regulaci (standard vy-
dany v lednu 2014 a ucinny pro ro¢ni obdobi zacinajici
1. ledna 2016 nebo pozdéji).

— U¢tovaéni potizeni podil(i ve spole¢nych ¢innostech — Novela
IFRS 11 (vydana 6. kvétna 2014 a ucinna pro Ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

— Objasnéni pfijatelnych metod odpisovani - Novela IAS 16
a |AS 38 (vydana 12. kvétna 2014 a Gc¢inna pro Ucetni obdo-
bi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

- Zemédélstvi: plodici rostliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vy-
déna 30. ¢ervna 2014 a Ucinna pro ro¢ni obdobi zacinajici
1.ledna 2016).

Skupina NET4GAS
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— Ekvivalen¢ni metoda v individudIni icetni zavérce — Novela
IAS 27 (vydana 12. srpna 2014 a G¢inna pro ro¢ni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

- Prodej nebo vklad majetku uskute¢nény mezi investorem
a jeho pfidruzenou spolecnosti nebo spole¢nym podnikem
- Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. zafi 2014 a Gcinnd pro
ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

- Roéni vylep3eni IFRS za rok 2014 (vydané 25. zafi 2014
a ucinné pro rocni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo
pozdéji).

— Novela IAS 1 v souvislosti s Iniciativou o zverejiiovani (vyda-
na v prosinci 2014 a uc¢inna pro ro¢ni tcetni obdobi zacina-
jici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

- Investi¢ni spole¢nosti: Uplatriovani vyjimky z konsolidace
— Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (vydané v prosinci 2014
a ucinné pro roc¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016
nebo pozdéji).

Neni-li vySe uvedeno jinak, neocekava se, Ze by nové stan-
dardy a interpretace mély vyznamny vliv na konsolidovanou
Ucetni zavérku Skupiny.

7. Informace o segmentech

(a) Popis produktii a sluzeb, ze kterych provozni
segment vykazuje své trzby

Provoznim segmentem Skupiny je pfeprava zemniho plynu
(predstavujici sluzby spojené s prepravou zemniho plynu).

(b) Faktory pouzité vedenim k identifikaci
vykazovanych segmentu
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(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztraté, (d) Geografické informace
aktiviim a zavazkiim vykazovaného segmentu Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického Uzemi.
Celd Skupina je bréana jako jeden vykazovany segment. Informace o vykazovaném
segmentu pro roky kongici 31. prosince 2015 a 31. prosince 2014 jsou uvedeny nize. Analyza je zaloZena na sidle prepravcd (uzivatel(i pfepravni soustavy, kterou Skupina provozuje v Ceské republice).
Pfeprava Pfeprava (mil. K¢) 2015 2014
(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu Ceska republika 1726 1293
Rok 2015 Rok 2014 Jiné ¢lenské staty EU 2382 2274
Trzby z hlavni ¢innosti 9879 8781 Neclenské staty EU 5771 5214
Kurzové rozdily, netto 31 56 Celkové konsolidované trzby z hlavni éinnosti 9879 8781
Ostatni provozni vynosy 13 141*
Ostatni finan¢ni vynosy 17 243
Trzby 9940 9 221 Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi dle vyznamnosti jsou vykazany nize:
Spotrebovany materidl 790 750
Zaméstnanecké pozitky 461 411 (mil. K¢) 2015 2014
Odpisy 2463 2519 Ceska republika 689 504
Snizeni hodnoty 2 -15 Celkové konsolidované investicni vydaje 689 504
Sluzby a ndjemné 807 630
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizenf{ -4 5
Ostatni provozni naklady 97 48 Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje predstavuji prirlistky dlouhodobych aktiv, jinych nez finan¢nich na-
Dan z pFijmd 868 776 stroji a odlozené danové pohledavky.
Zmény v redlné hodnoté derivatd, netto 1 137
Finan¢ni naklady 1694 886 (e) Hlavni zakaznici
Zisk segmentu za rok 2762 3076 Trzby od zakaznikd, ktefi predstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nasledujici:
Ostatni uplny vysledek segmentu -829 -1206
Investi¢ni vydaje 689 504 (mil. K¢) 2015 2014
Zékaznik 1 5547 6590
* Sklada se predevsim z precenéni néklad(i na plynovod GAZELA Zakaznik 2 1345 1005
Zé4kaznik 3 1310 0
Celkové trzby od hlavnich zakaznikt 8202 7 595
Preprava Preprava
(mil. K&) zemniho plynu zemniho plynu Trzby se skladaji z trzeb z hlavni ¢innosti.
31. prosince 2015 31. prosince 2014
Celkova aktiva vykazovaného segmentu 49 846 51334 Subjekty, u nichz si je Skupina védoma, ze podléhaji spole¢né kontrole, jsou brany jako jeden zédkaznik.
Celkové zavazky vykazovaného segmentu 47 291 46 246

V roce 2014 byl zdkaznik 3 nespravné posouzen jako subjekt podléhajici pod spole¢nou kontrolu zdkaznika 1. Podle dodatec-
Investi¢ni vydaje predstavuji pfirtistky dlouhodobych aktiv jinych nez finan¢nich nastroji a odlozené darové pohledavky. nych informaci obdrzenych v roce 2015 zakaznik 3 nepodléha pod spole¢nou kontrolu zékaznika 1 a je klasifikovan oddélené.
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8. Transakce a ziistatky se spfiznénymi osobami

Osoby jsou obecné povazovény za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovlddajici osobou nebo pokud osoba ovlada ci
spoluovlada druhou osobu a uplatriuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to v otazkach financ¢nich a provoznich. Pfi po-
suzovani vsech moznych vztahl mezi spfiznénymi osobami je pozornost upfena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni

formu.

Spolecnost je plné vlastnéna NET4GAS Holdings, s.r.o. NETAGAS Holdings je matefskou spole¢nosti Skupiny.

Zlstatky a transakce Skupiny s dcefinymi spole¢nostmi ultimatni materské spole¢nosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.a.rl. a ultimatni matefské spolec¢nosti Borealis Novus Parent B.V. jsou uvedeny nize v rdmci kategorie Spole¢nosti kontrolo-

vané ultimatnimi vlastniky.

K 31. prosinci 2015 byly evidovany nasledujici dluzné zlstatky se spfiznénymi osobami:

Spolecnosti kontrolované
(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky

Mateiska spole¢nost

Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 13)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1886
Vyplacené zalohy na podil na zisku (poznamka 20)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 2900
Zapujcky (poznamka 19)

Zéapujcky (smluvni Urokova sazba 6,3%, splatnost 28. cervence 2044)

Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. 5500 0
Borealis Novus Holdings B.V. 5500 0

Vynosy a naklady mezi spfiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2015 nasledujici:

Spolecnosti kontrolované
(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky

Mateiska spole¢nost

Néakupy / naklady

NET4GAS Holdings, s.r.o. — uroky, sluzby 0 0
Borealis Novus Holdings B.V. - uroky 352 0
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. - Uroky 352 0
Ostatni vynosy

NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky, ptijmy 12

NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0
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K 31. prosinci 2014 byly evidovany nasledujici zlstatky se spfiznénymi osobami:

Spolecnosti kontrolované
(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky

Mateiska spolec¢nost

Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 13)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 1371
Zapujcky (poznamka 19)

Zapujcky (smluvni trokova sazba 6,3%, splatnost 28. cervence 2044)

Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. 5500 0
Borealis Novus Holdings B.V. 5500 0

Vynosové a nakladové polozky mezi spriznénymi osobami byly k 31. prosinci 2014 nésleduijici:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky Mateiska spolecnost
Nakupy / naklady
NET4GAS Holdings, s.r.o. — uroky, sluzby 0 278
Borealis Novus Holdings B.V. - troky 147 0
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.4 r.l. — Groky 147 0
Ostatni vynosy
NET4GAS Holdings, s.r.o. — uroky, sluzby 0 115
Dne 31. prosince 2015 a 2014 neméla Skupina Zadna jind prava a povinnosti vici spfiznénym osobam.
Odmeény vyplacené ¢lendim vedeni:

2015 2014
(mil. K¢) Naklady Zavazky Naklady Zavazky
Krdtkodobé zameéstnanecké poZitky:
- Mzdy 57 15 58 12
- Kratkodobé odmény 6 1
Jiné dlouhodobé zaméstnanecké pozitky:
- Dlouhodobé odmény 10 29 8 19
- Definované pfispévky 4 3 5 0
Celkem 77 55 72 33
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Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvanacti mésict po skonceni obdobi, ve kterém vedeni poskytlo souvise- 10. Dlouhodoby nehmotny majetek
jici sluzby.
B Nehmotné Jiny
Cleny vedeni predstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim podfizeni. vysledky dlouhodoby
vyzkumu nehmotny Nedokonceny
(mil. K¢) Software avyvoje majetek majetek Celkem
9. Pozemky, budovy a zarizeni Pofizovaci cena k 1. lednu 2014 371 60 15 19 465
Opravky -259 -51 -6 0 -316
Pohyby v ucetni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku byly nasledujici: Zustatkova hodnota k 1. lednu 2014 112 9 9 19 149
Prirdstky 0 0 0 50 50
Samostatné Preuctovani 30 0 8 -38 0
hmotné Odpisy -71 0 2 0 -73
movité véci Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 71 9 15 31 126
. Budovy ajejich Nedokon.éen)'l Potizovaci cena k 31. prosinci 2014 397 60 24 31 512
(mil. K¢) Pozemky a stavby soubory majetek Celkem
Pofizovaci cena k 1. lednu 2014 185 60 692 5700 86 66 663 Oprévky 327 =l 8 0 386
GpIauRy 0 13186 3969 0 17155 Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 70 9 16 31 126
Zastatkova hodnota k 1. lednu 2014 185 47 506 1731 86 49 508 Prirtstky 0 0 0 44 44
Prirtistky 0 0 0 461 261 Preuctovani 43 0 0 -43 0
Preti¢tovani 2 188 151 -341 0 Odpisy =3 “ 3 0 60
Ubytky s 0 q 0 % Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 60 5 13 32 110
Odpisy 0 1858 582 0 2 440 Pofizovaci cena k 31. prosinci 2015 416 57 24 32 529
Zastatkova hodnota k 31. prosinci 2014 182 45 836 1299 206 47523 Yy ~356 -2 1 0 419
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2014 182 61369 5320 206 67 077 A E O IO o [ 20l 60 5 13 32 110
Opravky 0 -15533 -4 021 0 -19 554
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 182 45 836 1299 206 47 523 ; ; .
PHirastky 0 0 0 T T 11. Ostatni dlouhodoba aktiva
Preuctovani 0 182 343 -525 0
Ubytky 0 ) 1 0 3 (mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Odpisy 0 1189 507 0 403 Zélohy na pofizeni dlouhodobého majetku 1 16
Zistatkova hodnota k 31. prosinci 2015 182 44120 1134 326 45762 Ostatni dlouhodoba aktiva celkem 1 16
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2015 182 61516 5624 326 67 648
Opravk 0 -17 396 -4 490 0 -21 886 ,
Zﬁstatlilové hodnota k 31. prosinci 2015 182 44 120 1134 326 45 762 12. ZaSOby
(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Material 65 65

Nedokon¢eny majetek v roce 2015 predstavuje zejména vystavbu plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi 110 mil. K¢
(2014: 40 mil. K¢). Po dokonceni bude majetek preveden do polozky ,Budovy a stavby” Ostatni polozky pfedstavuji vice men- Zasoby celkem
Sich projektd.

65 65

Material pfedstavuje prevazné zasoby nahradnich dild pro prepravni soustavu.

Neexistuji zadné zadsoby ocenéné v Cisté realizované hodnoté k 31. prosinci 2015 a 2014.
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13. Zapujcky spFiznénym osobam

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Korporatni zapujcky

- denominované v ceskych korunach 0 168
- denominované v eurech 1886 804
- denominované v americkych dolarech 0 400
Zapujcky spFiznénym osobam celkem 1886 1372

Zapujcky sprfiznénym osobdm k 31. prosinci 2015 jsou splatné dne 31. bfezna 2016 (k 31. prosinci 2014: dne 23. biezna 2015).

Analyza Uvérové kvality nesplacenych zaputjcek:

31. prosince 2015

31. prosince 2014

(mil. K¢) Korporatni zapujcky Korporatni zapujcky
Neznehodnocené pred splatnosti

— NET4GAS Holdings s.r.o. - matefska spolecnost (bez externiho ratingu) 1886 1372
Neznehodnocené zapijcky pied splatnosti celkem 1886 1372
Poskytnuté zapujcky celkem 1886 1372

S vyse uvedenymi zapujckami neni spojena zadna zéruka.

Pro odhad reédlné hodnoty kazdé tridy zapUjcek viz poznamka 33. Analyza Urokovych sazeb zapUjcek je uvedena v poznamce

31. Informace o transakcich se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 8.

14. Obchodni a jiné pohledavky

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Obchodni pohledavky a dohadné ucty aktivni 122 179
Opravné polozky -3 -1
Obchodhni a jiné pohledavky celkem 119 178

/2

/3

Analyza uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:
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31. prosince 2015
Obchodni pohledavky
(mil. K¢) a dohadné Géty aktivni

31. prosince 2014
Obchodni pohledavky
a dohadné ucty aktivni

Neznehodnocené pred splatnosti

- Mezi A- a BBB+* 86 115
- Bez externiho ratingu 33 60
Neznehodnocené pred splatnosti celkem 119 175
Po splatnosti, neznehodnocené
- méné nez 30 dni po splatnosti 3
Po splatnosti, neznehodnocené celkem 3
Individudlné znehodnocené (brutto)
- 360 a vice dni po splatnosti 3 1
Individudlné znehodnocené celkem 3 1
Opravné polozky -3 -1
Celkem 119 178
* Rating je dan ekvivalentnim kreditnim ratingem od ratingovych agentur stanovenych

v Radu provozovatele pfepravni soustavy schvileném ERU, ktery je platny pro Spole¢nost.
15. Jina nefinancni aktiva
(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dan z pfidané hodnoty 16 58
Naklady pfistich obdobi - sluzby 36 34
Ostatni pohledavky 7 4
Jina nefinancni aktiva celkem 59 96

Pohyby néaklad pfistich obdobi:

(mil. K¢) Naklady ptistich obdobi - sluzby
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2014 16
PrirGstky 34
Naklady pfistich obdobi zictované pii prevzeti zbozi ¢i sluzeb a vyporadani DPH -16
Naklady pristich obdobi celkem k 31. prosinci 2014 34
PrirGstky 36
Naklady pfistich obdobi zic¢tované pfi prevzeti zbozi ¢i sluzeb a vyporadani DPH -34
Naklady pristich obdobi celkem k 31. prosinci 2015 36
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16. Penize a penézni ekvivalenty

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Bankovni vklady k dispozici na vyzadani 1213 1605
Depozitni sménky s plivodni dobou splatnosti krat$i nez tfi mésice 537 0
Penize a penézni ekvivalenty celkem 1750 1605

Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalent(:

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Bankovni vklady Depozitni Bankovni vklady
splatné na pozadani sménky splatné na pozadani

Neznehodnocené, pred splatnosti
- hodnocené BBB+ az BBB- 791 0 0
- hodnocené A+ az A- 422 537 1605
Celkem 1213 537 1605

17. Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 0 28
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji celkem 0 28

Skupina prodala Stredisko specialni Gdrzby (SSU) v Brné v breznu 2015.

18. Vlastni kapital

Spolecnost je spolecnosti s rucenim omezenym, ktera nema emitované akcie. Prava spojena s podilem na vlastnim kapitalu
odpovidaji vlastnickému podilu.

Schvélené a vyplacené podily na zisku:

(mil. K¢) 2015 2014
Podily na zisku splatné k 1. lednu 0 0
Schvélené a vyplacené podily na zisku v pribéhu roku 1566 7 491
Podily na zisku splatné k 31. prosinci 0 0
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Vyplata zéloh na podil na zisku v pribéhu roku:

(mil. K¢) 2015 2014
Vyplacené zélohy na podil na zisku 2900 0
Vyplacené zalohy na podil na zisku celkem 2900 0

Vsechny podily na zisku byly schvaleny v K¢ a zaplaceny v rliznych ménach (K¢, EUR a USD).

Dne 8. prosince 2015 a 17. prosince 2015 rozhodli jednatelé Spolec¢nosti o vyplatach zaloh na podil na zisku v celkové vysi
2 900 mil. K¢. Tato vyplata nasledné podléha schvaleni valné hromady Spolecnosti. Vyplata zédloh na podil na zisku byla vyka-
zana jako snizeni vlastniho kapitalu.

0 o v

19. Zapujcky a avéry

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Podfizené zapljcky od spfiznénych osob (splatné 28. ¢ervence 2044) 11000 11000
Kratkodobé bankovni uvéry a dluhopisy
- bankovni Gvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 21
- bankovni Gvéry v USD (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 4
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2021) 119 69
— dluhopisy v EUR (splatné 28. ¢ervence 2021) 72 91
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 61 68
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 16 0
Dlouhodobé bankovni tvéry a dluhopisy
- bankovni Gvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 5724 7 094
- bankovni uvéry v USD (splatné 28. ¢ervence 2018) 1334 1223
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 6 936 6 905
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 8 042 8221
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 4289 4392
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 1345 0
Kratkodobé zapujcky a avéry celkem 268 253
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 38670 38 835

Zapujcky a uvéry celkem 38938 39 088

Zdpujcky od spriznénych osob

Skupina realizovala svlj projekt rekapitalizace zménou struktury zédpujcek od spfiznénych osob, cerpanim externich za-
pUjcek a uvérl, snizenim zapsaného zakladniho kapitdlu a rozdélenim zisku minulych let. Stavajici zapUGjcka od spolecnika
Spolec¢nosti byla predcasné splacena v ¢ervenci 2014. Skupina ziskala od spfiznénych osob dvé nové zapljcky kazda ve vysi



Skupina NET4GAS
Priloha ke konsolidovane ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

5500 mil. K¢. Jednd se o podfizené zépujcky, které nelze vypoveédét, jejichz smluvni Urokova sazba je 6,3 % a datum splatnosti
je 28. Cervence 2044.

Bankovni tvéry a dluhopisy

V roce 2014 Skupina obdrzela nové bankovni Gvéry a dluhopisy. Tyto bankovni Uvéry byly ¢erpany pari-passu, stejné jako
dluhopisy byly vydany pari-passu a maji nadfizenou pozici vici podfizenym zapUjckam od spfiznénych osob. Bankovni Uvéry
jsou vedeny v K¢ a USD.

Dale Skupina obdrzela revolvingovou / CAPEX tvérovou linku ve vysi odpovidajici 2 703 milién0 K¢ (100 milion EUR). CAPEX
uvérova linka mlze byt uplatnéna v K¢, EUR nebo USD. V roce 2015 a 2014 nebyl CAPEX Gvér cerpan.

V lednu 2015 vydala Skupina dodate¢né dluhopisy s dobou splatnosti do 28. ¢ervence 2026 a s nominalni hodnotou 1 397
milion® K¢ (50 milion EUR). Tyto prostiedky byly pouzity k ¢aste¢nému splaceni stavajicich bankovnich uvért denominovanych
v Ceskych korunach. Celkova bilance pujcek Skupiny zlstala na stejné Urovni.

Na celkovych bankovnich tvérech participovalo k 31. prosinci 2015 a 2014 rlznymi podily sedm bank.

S vyse uvedenymi bankovnimi Uvéry a dluhopisy neni spojeno zadné zajisténi.

K avérlim se nevztahuji zddné kvantitativni finan¢ni kovenanty. Existuje vsak nékolik kvalitativnich kovenanti: zékaz zfizeni
zastavniho prava, prodejni opce pfi zméné ovladajici osoby a prodejni opce pfi ztraté licence. Poruseni téchto smluvnich pod-
minek mlze vést k okamzité splatnosti tvérd.

Skupina md v ramci podminek uvérovych smluv mad omezeno pravo zastavit majetek Skupiny ve prospéch jiného véritele.
Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho Ucetnictvi, které predstavuje zajistovaci nastroj k zajisténi ménového
rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijma za prepravu plynu (zajisténi penéznich tokd -

poznamka 31, 3d).

Vydané dluhopisy Ize roz¢lenit takto:

Nominalni Datum Splatnost 31. prosince 31. prosince
(mil. K¢) hodnota emise splatnosti ro¢niho kuponu 2015 2014
Bond EUR, sériové ¢islo 1,
ISIN XS1090450047 300 000 000 EUR 28.7.2021 Vzdy 28. 7. zpétné 8114 8311
Bond EUR, sériové ¢islo 2,
ISIN XS1090449627 160 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 4350 4 460
Bond K¢, sériové ¢islo 3,
ISIN XS1090620730 7 000 000 000 K¢ 28.1.2021 Vzdy 28. 1. zpétné 7 066 6974
Bond EUR, sériové Cislo 4,
ISIN XS1172113638 50 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 1361 0

Dluhopisy celkem 20 891 19745
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Kupdnové sazby vyse uvedenych dluhopist se pohybuji v rozmezi 2,25% — 3,5% p.a. Emisni podminky vyse uvedenych dluho-
pist byly schvéleny rozhodnutim Central Bank of Ireland. Dluhopisy se sériovym ¢islem 1 -3 byly dne 28. cervence 2014 pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Irish Stock Exchange PLC Dluhopisy se sériovym ¢islem 4 z roku 2015 byly emitovény
soukromému investorovi.

Realna hodnota zapUjcek a ivérl je uvedena v poznamce 33.

20.Vladni a jiné dotace

Skupina obdrzela dotace od Evropské komise pro stavby uvedené nize. Pokud byly splnény viechny podminky stanovené
pro udéleni, odecetla Skupina hodnotu téchto dotaci od ucetni hodnoty pfislusného dlouhodobého hmotného majetku.
V roce 2014 Skupina neobdrzela Zzadnou dotaci od Evropské komise. V roce 2013 Skupina ziskala dotaci ve vysi 7 mil. K¢ (odpo-
vida 7 mil. K¢ po precenéni v roce 2014 a 7 mil. K¢ v roce 2015) na Akci ¢. 2011-G190/11-ENER/11/TEN-E-SI2.636400 zalozené
na rozhodnuti Evropské komise o poskytnuti finan¢ni pomoci v oblasti regulace transevropskych energetickych siti. Skupina
nesplnila k 31. prosinci 2015 a 2014 vSsechny podminky a pfijata ¢astka byla rozeznéna jako ostatni nefinan¢ni zévazek (po-
znamka 24). BEhem roku 2015 Spole¢nost obdrzela dotace od Evropské komise ve vysi 10 mil. K¢ a ¢ast této ¢astky 3 mil. K&
byla odectena od ucetni hodnoty pozemkd, budov a zafizeni v roce 2015.

21. Ostatni danové zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni dariové zdvazky splatné do jednoho roku zahrnuji:
Dan z nemovitosti a jiné dané 5 6
Sociélni a zdravotni pojisténi 9 16
Ostatni danové zavazky celkem - kratkodobé 14 22
22. Rezervy
Pohyby rezerv:

2015 2014
(mil. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zistatkova hodnota k 1. lednu 0 175 25 192
Prirlistky vykazané pres vykaz zisku nebo ztraty 40 5 0 1
ZruSeni rezerv 0 =3 -25 -18
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 40 177 0 175
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Dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2015, 31. prosinci 2014 byly vytvoreny pfedevsim k restrukturalizaci v souvislosti s vy-
branymi kompresnimi stanicemi. Pfedpoklada se, Zze dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2015 budou pouZity v roce 2021

(k 31. prosinci 2014: do roku 2016).

23. Obchodni a jiné zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Obchodni zévazky 131 368
Zévazky z ndkupu dlouhodobého hmotného majetku 155 119
Casové rozlisené zavazky 204 192
Prijaté garance ze strany zakaznikd 126 150
Ostatni finan¢ni zavazky 7 2
Obchodni a jiné finanéni zavazky celkem - kratkodobé 623 831

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Jiné zavazky 2 4
Jiné financni zavazky celkem - dlouhodobé 2 4

24, Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinancni zavazky

(mil. K¢)

31. prosince 2015

31. prosince 2014

Zaméstnanecké pozitky

- Platy a odmény 21 20
- Definované penzijni zavazky 20 6
Pfijaté zalohy 299 184
Jiné nefinan¢ni zavazky 2 12
Nefinancni zavazky celkem - kratkodobé 342 222

(mil. K¢&)

31. prosince 2015

31. prosince 2014

Zaméstnanecké pozitky

- Ostatni dlouhodobé pozitky 68 53
- Pfijaté platby z dotaci (poznamka 20) 15 0
Nefinan¢ni zavazky celkem - dlouhodobé 83 53
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25. Naklady

(mil. K¢) 2015 2014
Spotieba materidlu a energie* 790 750
Mzdové ndklady 293 293
Ndklady na socidlni zabezpeceni 168 118
Zaméstnanecké pozitky 461 411
Odpisy 2463 2519
Snizeni hodnoty 2 -15
Opravy a udrzba 145 192
Ndklady flexibility 330 68
Ndklady IT a telekomunikace 104 103
Ndjemné 58 35
Ostatni sluzby 170 232
Nakoupené sluzby a najemné 807 630
Ztraty/zisky spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizenf{ -4 5
Zmény redlné hodnoty derivatd, netto 1 137
Kurzové rozdily, netto -32 -58
Ostatni naklady 97 48
Provozni naklady celkem 4585 4427
* Predstavuje predevsim spotiebu zemniho plynu.

26. Financni vynosy

(mil. K¢) 2015 2014
Kurzové rozdily z finan¢ni ¢innosti, netto 0 177
Urokové vynosy z ostatnich finan¢nich aktiv 15 64
Ostatni finan¢ni vynosy 2 2
Financni vynosy rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 17 243
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27. Financni naklady

(mil. K¢) 2015 2014
Kurzové rozdily z finan¢ni ¢innosti, netto 259 0
Urokové naklady 1369 868
Ostatni finan¢ni naklady 66 18
Finan¢ni ndklady rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 1694 886
28. Dan z prijma

Detailni informace o rizicich spojenych s dariovou pozici jsou obsazeny v pozndmce 4.

(a) Dan z pFijml - naklad / vynos

Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamendny nasledujici dariové naklady / vynosy:

(mil. K¢) 2015 2014
Dodatec¢na danova priznéani za prechozi roky (poznamka 4) -162 0
Splatna dan -860 -835
OdlozZend dan 154 59
Danovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty -868 -776

(b) Rekonciliace mezi dariovym nakladem a ziskem za rok vynasobenym danovou sazbou
V roce 2015 a 2014 se na vétsinu prijm0 Skupiny vztahovala 19% dariova sazba. Rekonciliace mezi predpokladanou a skutec-

nou dafiovou sazbou je uvedena nize.

(mil. K¢) 2015 2014
Zisk pred zdanénim 3630 3852
Teoreticka danova sazba v zédkonné sazbé 19% -690 -732
Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Polozky nepodléhajici zdanéni 0 1

- Danové neuznatelné polozky -14 -47
Rozdily predchozich obdobi -4 0
Vyuziti nevykdzané danové ztraty (poznamka 4) -162 0
Ostatni 2 2
Darnovy naklad celkem -868 -776
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(c) Analyza odlozené dané dle typu prechodného rozdilu
Rozdily mezi IFRS a dafiovymi piedpisy Ceské republiky zplsobuji v Géetni zavérce pfechodné rozdily mezi uéetni hodnotou
aktiv a zdvazku a jejich dariovymi zaklady. Pohyb mezi témito prechodnymi rozdily je zaznamenan nize.

Naklad /
Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2015 nebo ztraty vysledku 2015
Darnovy dopad na odcitatelné / zdanitelné pfrechodné rozdily
Rozdily mezi dariovou a ucetni hodnotou pozemkad,
budov a zafizeni (jiné dariové odpisy) -4922 141 0 -4 781
Opravné polozky k pohledavkam 0 1 0 1
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 11 13 0 24
Rezervy na dluhy a naklady 33 0 33
Zajisténi penéznich toku 283 0 194 477
Cista odlozena darnova pohledavka / zavazek -4 595 155 194 -4 246

Vedeni odhaduje, Ze ¢isty odloZeny danovy zavazek ve vysi 4 274 mil. K¢. (2014: 4 141 mil. K¢) bude uplatnitelny za delSi obdobi
nezli 12 mésicl po skonceni tcetniho obdobi.

Danové dopady pohybu prechodnych rozdild k 31. prosinci 2014:

Naklad /
Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2014 nebo ztraty vysledku 2014
Darnovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a tGcetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné darnové odpisy) -4 996 74 0 -4922
Opravné polozky k pohledavkam 0 0 0 0
Ostatni zavazky dariové uznatelné v jinych obdobich 12 -1 0 11
Rezervy 41 -8 0 33
Snizeni hodnoty zasob 6 -6 0 0
Zajisténi penéznich tokd 0 0 283 283
Cista odlozena danova pohledavka / zavazek -4 937 59 283 -4 595
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(d) Danové dopady na ostatni Gplny vysledek
Analyza danovych dopadt na ostatni Uplny vysledek:

2015 2014
Pred Darnovy Po Pred Darnovy Po
(mil. K¢) zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich toku -2512 477 -2 035 -1 489 283 -1 206
Ostatni uplny vysledek za Gcetni obdobi -2512 477 -2035 -1489 283 -1206

29. Potencialni a budouci zavazky

Budouci zdvazky z operativniho leasingu tykajici se najemnich smluv pro kanceldfe Kav¢i Hory a vozového parku:

(mil. K¢) 2015 2014
Méné nez 1 rok 51 49
Déle nez 1 rok ale méné nez 5 let 0 49
Zavazky z operativniho prondajmu celkem 51 98

Investicni zdvazky. K 31. prosinci 2015 ma Skupina smluvni investi¢ni zavazky tykajici se dlouhodobého hmotného majetku
v celkové vysi 198 mil. K¢. Zavazky souviseji predevsim s projektem Optimus — projekt optimalizace kompresnich stanic ve vysi
98 mil. K¢ (31. prosince 2014: 19 mil. K¢).

Zdruky. Skupina nezaznamenala zadné zavazky z finan¢nich zaruk k 31. prosinci 2015 a 2014.

Zastavend aktiva. V souvislosti s bankovnimi Gvéry Skupiny ma Spole¢nost omezené pravo na zastavu svého majetku ve pro-
spéch jiného véfitele (v disledku podminek, které jsou uvedeny v Gvérovych smlouvéch).

30. Financni derivaty

Nize uvedena tabulka uvéadi redlné hodnoty pohledavek nebo zdvazkl na konci Ucetniho obdobi v jednotlivych méndach dle
ménovych trokovych swapovych smluv uzavienych Skupinou. V tabulce jsou brutto hodnoty pred zapoctenim pozic (a pla-

teb) s kteroukoli z protistran. Tabulka ukazuje smlouvy s datem vypoiadani po skonceni prislusného tcetniho obdobi.

Ménové Urokové swapy jsou dlouhodobého charakteru. Prislusna cast redlné hodnoty zajistovaciho derivatu je klasifikovana
jako dlouhodobé aktivum nebo dlouhodoby zévazek v pripadé, ze zbyvajici splatnost zajisténé polozky je vice nez 12 mésic.
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Skupina neméla zadné dalsi finan¢ni derivaty kromé ménovych derivatl a ménovych drokovych swapu.

Tabulka nize poskytuje souhrnny prehled o redlné hodnoté stran ménovych Urokovych swapt na trovni jednotlivych méno-
vych kombinaci.

31. prosince 2015

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) redlnou hodnotou redlnou hodnotou realnou hodnotou redlnou hodnotou
Ménové urokové swapy
v redlnych hodnotach za ucetni obdobi:
EUR/USD ménové kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -562 0 -13910
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 287 0 11495
EUR/KC ménova kombinace
- KC zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1730
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 38 0 1611
Cista realna hodnota ménovych trokovych swapt 0 -276 0 -2534

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank.

31. prosince 2014

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) realnou hodnotou redlnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou
Ménové urokové swapy
v realnych hodnotach za ucetni obdobi:
EUR/USD ménové kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -510 0 -13 144
— EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 294 0 12104
Cista realna hodnota ménovych trokovych swapi 0 -216 0 -1 040

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank.

Skupina k 31. prosinci 2015 a 2014 neméla Zadné nesplacené zavazky z ménovych forwardd a ménovych Urokovych swapd,
nebot vSechny tyto derivaty byly vyporadany v pribéhu roku 2014.
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Ménové forwardy, ménové swapy a ménové urokové swapy uzaviené Skupinou jsou obvykle obchodovany na ,over-the-
-counter” trhu s profesionalnimi finan¢nimi institucemi na zakladé standardnich smluvnich podminek. Vyse uvedené finan¢ni
nastroje maji potencidlné priznivé (aktiva) ¢i nepfiznivé (zavazky) podminky v disledku vykyvd ménovych kurzd, drokovych
sazeb nebo dalsich proménnych souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné redlné hodnoty derivatovych financnich aktiv
a zévazkd mohou v priibéhu ¢asu vyznamné kolisat.

Ménové trokové swapy

Nominalni hodnota jistiny nesplacenych ménovych trokovych swap byla k 31. prosinci 2015: 410 mil. EUR / 484 mil. USD
/1 397 mil. K& (2014: 360 mil. EUR / 484 mil. USD / 0 tis. K¢). VSechny ménové urokové swapy maji pevnou urokovou sazbu
na obou ménovych stranach. K 31. prosinci 2015 se pevné Urokové sazby pohybuji od 2,50% do 5,23 % p.a. (k 31. prosinci
2014: 0d 2,50% do 5,23 % p.a.).

Skupina stanovuje ménové Urokové swapy v kombinaci s dluhopisy denominovanymi v eurech k zajisténi ménového rizika
spojeného s vysoce pravdépodobnymi o¢ekavanymi budoucimi penéznimi toky z vynosl za prepravu zemniho plynu (zajisté-
ni penéznich tokl - bod 31, bod 3d).

Skupina stanovuje urcité ménové Urokové swapy jako zajistovaci nastroj ménového rizika spojeného s vysoce pravdépodob-
nymi penéznimi toky z emitovaného dluhopisu (zajisténi penéznich tokll - poznamka 31, poznamka 3d).

31. Rizeni finan¢nich rizik

Rizeni rizik v rémci Skupiny se provadi s ohledem na finan¢ni rizika, operacni rizika, trzni rizika a podnikatelska rizika. Finanéni
riziko zahrnuje riziko na finan¢nich trzich (véetné ménového a Urokového rizika), uvérové riziko a riziko likvidity. Operacni
riziko zahrnuje rizika plynouci z konkrétnich podnikatelskych aktivit a kaZdodennich procesu. Trzni riziko se vztahuje na rizika
vyplyvajici ze zmény v trznich podminkach a hospodarském cyklu. Podnikatelské riziko se vztahuje na politickd, pravni a eko-
logicka rizika. Hlavnim cilem fizeni financnich rizik je stanovit limity rizik a ndsledné zajistit, Ze expozice vici rizikim zlstava
v ramci téchto limitd.

Uvérové riziko. Uvérové riziko vznika jako disledek uloZzeni penéz a penéznich ekvivalent( v bankéch, zapajéek poskytnutych
spriznénym osobam, fakturaci za prodej sluZzeb a dalsich transakci s protistranami, které vedou ke zvyseni financnich aktiv.

Skupina strukturuje Urovné podstupovaného Uvérového rizika tim, ze limituje mnozstvi pfijatelného rizika ve vztahu k protist-
randm. Limity Gvérového rizika jsou schvalovany vedenim Skupiny. Rizika jsou prabézné sledovéna a alespon jednou mési¢né
prezkoumavéna. Skupina je vystavena riziku Uvérové koncentrace s ohledem na pohledéavky z nékterych finan¢nich instituci.

Uvérové riziko je snizovano pomoci zaloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti, ktery je pouzivan ve vztahu k za-
kaznikdm Skupiny, poskytovateltm sluzeb s potencialné vyznamnou tvérovou pozici (flexibilni smlouvy a smlouvy na nakup
plynu) a finanénim institucim jako jsou banky nebo pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Radu provozovatele prepravni
soustavy, pfislusné zadavaci dokumentaci a internich smérnicich.
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Vedeni Skupiny posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledévek a sleduje zlstatky po splatnosti. Ostatni rele-
vantni informace o vékové strukture a dalsi informace o ivérovém riziku jsou uvedené v poznamkach 14 a 16.

TrZnirizika. Skupina je vystavena trznim rizikGim. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich ménach a (b) z tro¢enych
aktiv a zavazk(, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohybdm na trhu. Vedeni stanovuje strategii pro kazdé riziko
vcetné limitl prijatelné oteviené pozice. Monitorovani se provadi pribézné, minimalné vsak na mési¢ni bazi.

Citlivosti na trzni rizika uvedené nize jsou zalozeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory zlstanou neménné.
V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktorli mohou byt korelovény - napfiklad zmény v trokovych
sazbdch a zmény ménovych kurzd.

Meénové riziko. Politika fizeni rizik Skupiny spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéZnich tokud (predevsim pfijmU
z prepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034. Strategie fizeni ménového rizika je schvalovéna
vedenim Skupiny. Pozice jsou sledovény pribézné, minimalné vsak mési¢né. Vyse rizika je ohodnocena z hlediska otevie-
nych pozic.

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Oteviené pozice jsou fizeny prostiednictvim nakupu ¢i prodeje
prislusné mény prostiednictvim uzavieni kratkodobého forwardového nebo swapového kontraktu (zadné takovéto kratkodo-

bé kontrakty nebyly k 31. prosinci 2015 a 2014 Skupinou vykazany).

Nize uvedend tabulka shrnuje expozici Skupiny vii¢i ménovému riziku na konci Uéetniho obdobi:

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Ménova Ménové Ménova Ménové

finanéni finanéni Derivaty Cista finanéni finanéni Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (zavazky) pozice aktiva zavazky (zavazky) pozice
usb 49 1334 12 009 -13 295 425 1223 11047 -11 845
EUR 2261 13 844 -11 080 -502 1085 12 858 -9 981 -1792
Ostatni 0 0 0 0 0 4 0 -4
Celkova expozice
viuci ménovému riziku 2310 15178 929 -13 797 1510 14 085 1066 -13 641
(e 1340 24122 1397 -24 180 1479 25252 0 -23773
Celkem 3650 39 300 2326 -37 977 2989 39 337 1066 -37 414

Ve vy3e uvedené tabulce ve sloupci,Derivaty” byly k 31. prosinci 2015 a 2014 vykazany vSechny oteviené derivatové pozice,
tj. v tomto pfipadé ménové urokové swapy, a to v jejich nomindlni hodnoté prepoctené na ceské koruny pomoci sménného
kurzu k 31. prosinci 2015 a 2014. Reédlné hodnoty jsou uvedeny v poznamce 30.

Vyse uvedend analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zavazky. Z investic do nepenéznich aktiv nevyplyvéd Zadné vyznamné
ménové riziko.
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Zajisténi ménoveého rizika. V souladu s politikou fizeni rizik zavedla Skupina dva vztahy zajisténi penéznich toka k fizeni mé-
nového rizika plynouciho z trzeb. Zajistovacimi nastroji v téchto vztazich jsou (a) bankovni Gvér denominovany v USD, (b) 33 %
z dluhopist se splatnosti v roce 2021 denominovanych v EUR a (c) spole¢ny zajistovaci nastroj 66 % z dluhopist se splatnosti
v roce 2021 v EUR, dluhopisy se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové trokové swapy EUR/USD (poznamka 19, poznamka 30).
Jako zajisténa polozka jsou identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci pfijmy z prepravy zemniho plynu
v cizi méné (USD a EUR), které Skupina ocekava na mési¢ni bazi az do roku 2034. Skupina aplikuje na zajisténé polozky dyna-
mickou zajistovaci strategii, ktera umoznuje identifikaci zajisténé polozky kdykoliv v pribéhu zajistovaciho vztahu a je zaloze-
na na priibéznych zménéch zajisténé polozky na mési¢ni bazi v obdobi od 28. cervence 2014 do 31. prosince 2034. Ocerovaci
rozdily ze zajistovacich nastrojd vykazané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitalu budou rozpoustény do finan¢nich nakladd
ve vykazu zisku nebo ztraty az do data splatnosti zajistovacich nastrojl a do trzeb az do roku 2034, coz je po datu splatnosti
zajistovacich nastrojli (poznamka 19, poznamka 30).

V roce 2015 predstavila Skupina treti zajisténi penéznich tokl. Zajistovaci finanéni néstroje jsou reprezentovany ménovym
urokovym swapem EUR/KC (poznamka 19, poznamka 30). Zajisténa polozka je vyjadiena penéznimi toky vztahujicimi se
k emitovanym EUR dluhopisim se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitalu
k 31. prosinci 2015 budou pribézné rozpoustény do financ¢nich nakladud ve vykazu zisku nebo ztraty az do roku 2026 (poznam-
ka 19, poznamka 30).

Nize uvedena tabulka analyzuje objem zajisténych penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé polozky:

Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2015
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky USD 1657 3154 1832 4086 996 11725
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky EUR 0 599 1485 442 0 2526
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci zdvazky EUR -37 -76 -76 -189 -1389 -1767
CELKEM 1620 3677 3241 4339 -393 12484
Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2014
Expozice viici ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich toktd - budouci pohledavky USD 1524 3048 2239 2 648 683 10 142
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky EUR 0 0 1371 1220 0 2591
CELKEM 1524 3048 3610 3868 683 12733

Céstka reklasifikovanych ostatnich fondd z vlastniho kapitalu do trzeb v roce 2015 predstavovala pokles trzeb o 275 mil. K¢
(2014: pokles trzeb o0 22 mil. K¢).
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Nasledujici tabulka pfedstavuje citlivost zisku nebo ztraty ¢i vlastniho kapitalu (zajisténi penéznich tok() na mozné zmény
ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci G¢etniho obdobi vzhledem k funkéni méné, zatimco ostatni faktory zlstanou
nemeénné:

31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dopad do zisku Dopad do Dopad do zisku Dopad do
(mil. K¢&) nebo ztraty vlastniho kapitalu nebo ztraty vlastniho kapitalu
Posileni USD o 10% 5 -1282 42 -1228
Oslabeni USD o 10% -5 1282 -42 1228
Posileni EUR 0 10% 224 89 84 -17
Oslabeni EUR o 10% -224 -89 -84 17

Expozice byla vypoctena z penéznich zlstatkd denominovanych v jiné nez funkcni méné spolecnosti Skupiny a pro ménové
derivaty.

Expozice skupiny vi¢i ménovému riziku s dopadem na vykaz zisku nebo ztraty k 31. prosinci 2015 je ovliviiovana (i) penéznimi
zUstatky v cizich ménéch a (ii) stavajicimi zapujcky spriznénym osobam v EUR (poznamka 14).

Urokové riziko. U bankovnich uvér(i Skupiny je sjednana pohyblivé urokova sazba. Nékteré nastroje jako dluhopisy a ,fix-
-to-fix” ménové urokové swapy jsou sjedndny na pevnou sazbu a jsou vystaveny riziku zmény sazby pfi splatnosti. Realnd
hodnota je (kromé jinych faktoru) citliva na trokové sazby skrz model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro
ocenovani (viz poznamka 33a)).

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Skupiny vici urokovému riziku (naptiklad terminovanych vklad(, dluhopist a zapajcek
od spfiznénych osob s pevnou sazbou, oboje s rizikem zmény sazby ve splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné ¢astky finan¢nich
aktiv a zdvazka Skupiny v zlstatkovych hodnotach, uspofadanych podle nejblizsi irokové fixace nebo data splatnosti.



Skupina NET4GAS
Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésici Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
31. prosince 2015
Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 1213 0 0 0 1213
Financni aktiva — pevnd sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 2423 0 2423
Finan¢ni zavazky — pohybliva sazba -7 046 0 -7 046
Finan¢ni zavazky — pevnd sazba
s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -31 892 -31 892
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2015 -3410 0 0 -31 892 -35302
31. prosince 2014
Finan¢ni aktiva — pohyblivé sazba 1605 0 0 0 1605
Financni aktiva — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 1372 0 0 0 1372
Finan¢ni zavazky — pohyblivé sazba -8 343 0 0 0 -8 343
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -30 745 -30 745
Cista Grokova pozice k 31. prosinci 2014 -5366 0 0 -30 745 -36 111

Bankovni Uvéry Skupiny jsou spojeny s pohyblivou sazbou, proto ma zména v trokovych sazbach dopad do vykazu zisku nebo

ztraty Skupiny za bézny rok.

Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztrdty na mozné zmény v krdtkodobych urokovych sazbédch pouzitych ke konci
ucetniho obdobi, zatimco ostatni faktory zistanou neménné:

31. prosince 2015

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M KC PRIBOR r(ist 0 25 bps -14
1M KC PRIBOR pokles o 25 bps 14
1M USD LIBOR rist o 25 bps -3
1M USD LIBOR pokles o 25 bps 3
Overnight PRIBOR rist o 25 bps 3
Overnight PRIBOR pokles o 25 bps -3

88

89
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31. prosince 2014

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
3M KC PRIBOR rdist o 25 bps -18
3M KC PRIBOR pokles o 25 bps 18
3M USD LIBOR rlst o 25 bps -3

3M USD LIBOR pokles o 25 bps
Overnight PRIBOR rist o 25 bps

Overnight PRIBOR pokles o 25 bps =}
Overnight EURIBOR rlst o 25 bps 1
Overnight EURIBOR pokles o 25 bps -1

Politika fizeni Urokového rizika Skupiny pozaduje, aby alespon 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist a ostatnich zapGjcek
mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splnuje.

Expozice Skupiny vUci rokovému riziku k 31. prosinci 2015 a 2014 je charakteristickd pro expozici béhem roku, pocinaje cer-
vencem 2014.

Skupina sleduje Urokové sazby pro finan¢ni nastroje. Tabulka niZe shrnuje efektivni trokové sazby na konci pfislusného tcet-
niho obdobi na zdkladé informaci predkladdanych vedeni Spolec¢nosti:

31. prosince 2015 31. prosince 2014

v % p.a. KC usD Euro KC usD Euro
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 0,10 0,01 0,01 0,12 0,01 0,05
Zapljeky spfiznénym osobam n/a n/a 0,70 0,94 0,85 0,69
Zavazky

Zaphjeky 4,20 1,95 3,00 4,10 1,81 3,00

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, ze ucetni jednotka bude mit problémy pfi pInéni povinnosti vyplyvajicich z financnich
zavazku. Skupina je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych dostupnych penéznich zdroju. Riziko likvidity je fizeno finan¢nim
oddélenim Skupiny a sledovédno v mési¢nich (jeden mésic dopredu), kratkodobych (jeden rok dopredu) a stfednédobych
(5 let dopredu) predpovédich. Management monitoruje kratkodobé predpovédi penéznich tokd Spole¢nosti poskytovanych
na mési¢ni bazi.

Skupina ma silnou likviditni pozici a je schopna zabezpecit své provozni finanéni potireby prostfednictvim hotovosti shromaz-
déné pribézné z obchodnich operaci béhem roku. Likviditni portfolio Skupiny zahrnuje penize a penézni ekvivalenty (po-
znamka 16) a terminované bankovni vklady a depozitni sménky. Vedeni Spole¢nosti odhaduje, ze pro splnéni nepredvidanych
likviditnich pozadavk( muze byt portfolio preménéno na hotovost béhem nékolika dni.
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NiZe uvedena tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2015 a 2014 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti. Castky uvedené
v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky, brutto zdvazkové zapljcky, Gvéry a financni zaruky. Takovéto nediskon-
tované penézni toky se lisi od castek zahrnutych v rozvaze, nebot ¢astky v rozvaze vychazi z diskontovanych penéznich toka.
Finan¢ni derivaty jsou zahrnuty ve smluvnich ¢astkach, které maji byt zaplaceny nebo pfijaty. V pfipadé, Ze Skupina ocekava
uzavrieni pozice pred datem splatnosti, jsou derivaty zahrnuty na zékladé ocekavanych penéznich toka.

V piipadé ze dluzna ¢astka neni fixni, zvefejnéna castka se stanovi s ohledem na podminky existujici ke konci tcetniho obdobi.
Platby v cizi méné jsou pfepocteny spotovym kurzem ke konci i¢etniho obdobi.

Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2015 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo Od 3 do 12 mésici Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni Gvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 19) 361 1010 12281 49 839 63 491
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 23) 623 0 1 0 624
Brutto vyporadané ménové trokové swapy
(poznamka 30)
- prijmy 0 -324 -1 297 -12 350 -13 971
- vydaje 0 603 2409 15619 18 631
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 984 1289 13394 53108 68 775
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Analyza splatnosti financ¢nich zévazkd k 31. prosinci 2014 je néasledujici:

Na pozadani od
azdo Od 3 do 12 mésici Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicu 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni tvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 19) 288 1003 13674 49 850 64 815
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 23) 831 0 4 0 835
Brutto vyporddané ménové urokové swapy
(poznamka 30)
- piijmy 0 -294 -1176 -11 345 -12815
- vydaje 0 460 1839 12017 14316
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 1119 1169 14 341 50 522 67 151

Platby v souvislosti s brutto vypofadanim ménovych swapd budou doprovazeny souvisejicimi penéznimi pfijmy, které jsou
vykazany v jejich soucasné hodnoté v poznamce 30.

32. Rizeni kapitalu

Cilem Skupiny pfi fizeni kapitéalu je zajistit schopnost Skupiny pokracovat ve své ¢innosti se zamérem zabezpecit ndvratnost
vlastnikiim a pfinos ostatnim zainteresovanym osobam. Béhem roku 2014 zménila Skupina kapitalovou strukturu v souvislosti
s projektem rekapitalizace (pozndmka 19). Skupina v souc¢asné dobé fidi kapitadlové poméry tak, aby udrzela vysoky kreditni
rating. Skupina naptiklad mdze upravit vysi dividend vyplacenych spolec¢nikiim za Gcelem udrzeni nebo prizplisobeni kapita-
lové struktury.

Kapitélova struktura Skupiny se sklada zejména z vlastniho kapitalu, podfizené zapujcky od spfiznénych osob, nepodrizenych
zapUjcek, uvérd od bank a dluhopisu.

(mil. K¢&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vlastni kapital 2555 5088
Podtizené zapujcky od spfiznénych osob, které byly

ratingovymi agenturami Fitch and S&P posouzeny

jako charakterem blizké vlastnimu kapitalu 11000 11000

Nepodfiizené zapuljcky od bank a dluhopisy 27 938 28 088

Skupina splnila vsechny pozadavky (dohody) vyplyvajici ze zapGjcek a ivérd k 31. prosinci 2015 a 2014.
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33. Redlna hodnota financnich nastroji

Polozky ocenéné redlnou hodnotou jsou zafazeny v hierarchii redlné hodnoty podle Grovni. Vedeni posuzuje zafazeni financ¢-
nich nastrojl do hierarchie redlnych hodnot. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva zjistitelné udaje vyzadujici vyznam-
nou Upravu, potom je klasifikovéano jako Uroven 3. Stanoveni vyznamu oceriovacich vstupt je posuzovano ve vztahu k celko-
vému ocenéni redlnou hodnotou.

(a) Opakujici se ocenéni realnou hodnotou
Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, ktera jsou vyzadovana nebo povolena tcetnimi standardy v rozvaze ke konci
kazdého ucetniho obdobi.

Finanéni ndstroje v redlné hodnoté. \/ redlné hodnoté jsou vykazovany pouze derivaty.

Vechna opakujici se ocenéni redlnou hodnotou k 31. prosinci 2015 a 2014 jsou v hierarchii redlnych hodnot klasifikovana jako
uroven 2.

V ocenovaci technice pro Urover 2 nebyly od 31. prosince 2014 provedeny zadné zmény.
Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pti ocenéni redlnou hodnotou v Urovni ocenovani 2 k 31. prosinci 2015:

(mil. K¢) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové finanéni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové trokové swapy -2810 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -2810 - -

Popis ocenovaci techniky a popis vstupu pouzitych pfi ocenéni realnou hodnotou v Urovni oceriovani 2 k 31. prosinci 2014:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové finanéni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -1256 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v tirovni 2 -1256 - =
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Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v redlné hodnoté derivatovych finan¢nich nastroji:

(mil. K¢) 2015 2014
Pocatecni zGstatek -1256 -92
Zména v redlné hodnoté kontraktl drzenych na pocatku obdobi vyporadanych béhem obdobi 0 -7
Vyporadani kontraktd drzenych na poc¢atku obdobi 0 99
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratdch za obdobi zahrnutd v zisku nebo ztraté,

a to kontrakt( drzenych na konci ticetniho obdobi 0 0
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratdch za obdobi zahrnutd v ostatnim

uplném vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci tcetniho obdobi -1554 -1256
Konecny zistatek -2810 -1 256

(b) Neopakujici se ocenéni realnou hodnotou

Skupina odepsala sva dlouhodoba aktiva drzend k prodeji v redlné hodnoté snizené o naklady na prodej k 31. prosinci 2014.
Redlnd hodnota je v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou zafazena do ocenéni irovné 3. Ocenovaci technika a vstupy pouzité
pfi ocenéni redlnou hodnotou:

(mil. K¢) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
31. prosince 2014
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 28 Trzni pfistup Indikativni nabidkova cena

Neexistuji zadna dlouhodobd aktiva ur¢end k prodeji k 31. prosinci 2015.

(c) Finan¢ni aktiva a zavazky, které nejsou ocenéné realnou hodnotou, ale pro které je realna hodnota zverejnéna
Redlna hodnota analyzovana podle urovné v hierarchii redlné hodnoty a Ucetni hodnota aktiv a zdvazk(i neocenovanych v re-
alné hodnoté je nasledujici:

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Ucetni Ucetni
(mil. K¢&) Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 hodnota Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni financni aktiva
- ZapUljcky spfiznénym osobdm 0 0 1899 1892 0 0 1383 1383
CELKOVA AKTIVA 0 0 1899 1892 0o 0 1383 1383
ZAVAZKY
Zdpujcky
- Zapujcky od sptiznénych osob 0 0 11939 11 000 0 0 11873 11 000
- Bankovni Gvéry 0 0 7 085 7 046 0 0 8401 8343
- Dluhopisy 20024 0 1314 20 891 20122 0 0 19 745
CELKOVE ZAVAZKY 20024 V] 20338 38937 20 122 0 20 274 39088
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Ucetni hodnota obchodnich a jinych pohledéavek se bliZi jejich redlné hodnoté.

Pro stanoveni realné hodnoty pro Groven 3 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou byla pouzita metoda diskontovanych pe-
néznich tokd. Vstupy pouzité pro zapujcky spfiznénym osobam: PRIBOR, LIBOR, EURIBOR; vstupy pouzité pro bankovni Gvéry
a zapujcky od spriznénych osob: PRIBOR, LIBOR a IRS; zdroj dat: databaze Patria Finance.

Redlné hodnoty pro uroven 3 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou byly stanoveny pouzitim ocerovaci techniky diskonto-
vanych penéznich tokd. Redlna hodnota nekdtovanych nastroja byla stanovena na zékladé velikosti odhadnutych ocekéva-
nych budoucich penéznich tokd, diskontovanych aktudlni trokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.

Redlnd hodnota Urovné 1 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou odrédzi cenu fixni Grokové sazby dluhopist uvedené na aktiv-
nich vefejnych akciovych trzich.

Financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta redlnd hodnota nastrojl aktiv je zaloZzena na odhadu o¢ekavanych
budoucich penéznich tokd diskontovanych aktudlni irokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem a zbyt-
kovou splatnosti.

Finanéni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnutd redlna hodnota nastroji zavazku je zaloZzena na odhadu ocekéva-
nych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktualni trokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.

Skupina NET4GAS
Priloha ke konsolidované ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

34. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zddnym dal$im udalostem, které by mély vyznamny dopad na konsolidovanou tcetni zavérku
k 31. prosinci 2015.

Podpisy ¢lenl statutarniho orgdnu Spole¢nosti:

3. brezna 2016
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Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Valna hromada schvalila konsolidovanou ucetni zavérku ke zvefejnéni dne 18. bifezna 2016.
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NET4GAS, s.r.o.

Rozvaha

(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014 (mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014

AKTIVA DLOUHODOBE ZAVAZKY

DLOUHODOBA AKTIVA Jiné zévazky 25 2 4 5

Pozemky, budovy a zafizenf 9 45410 47175 49 165 Zapujcky a Gvéry 20 38670 38835 11000

Nehmotny majetek 10 110 126 154 Zavazek z finan¢niho leasingu 21 6888 6999 7109

Investice v dcefiné spolecnosti 11 7476 7476 7476 Financni derivaty 33 2534 1040 0

Ostatni dlouhodobd aktiva 12 1 16 1 Odlozeny danovy zédvazek 31 3966 4361 4812

Dlouhodoba aktiva celkem 52997 54793 56 796 Rezervy 24 177 175 192

KRATKODOBA AKTIVA Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 26 68 53 29

Z&soby 13 65 65 50 Jiné nefinan¢ni zavazky 26 15 7 7

Obchodni a jiné pohledavky 15 125 180 380 Dlouhodobé zavazky celkem 52320 51474 23154

Finanéni derivaty 33 0 0 2 KRATKODOBE ZAVAZKY

Zalohy na dan z pfijmu 31 94 311 168 Zapljcky a avéry 20 268 915 484

Zapuljcky sptiznénym osobam 14 1886 1371 5401 Zavazek z finan¢niho leasingu 21 197 199 200

Jina nefinancni aktiva 16 59 96 58 Obchodni a jiné zavazky 25 640 852 521

Penize a penézni ekvivalenty 17 1411 1593 992 Finan¢ni derivéty 33 276 216 94
3640 3616 7 051 Ostatni danové zdvazky 23 16 23 18

Dlouhodob4 aktiva drzend k prodeji 18 0 28 34 Rezervy 24 40 0 25

Kratkodoba aktiva celkem 3640 3644 7 085 Jiné nefinancni zavazky 26 347 209 67

AKTIVA CELKEM 56 637 58 437 63 881 Kratkodobé zavazky celkem 1784 2414 1409

Zavazky celkem 54104 53888 24563

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY 56 637 58 437 63 881

KAPITAL PRIPADAJICI SPOLECNIKUM

MATERSKE SPOLECNOSTI

Zéakladni kapital 19 2750 2750 31793

Ostatni fondy -2 006 -1177 2143 3. bfezna 2016

Nerozdéleny zisk 1789 2976 5382

Vlastni kapital celkem 2533 4549 39318

) e M

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Priloha na stranach 106 az 161 je nedilnou soucasti této samostatné Ucetni zavérky. Pfiloha na stranach 106 az 161 je nedilnou soucésti této samostatné ucetni zavérky.
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NET4GAS, s.r.o.

Vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho uplIného vysledku

(mil. K¢&) Poznamka 2015 2014
Trzby 7 9891 8791
Spotfebovany material 27 -790 -716
Nakoupené sluzby a ndjemné 27 -842 -669
Zaméstnanecké pozitky 27 -466 -410
Odpisy 9,10 -2451 -2 508
Snizeni hodnoty -2 15
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zatizeni 9 4 -5
Zmény v redlné hodnoté derivétd, netto 33 -1 -137
Kurzové rozdily, netto 30 56
Ostatni provozni vynosy 28 970 466
Ostatni provozni naklady -96 -80
Provozni zisk 6247 4803
Finan¢ni vynosy 29 17 241
Finan¢ni naklady 30 -2216 -1415
Finan¢ni vysledek (netto) -2199 -1174
Zisk pred zdanénim 4048 3629
Dan z pfijmu 31 -769 -658
ZISK ZA ROK 3279 2971
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které budou ndsledné reklasifikovdny

do vykazu zisku nebo ztrdty

Zajisténi penéznich tokd 34 -1023 -1489
Dan z pfijmu zat¢tovana pfimo v ostatnim Uplném

vysledku - zajisténi penéznich tokul 31 194 283
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM -829 -1206
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 2450 1765

Priloha na stranach 106 az 161 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.

NET4GAS, s.r.o.
Piehled pohyb vlastniho kapitalu

Zakladni Ostatni Nerozdéleny

(mil. K¢) kapital fondy zisk Celkem
Stav k 1. lednu 2014 31793 2143 5382 39318
Uplny vysledek za obdobi

Zisk za rok 2014 0 2971 2971
Zajisténi penéznich tokl véetné souvisejiciho danového efektu -1 206 0 -1 206
Transakce s viastniky

Zruseni rezervniho fondu 0 -2114 2114 0
Snizeni zékladniho kapitalu -29 043 0 0 -29043
Vyplata podill na zisku 0 0 -7 491 -7 491
Stav k 31. prosinci 2014 2750 -1177 2976 4549
Uplny vysledek za obdobi

Zisk za rok 2015 0 0 3279 3279
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 -829 0 -829
Transakce s viastniky

Vyplata podill na zisku 0 0 -1 566 -1 566
Vyplacené zalohy na podil na zisku 0 0 -2900 -2900
Stav k 31. prosinci 2015 2750 -2 006 1789 2533

Priloha na stranach 106 az 161 je nedilnou soucésti této samostatné ucetni zavérky.
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NET4GAS, s.r.o.
Piehled penéznich tok
(mil. K¢&) Poznamka 2015 2014
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Zisk pred zdanénim 4048 3629
Upravy o:
Odpisy 9,10 2451 2508
Finan¢ni vynosy 29 -17 =241
Finan¢ni naklady 30 2216 1415
Snizeni hodnoty 9,10 2 -15
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zatizeni 9 -4 5
Prijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti 28 -957 -399
Ostatni nepenézni néklady (+) / vynosy (-) z provozni ¢innosti 97 12
Z CehoZ - rezerva na pendle z dodatecného darového prizndni 40 0
- rezerva na zaméstnanecké poZitky 30 -6
— rozpusténi nevyuzité rezervy na prdavni spor 0 -25
- ostatni 25 43
Penézni toky z provozni ¢innosti pfed zménami provozniho kapitalu 7 836 6914
Snizeni (+) / zvy3eni (-) obchodnich a jinych pohledavek 15,16 93 161
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazk 25,26 95 562
Snizeni (+) / zvy$eni (-) zasob 13 0 18
Penézni toky z provozni ¢innosti po zméndach provozniho kapitalu 8024 7 655
Placené uroky 30 -2088 -1 145
Prijaté uroky 29 11 73
Zaplacena dan z prijma 31 -754 -969
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 5193 5614

Priloha na stranach 106 az 161 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.

(mil. K¢&) Poznamka 2015 2014

Penézni toky z investicni ¢innosti:

Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zafizeni 9 -539 -545

Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku 10 -44 -50

Prijmy z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 9 31 17

Splatky zapljcek poskytnutych spiiznénym osobam 14 3327 14616
Poskytnuté zapujcky spfiznénym osobam 14 -3 869 -44 457 %«
Dividenda z dcetiné spole¢nosti 28 957 399
Cisté penézni toky z investi¢ni éinnosti -137 -30 020
Penézni toky z financni ¢innosti:

Vyplata snizeni zakladniho kapitalu spole¢nikovi 0 -2 526*
Vyplacené podily na zisku 19 -1 566 -136%*
Vyplacené zélohy na podil na zisku 19 -2900 0
Splatky poskytnutych zapUjcek 20 -3890 -7 680
Poskytnuté zapujcky 20 3118 35349
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -5238 25007
Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalenti -182 601

Penize a penézni ekvivalenty na zac¢atku roku 17 1593 992
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 17 1411 1593

* Zavazek plynouci ze snizeni zakladniho kapitalu ve vysi 29 403 mil. K¢ (2014) byl vyrovnan
nasledujicim zplsobem: ¢astka 2 526 mil. K¢ byla zaplacena a ¢astka 26 517 mil. K¢ byla zapoctena

s pohledéavkou ze zapljcky poskytnuté spolecnosti NETAGAS Holdings, s.r.o.

** Podily na zisku deklarované v roce 2014 byly vyrovnany nasledujicim zplsobem:

¢astka 136 mil. K¢ byla zaplacena a ¢astka 7 355 mil. K¢ byla zapoctena s pohledavkami
ze zapujcek poskytnutych spole¢nosti NETAGAS Holdings, s.r.o.

Priloha na stranach 106 az 161 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.



NET4AGAS, s.r.o. Priloha
k samostatneé ucetni zaverce

za rok koncici 31. prosince 2015

1. NET4AGAS, s.r.0. a jeji predmét
c¢innosti — zakladni informace

Tato samostatna ucetni zavérka spolec¢nosti NET4GAS, s.r.o.
(dale,Spole¢nost” nebo,NET4GAS") za rok koncici 31. prosin-
ce 2015 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Spole¢nost byla zalozena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde
také Spole¢nost provozuje svoji ¢innost. Spole¢nost je spo-
lecnosti s ru¢enim omezenym, byla zapsana do obchodniho
rejstiiku 29. ¢ervna 2005 a jeji sidlo je Na Hfebenech 11 1718/8,
Praha 4 — Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni ¢islo Spole¢-
nosti je 272 60 364.

Hlavnim predmétem podnikani Spolec¢nosti je pfeprava zem-
niho plynu podle zédkona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zakon).

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale “NET4GAS Holdings”), zapsa-
nou v Ceské republice, ktera je zérover matefskou spole¢nos-
ti skupiny. Spole¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o. je spole¢nym
podnikem spolecnosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.ar.l (50 %), zapsanou v Lucembursku a Borealis Novus Pa-
rent B.V. (50 %), zapsanou v Nizozemském kralovstvi.

Spole¢nost NET4GAS Holdings vydala svou posledni ucetni
zavérku za rok kon¢ici 31. prosince 2014.

Do 31. prosince 2013 Spolec¢nost tvofila zakonny rezervni
fond ze zisku Spole¢nosti v souladu s ceskou legislativou,
urceny pro kryti pfipadnych ztrat. V souladu se zménami
v Ceské legislativé platnymi od 1. ledna 2014 neexistuje po-
vinnost vytvéret a uchovavat zdkonny rezervni fond. V roce
2014 Spolec¢nost zménila své zakladatelské dokumenty, aby
vyuzila moznosti zrusit zakonny rezervni fond.

Jednatelé Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2015 K 31. prosinci 2014

Andreas Rau
Radek Bencik
Vaclav Hrach (od 1. bfezna 2014)

Andreas Rau

Radek Bencik

Véclav Hrach

The members of the Supervisory Board of the Company:

K 31. prosinci 2015 Funkce K 31. prosinci 2014 Funkce
Radek Hromek Clen Radek Hromek Clen
Ralph Adrian Berg Clen Sebastien Sherman  Clen
Melchior Stahl Clen Ralph Adrian Berg Clen

Melchior Stahl Clen

Jaroslava Korpancova Clen

Jaroslava Korpancova Clen

Lenka Kovacovska Clen
(od 26. bfezna 2015)

Kenton Edward Bradbury Clen
(od 1. ¢ervence 2015)

Dne 30. ¢ervna 2015 zaniklo ¢lenstvi v dozorci radé panu
Sebastienovi Shermanovi.

Dne 26. brezna 2015 se Lenka Kovacovska stala ¢lenkou
dozorci rady. Zména byla zapsana do obchodniho rejstiiku
29. dubna 2015. Kenton Edward Bradbury se stal ¢lenem do-
zorcirady dne 1. cervence 2015 a tato zména byla zapsana do
obchodniho rejstfiku dne 29. cervence 2015.
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O Spolecnosti. Spolecnost je vyluénym drzitelem licence
pro prepravu plynu v Ceské republice a provozuje vice nez
3 800 km plynovodd. NET4GAS v soucasnosti provozuje Ctyfi
kompresni stanice. Pritok prepravovaného plynu je méren
na péti hrani¢nich predavacich stanicich (Lanzhot, Brandov
a Hora Svaté Katefiny v Ceské republice a Waidhaus a Olbern-
hau ve Spolkové republice Némecko) a témér stech vnitro-
statnich preddvacich mistech. Pfepravni soustava NET4GAS
jiz dlouhou dobu cili na nékolik novych projektl, které by
pfinesly dodatecnou prepravni kapacitu a vétsi diverzifikaci
prepravnich tras. Mezi tyto projekty patfi vystavba vysokotla-
kového plynovodu GAZELA (DN 1400), jeZ propojuje pfeprav-
ni soustavy Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko
v hrani¢nich bodech Brandov a Rozvadov a propojeni ¢eské
a polské prepravni soustavy v Ceském Té$iné. Soubézné s té-
mito projekty byla renovovéna celd prfepravni soustava tak,
aby umoznovala i zpétny pratok, coz znamena, Ze preprav-
ni soustava ma kapacitu a technologie umoziujici prepravu
plynu rGznymi sméry.

Spole¢nost je nastupnicka spole¢nost spole¢nosti Tranzitni
plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE Transgas Net, s.r.o. Vice
nez 40-ti letd historie Spole¢nosti je dlilkazem bezchybnosti
a vysoké profesionality jejich zaméstnanca.

Spole¢nost zalozila 10. fijna 2010 dcefinou spolec¢nost
BRAWA, a.s. (dale ,BRAWA"), kterd byla az do 1. ledna 2013 ne-
¢innou spolecnosti. 1. ledna 2013 se spolec¢nost BRAWA stala
po pravni pfeméné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovo-
du GAZELA, ktera je provozovana spolecnosti NET4GAS, s.r.o.

NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

2. Prostredi, ve kterém Spolec¢nost podnika
Regulace v Ceské republice:

(a) Pravni ramec pro provozovatele

prepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vylucné licence
na prepravu plynu podle energetického zdkona a jeho dcin-
nost podléha regulaci ze strany Energetického regula¢niho
ufadu (ERU).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vycha-
zeji zejména z ustanoveni § 58 energetického zdkona a jsou
dale upfesnény v souvisejicich provadécich pravnich predpi-
sech. Provozovatel prepravni soustavy je dale povinen dodr-
Zovat i povinnosti vyplyvajici z evropské legislativy, zejména
nafizeni (ES) 715/2009 o podminkach pfistupu k plynaren-
skym prepravnim soustavam a souvisejicich provadécich
pravnich predpisech.

(b) Regula¢ni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Ceny za prepravu plynu jsou kazdoro¢né stanovovéany ERU
na zdkladé metodiky regulace platné v daném regula¢nim
obdobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnu-
ti ERU zvefejnény ceny za pfepravu plynu pro nasledujici rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2015 byly stanoveny cenovym
rozhodnutim ERU ¢. 4/2014 z 25. listopadu 2014 a ¢ 6/2015
z 25. listopadu 2015, o regulovanych cenach souvisejicich
s dodéavkou plynu.

(c) Soucasné regulacni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy se v souc¢asné dobé nacha-
zi ve tfetim regula¢nim obdobi, které zacalo 1. ledna 2010
a kon¢i 31. prosince 2015. Ctvrté regula¢ni obdobi za¢ina
1.ledna 2016 a konci 31. prosince 2018.



NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

(d) Metodika regulace vnitrostatni pfepravy

pro treti a ¢tvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
vnitrostatni prepravu plynu je zaloZena na stanoveni stropu
povolenych vynosU pro urcité predem dané obdobi, tzv. me-
toda revenue cap. Z takto definovanych povolenych vynost
jsou pak odvozeny ceny za vnitrostatni prepravu plynu, které
se skladaji z fixni slozky za rezervovanou prepravni kapacitu
a variabilni slozky zéavisejici na mnozstvi prepraveného plynu.

(e) Metodika regulace pro tranzitni pirepravu

pro treti a ¢tvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
tranzitni pfepravu plynu je zaloZena na stanoveni cenového
stropu (povolenych cen) pro urcité predem dané obdobi, tzv.
metoda price cap. Povolené ceny jsou kazdoro¢né stanovo-
vany Energetickym regula¢nim Uradem na zékladé porovna-
ni cen za prepravu plynu v ostatnich relevantnich ¢lenskych
statech Evropské unie (tzv. benchmarking). Podklady pro
toto porovnani jsou dodavany provozovatelem pfepravni
soustavy.

(f) Neregulovana cast

Na zdkladé rozhodnuti Energetického regula¢niho uradu
ze dne 28. Cervence 2011 byla propojovacimu plynovodu
GAZELA udélena vyjimka z povinnosti umoznit tfetim oso-
bam za podminek stanovenych energetickym zdkonem pfi-
stup za regulovanou cenu.

3. Piehled vyznamnych ucetnich postupt

a) Zakladni zasady sestaveni ucetni zavérky

Samostatna uUcetni zavérka Spole¢nosti byla sestavena
v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii (,IFRS”) na principu histo-
rickych cen s vyjimkou redlné hodnoty u realizovatelnych
financnich aktiv, u financ¢nich aktiv a zavazk oceriovanych
realnou hodnotou proti nakladdm a vynostim (vcéetné deri-
vatovych nastroju). Nize jsou uvedeny zakladni Gcetni zasa-
dy pouzité pfi pfipravé samostatné Gcetni zavérky. Tyto po-
stupy byly konzistentné pouzity v obou Ucetnich obdobich.

Tato samostatna ucetni zavérka je prvni ro¢ni samostatnou
ucetni zdvérkou Spolecnosti, ktera je sestavena v souladu
s IFRS. Den prechodu Spolec¢nosti na IFRS pouzity v této
samostatné Ucetni zavérce je 1. ledna 2014. Vice informaci
o prechodu na IFRS je uvedeno v pozndmce 5.

Sestaveni samostatné ucetni zavérky dle IFRS vyZaduje po-
uziti urcitych kritickych ucetnich odhadd. Kromé tohoto
také vyzaduje Usudek vedeni pfi pouziti Gcetnich postupt
Spolec¢nosti. Oblasti, které zahrnuji vy$si Uroven usudku
nebo komplexnosti, nebo oblasti, kde tsudky a odhady jsou
vyznamné pro samostatnou Ucetni zavérku, jsou uvedeny
v poznamce 4.

Ména vykazovdni. Samostatnd Ucetni zavérka je vykazana
v Ceskych korunach (,Kc¢“), které jsou funkéni ménou Spo-
le¢nosti.

b) Finan¢ni nastroje - zakladni zasady ocenovani
Financni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny
v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé hodnoté, jak je po-
psano nize.

Redlna hodnota je takovéd hodnota, kterou je mozno obdrzet
za prodej aktiva, ¢i kterou je tfeba zaplatit za prevod zavazku
mezi Ucastniky trhu k datu transakce. Nejlepsim dlkazem re-
alné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy
trh, ve kterém se transakce s aktivy a zavazky realizuji s do-

state¢nou Cetnosti a v dostate¢ném objemu a poskytuji tak
nepretrzité informace o cenach.

Realnd hodnota finan¢niho nastroje, ktery je obchodovan
na aktivnim trhu, je stanovena jako soucin cenové nabidky
jednotlivého aktiva nebo zdvazku a mnozstvi drzeného sub-
jektem. To plati i v pfipadé, Ze obvyklé obchodované denni
mnozstvi neodpovida drzenému mnozstvi a zadani objednav-
ky na prodej v jedné transakci mGze mit vliv na cenu obchodu.

Portfolio finan¢nich derivatd, které neni obchodovéno na ak-
tivnim trhu, je ocerovéno redlnou hodnotou finan¢nich aktiv
a zavazkl Spolecnosti na zakladé ceny, kterd by byla obdr-
zena za prodej Cisté dlouhé pozice (tj. aktiva) pro dané rizi-
ko nebo zaplacena za prevod cisté kratké pozice (tj. zavazku)
pro dané riziko v bézné transakci mezi Ucastniky trhu k datu
transakce. Toto se tyka aktiv oceflovanych v realné hodnoté
za predpokladu, Ze Spole¢nost:

(@) spravuje skupinu finan¢nich aktiv a zavazk( na zakladé
celkové expozice vici konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizi-
ktim) nebo Uvérovému riziku konkrétni protistrany v souladu
s fizenim rizik Spole¢nosti nebo s jeji investi¢ni strategii, (b)
poskytuje na této bazi informace o skupiné aktiv a zavazk(
vedeni Spolecnosti, a (c) trzni rizika, véetné doby vystaveni
subjektu konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizikim), vyplyva-
jici z finan¢nich aktiv a zadvazkd jsou v zasadé stejna.

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovano pomoci hierarchie
redlnych hodnot nasledovné:

(i) uroven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (ne-
upravenou) na aktivnich trzich pro totozna aktiva a zavazky,
(i) uroven 2 jsou ocenovaci techniky se vsemi vyznamnymi
vstupy zjistitelnymi trznimi Udaji pro tato aktiva a zavazky,
a to bud pfimo (tedy cenou) nebo nepfimo (tedy odvozenim
od cen), (iii) Uroven 3 jsou ocenéni, kterd nejsou zalozend
pouze na zjistitelnych trznich udajich (coz znamena, Ze oce-
néni pouziva i vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody
mezi Urovnémi v hierarchii redlné hodnoty se uskutecruji
ke konci ucetniho obdobi. Viz poznamka 36.
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Transakéni ndklady jsou nevyhnutelné naklady, které jsou pfi-
mo spojeny s pofizenim, vydanim nebo prodejem finan¢niho
nastroje. Nevyhnutelné ndklady jsou takové naklady, které by
nevznikly, pokud by se transakce neuskutecnila. Transak¢ni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zastupcim
(v€etné zaméstnancl vystupujicich jako obchodni zastupci),
poradcdim, makléfdm a prodejctim, odvody regula¢nim Ura-
dlm a organizatorim trhu cennych papirli, pfevodni dané
a cla. Transakcni néklady nezahrnuji prémie a slevy, financni
naklady a naklady spojené s interni administrativou nebo na-
klady spojené s drzbou.

Nabéhld hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl finan¢ni
nastroj prvotné vykazan, ponizena o Umor jistiny a navysena
o pripsany urok. U finan¢nich aktiv je jejich uc¢etni hodnota
eventudlné sniZzena o vzniklé ztraty ze snizeni hodnoty. Na-
béhlé uroky se skladaji z transakénich nakladd ¢asové rozli-
Senych k datu vykazéani a z prémie/slevy z hodnoty v dobé
splatnosti za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Casové
rozliseni nakladovych urokl a vynosovych urokd, véetné na-
béhlého kupénu nebo casové rozlisené prémie/slevy (véet-
né casové rozlisenych poplatkll v dobé zfizeni, pokud jsou
relevantni) nejsou vykadzany samostatné, ale jsou zahrnuty
v Ucetni hodnoté danych polozek v rozvaze.

Metoda efektivni trokové sazby je metoda rozlozeni Urokové-
ho vynosu nebo nékladu na pfislusné obdobi tak, aby byla
zlstatkovd Ucetni hodnota Urocena konstantni Urokovou
mirou (efektivni Urokova sazba). Efektivni Urokovd sazba je
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci
penézni toky nebo pfijmy (vyjma budoucich Gvérovych ztrat)
po dobu predpokladané Zivotnosti financniho nastroje, nebo
krat$i dobu, pokud je to relevantni, na ¢istou tcetni hodnotu
finan¢niho nastroje. Efektivni tirokova mira diskontuje penéz-
ni toky variabilniho trokového nastroje do data dalSi irokové
fixace, vyjma prémie ¢i diskontu, ktery odrdzi rizikovou pfi-
razku pohyblivé sazby finan¢niho nastroje nebo jinych pro-
ménnych, které nejsou pfenastaveny na trzni hodnoty. Tyto
prémie nebo diskonty se odpisuji po celou predpokladanou
dobu Zivotnosti finan¢niho nastroje. Vypocet soucasné hod-
noty zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté mezi
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smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni
urokové sazby.

c) Klasifikace financnich aktiv

Finan¢ni aktiva jsou klasifikovana do nasledujicich kategorii:
(a) zapujcky, uvéry a pohledavky; (b) realizovatelnd financni
aktiva; (c) financ¢ni aktiva drzena do splatnosti a (d) financni
aktiva v realné hodnoté, pfecefiovana do vykazu zisku nebo
ztraty.

Zdpujcky, avéry a pohleddvky jsou nederivatova financ¢ni akti-
va s danymi nebo definovatelnymi platbami, které se ocenuji
v nabéhlé hodnoté.

Financni derivdty, vcéetné ménovych forwardl a ménovych
urokovych swapl jsou ocenény v redlné hodnoté. Veskeré
derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li jejich realna hodnota
kladnd nebo v zavazcich, je-li zaporna. Vybrané ménové uro-
kové swapy jsou klasifikovany jako zajistovaci derivaty.

Metoda vykazovani vysledného zisku nebo ztrdty zavisi
na tom, zda je pfislusny derivat klasifikovan jako zajistovaci,
a pokud ano, na charakteru zajistované polozky. Spole¢nost
klasifikuje urcité derivaty jako zajistovaci ndastroje urcitého
rizika spojeného s vysoce pravdépodobnymi ocekavanymi
budoucimi transakcemi (zajisténi penéznich toka).

Jiz od pocatku transakce dokumentuje Spole¢nost vztah
mezi zajistovacimi ndstroji a zajistovanymi polozkami. Kro-
mé toho Spolecnost také dokumentuje cile a strategie fizeni
rizik tykajici se rdznych zajistovacich transakci. Déle Spolec-
nost dokumentuje na pocatku i pribézné svoje hodnoceni
toho, zda derivaty, které jsou uzivany pro zajisténi, jsou efek-
tivni ve vyrovnavani zmén v penéznich tocich zajistovanych
polozZek.

Redlna hodnota rliznych derivatovych nastrojli pouzitych pro
zajistovaci Ucely je uvedena v poznamce 33. Pohyby v zajisto-
vaci rezervé v ostatnim Uplném vysledku jsou uvedeny v po-
znamce 36. Redlna hodnota zajistovacich derivatl je klasifi-
kovéna jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pripadé, ze

zbyvaijici splatnost zajistované polozky je vice nez 12 mésica,
a jako kratkodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé, ze zby-
vajici splatnost zajistované polozky je méné nez 12 mésicu.
Derivaty k obchodovani jsou klasifikovany jako kratkodoba
aktiva nebo zavazky.

Zajisténi penézZnich tokd: V ostatnim Uplném vysledku je vyka-
zana efektivni ¢ast zmény redlné hodnoty derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajisténi penéznich tokl. Neefektivni ¢ast
zmény realné hodnoty je bezodkladné vykazana ve vykazu
zisku nebo ztraty jako soucast polozky “Finan¢ni vysledek
(netto)”.

Castky nakumulované ve vlastnim kapitalu jsou reklasifikova-
ny do zisku nebo ztraty v obdobi, v némz dojde k ovlivnéni
zisku nebo ztraty zajistovanymi polozkami (naptiklad kdyz se
uskutecni ocekdvany zajistény prodej). Tyto reklasifikace pri-
padajici na efektivni ¢dst ménovych urokovych swapl zajis-
tujici ménové riziko jsou ve vykazu zisku nebo ztraty vykaza-
ny v ramci trzeb ¢i finan¢niho vysledku (pokud je relevantni).

KdyZ uplyne doba platnosti zajistovaciho ndstroje nebo je
tento zajistovaci ndstroj prodan, pfipadné jiz nespliuje kri-
téria zajistovaciho Ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztrata
vzniklé na zajistovacim ndstroji, vykazané v ostatnim Uplném
vysledku za dobu trvani zajistovaciho vztahu, v ostatnim tpl-
ném vysledku zdstanou, dokud neni ocekdvana transakce
s konecnou platnosti vykdzédna ve vykazu zisku nebo ztrty.
Pokud se v3ak jiz nepredpoklddd, Ze dojde k realizaci oceka-
vané transakce, jsou kumulované zisky nebo ztraty, které byly
vykazovany v ostatnim Uplném vysledku, ihned prevedeny
do zisku nebo ztraty jako ,Finan¢ni vysledek (netto)”.

d) Klasifikace financ¢nich zavazku

Finan¢ni zavazky jsou klasifikovany do nasledujicich katego-
rii: (a) zavazky drzené k obchodovani vcetné financnich deri-
vatl a (b) jiné finan¢ni zavazky. Zavazky drzené k obchodova-
ni jsou ocenovany v redlné hodnoté a zmény realné hodnoty
se Uctuji do vykazu zisku nebo ztraty (jako finan¢ni vynosy
nebo finan¢ni ndklady) v obdobi, ve kterém vznikly. Ostatni
finan¢ni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Spolecnost vykazuje urcité financni zavazky jako zajistovaci
polozky urcitého rizika, urcené k zajisténi vysoce pravdépo-
dobnych ocekavanych transakci (zajisténi penéznich tokd -
poznamka 3c).

e) Prvotni vykazani financnich nastroju

Finan¢ni nastroje neoceriované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté upra-
vené o transakcni naklady. Financ¢ni néastroje ocenéné redl-
nou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany
v realné hodnoté, a transak¢ni naklady jsou uctovany pfimo
do zisku nebo ztraty. Redlna hodnota pfi prvotnim vykazani
je nejlépe doloZzena cenou transakce. Zisk nebo ztrata z pr-
votniho vykdézani se Uctuji pouze v pfipadé, Ze existuje roz-
dil mezi redlnou hodnotou a cenou transakce, coz mlze byt
dolozeno jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi
na trhu se stejnym ndstrojem nebo na zakladé ocenovacich
technik, jejichz vstupy jsou pouze data z trhu.

Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych trokovych swapa,
ménovych forwardl a zdpUljcek spfiznénym osobdm, které
nejsou obchodovény v aktivnim trhu, pouziva Spole¢nost
metodu ocenovani diskontovanymi penéznimi toky. Mezi re-
4lnou hodnotou stanovenou pfi prvotnim vykazani za pouzi-
ti ocenovacich technik a cenou transakce mohou vzniknout
rozdily. Takovéto rozdily jsou rovnomérné rozpoustény bé-
hem trvani ménovych urokovych swap(, ménovych forwardt
a zapUjcek spfiznénym osobam.

f) Oductovani financnich aktiv

a finan¢nich zavazki

Spole¢nost oductovava financni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou
splacena nebo prava na penézni toky z finan¢nich aktiv jinak
skoncila nebo (b) Spole¢nost prevedla prava na penézni toky
z financ¢nich aktiv nebo vstoupila do ujednani o prevedeni
penéznich tokd, kdyz (i) pfenesla v podstaté vsechna rizika
a odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani nepfenesla, ani si
neponechala v podstaté viechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi, a zaroven si neponechala kontrolu.
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Spolecnosti zlstava kontrola, pokud protistrana nemad prak-
tickou schopnost prodat celé aktivum nespriznéné strané bez
potreby uvalit na prodej dalsi omezeni.

Spolec¢nost pristupuje k oductovani financnich zédvazkd pou-
ze v situaci, kdy jsou povinnosti Spole¢nosti splnény, zruseny
nebo kdy skonci jejich platnost. Rozdil mezi icetni hodnotou
oductovaného finan¢niho zédvazku a ¢astky bud zaplacené,
nebo splatné, je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

g) Pozemky, budovy a zafizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizova-
cich nakladech po odecteni opravek a kumulovanych ztrat ze
snizeni hodnoty majetku.

Veskeré ndklady na opravu a udrzbu jsou vykazény jako na-
klady bézného ucetniho obdobi.

Vyznamné nahradni dily jsou vykdzany a rozeznany stejné
jako pozemky, budovy a zafizeni.

Naklady spojené s malymi opravami a kazdodenni udrzbou
jsou vykazany jako naklady bézného ucetniho obdobi. Nakla-
dy spojené s vyménou velkych komponent nebo dil¢ich ¢asti
pozemkU, budov a zafizeni jsou kapitalizovany a vyménéna
komponenta je vyrazena. Nasledné vydaje jsou zahrnuty
do ucetni hodnoty prislusného aktiva nebo jsou pripadné vy-
kézany jako samostatné aktivum, ovsem pouze tehdy, pokud
je pravdépodobné, ze Spolec¢nost ziska budouci ekonomicky
prospéch spojeny s danou polozkou, a pokud pofizovaci cena
polozky je spolehlivé méfitelna.

Na konci kazdého ucetniho obdobi vedeni Spole¢nosti zhod-
noti, zda existuje indikator snizeni hodnoty pozemk{, budov
a zarizeni. Pokud takovy indikator existuje, vedeni urci zpét-
né ziskatelnou castku, jez je stanovena jako vyssi z realné
hodnoty snizené o néklady na prodej ¢i hodnoty z uzivani.
U¢etni hodnota je snizena na zpétné ziskatelnou ¢astku a sni-
zeni hodnoty je vykdzano ve vykazu zisku nebo ztraty v pfi-
slusném obdobi. Snizeni hodnoty zauctované v predchozich
Ucetnich obdobi jsou pfipadné zdctovany v okamziku zmény
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v odhadu pouzitém k vypoctu hodnoty z uzivani aktiv nebo
redlné hodnoty ponizené o néklady na prodej.

Vynosy a naklady spojené s vyfazenim aktiv jsou stanove-
ny porovnanim vynosl s Ucetni hodnotou a jsou vykazany
ve vykazu zisku nebo ztraty.

Tam, kde Spole¢nost zahrnuje do Ucetni hodnoty polozky
pozemk(, budov a zafizeni pofizovaci naklady na nahradu
komponenty, vyjima z rozvahy ucetni hodnotu nahrazené
komponenty bez ohledu na to, zda byla nahrazena kompo-
nenta odepisovana samostatné. Pokud Spole¢nost nemohla
stanovit Ucetni hodnotu nahrazené komponenty, pouzila
jako voditko ke stanoveni pofizovacich ndklad na nahraze-
nou komponentu pofizovaci ndklady na ndhradu v dobé, kdy
byla pofizena nebo vybudovana.

h) Odpisy

Pozemky se neodpisuji. Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny
majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv jsou uplatfiovany
rovnomérné odpisy. Sazby odpisl jsou stanoveny na zékladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Doba Zivotnosti

Budovy a stavby 30-70let
Stroje a zafizeni 4 -40let
Vybaveni a ndbytek 4-8let
Dopravni prostiedky 5-8let

ZUstatkova hodnota spolu s dobou Zivotnosti aktiv jsou pro-
véfovany vzdy ke konci Ucetniho obdobi, a pokud je nutné,
tak i upraveny.

i) Leasing

Operativni leasing. Leasing (ndjem) je klasifikovan jako ope-
rativni leasing, jestlize podstatna cast rizik a odmén vyply-
vajicich z vlastnictvi zastava pronajimateli. Splatky uhrazené
na zakladé operativniho leasingu jsou Uctovany rovhomeérné
do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvani leasingu. Doba
leasingu je nevypovéditelna doba, po kterou ma najemce
sjednan leasing aktiva, spolecné s dalsimi obdobimi, po kterd

ma najemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi
platbami nebo bez nich, pficemz na pocétku leasingu je do-
statecné jisté, Ze najemce tuto moznost vyuZije.

Zdvazky z financniho leasingu. Prondjem dlouhodobého hmot-
ného majetku, pfi kterém Spolecnost nese v podstatné mire
vsechna rizika a pfijima vSechny odmény vyplyvajici z vlast-
nictvi, je klasifikovan jako financni leasing. Majetek pronaja-
ty formou finan¢niho leasingu je v okamziku zahdjeni nadjmu
aktivovan do majetku Spole¢nosti, a to v mensi z redlné hod-
noty najatého majetku nebo soucasné hodnoty minimalnich
budoucich leasingovych splatek. Kazda leasingova splatka
je rozdélena na ¢ast umoftujici zdvazek a urok tak, aby byla
uplatnéna konstantni opakujici se Urokovad mira pro nespla-
ceny zlstatek zavazku. Odpovidajici ¢astka celkového za-
vazku z leasingu po odecteni trokl je zahrnuta do polozky
zapujeky. Urok je u¢tovan do zisku nebo ztraty po dobu lea-
singu pouzitim metody efektivni Urokové sazby. Aktiva pofi-
zena v ramci financ¢niho leasingu jsou odpisovana po dobu
zivotnosti aktiva nebo po dobu trvani smlouvy o finanénim
leasingu, pokud je kratsi a pokud si Spole¢nost neni jista, zda
po konci leasingu ziska vlastnicka prava.

j) Nehmotny majetek
Nehmotna aktiva Spole¢nosti zahrnuji zejména kapitalizova-
ny software, patenty, ochranné zndmky a licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a li-
cence jsou kapitalizovany na zédkladé nakladl vynalozenych
na pofizeni a zprovoznéni ¢i uvedeni do uzivani.

Naklady spojené s vyvojem jsou pfimo spojeny s identifiko-
vanym a jedine¢nym softwarem ovladanym Spole¢nosti. Tyto
naklady jsou vykazovény jako nehmotny majetek za predpo-
kladu, Ze dil¢i ekonomické pFinosy jsou pravdépodobné vys-
$i nez vynalozené naklady. Kapitalizované naklady zahrnuji
naklady na plat zaméstnanct vyvojariského tymu, a pokud je
relevantni, i pfislusné rezijni naklady. Ostatni naklady spojené
s programovym vybavenim pocitacli, napriklad Gdrzba, jsou
uctovany v dobé jejich vzniku do nakladu.

k) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovdn rovhomérnou odpisovou
metodou v pribéhu jeho Zivotnosti (pokud smluvni ¢i licenc¢-
ni podminky nestanovi kratsi ¢i delsi dobu).

Doba zivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 1,5-6let
Naklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let

1) Investice v dcefiné spolecnosti

Investice v dcefiné spolecnosti je ocenéna pofizovaci cenou
po odecteni ztraty ze snizeni hodnoty. Transakéni naklady
jsou aktivovany jako soucast nakladl na investici. Transakcni
naklady jsou naklady pfimo souvisejici s pofizenim investice
jako poplatky za sluzby pravnik(, prevodni dané a dalsi nakla-
dy s pofizenim souvisejici.

Investice je upravovana o znehodnoceni, kdykoliv existuji
naznaky, ze Ucetni hodnota investice nemusi byt realizova-
na.V pfipadé, Ze realizovatelnd hodnota investice (vyssi z jeji
redlné hodnoty snizené o néaklady a jeji hodnoty z uzivani)
je mensi nez jeji ucetni hodnota, je Ucetni hodnota snizena
na hodnotu realizovatelnou.

U¢etni hodnota investice je odU¢tovavana pfi vyfazeni. Rozdil
mezi redlnou hodnotou vynost z prodeje a hodnotou vyraze-
ného podilu v zlstatkové hodnoté je vykazan ve vykazu zisku
nebo ztraty jako zisk nebo ztrdta z prodeje. Totéz plati, pokud
vyfazeni bude mit za nasledek reklasifikaci z dcefiné spolec-
nosti do spole¢ného podniku nebo pridruzené spole¢nosti,
které se ocenuji pofizovacimi naklady.

m) Emisni povolenky

Na zakladé Evropského schématu Evropské komise pro ob-
chodovani s emisnimi povolenkami obdrZzela Spole¢nost
zdarma emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na ro¢-
ni bazi a jako protiplnéni vyzaduje vraceni povolenek v hod-
noté skutecnych emisnich hodnot. Rezerva je rozeznana
pouze v pripadé, pokud skute¢né emise prekroci pridélené
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emisni povolenky. Pfidélené emisni povolenky se vykazu-
ji v jejich pofizovaci cenég, tj. v nulové hodnoté. Pokud jsou
emisni povolenky koupeny od jiné strany, jsou oceriovany
v jejich porizovaci hodnoté a je s nimi zachazeno jako s pra-
vem na nahradu. Pokud jsou emisni povolenky ziskané vymé-
nou, ktera ma ekonomickou podstatu, jsou ocenény v realné
hodnoté k datu, kdy jsou k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi
redlnou hodnotou prijatych prav a nakladd z odevzdanych
prav je uctovan do zisku nebo ztraty. Spole¢nost nezaucto-
vala rezervu vyplyvajici z emise plynd k 31. prosinci 2015,
31. prosinci 2014 a ani k 1. lednu 2014.

Objem emisnich povolenek Spole¢nosti vedenych v nulové
ucetni hodnoté:

31. prosince 31. prosince 1.ledna
v tunach 2015 2014 2014
Emisni povolenky 366 825 425 420 355063

n) Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Nehmotna aktiva, ktera nejsou pripravena k pouziti, nejsou
predmétem amortizace a jsou testovana kazdoro¢né na sni-
Zeni hodnoty. Aktiva, ktera se amortizuji, jsou posuzovéna
z hlediska sniZeni hodnoty kdykoli urcité udalosti nebo zmé-
ny okolnosti naznacuji, ze jejich ucetni hodnota nemusi byt
realizovatelna. Snizeni hodnoty je zauc¢tovano ve vysi ¢astky,
o kterou Ucetni hodnota aktiva prevysuje jeho zpétné zis-
katelnou hodnotu. Zpétné ziskatelnd hodnota predstavuje
bud' realnou hodnotu snizenou o ndklady na prodej, nebo
hodnotu z uzivani podle toho, kterd z téchto obou ¢astek je
vys$si. Za ucelem posouzeni snizeni hodnoty jsou aktiva sdru-
identifikovatelné penézni toky (penézotvorné jednotky). Ne-
finan¢ni aktiva, jejichz hodnota byla snizena, jsou ke kazdé-
mu rozvahovému dni posuzovana z hlediska mozného zruse-
ni snizeni hodnoty.

o) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyrazované skupiny aktiv) jsou klasifikovana jako
dlouhodobd aktiva drzend k prodeji a vykazana v zlstatkové
hodnoté nebo v redlné hodnoté snizené o naklady na prodej,
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je-li tato hodnota nizsi, a to, pokud jejich zGstatkova hodnota
bude realizovéna prostfednictvim prodejni transakce a niko-
liv prostrednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouhodoba aktiva
drzena k prodeji se neodpisuiji.

p) Dané

Dari z prijma

Dané z pfijma jsou uvedeny ve finan¢nich vykazech v soulady
s pravnimi pfedpisy platnymi nebo vydanymi na konci Gcet-
niho obdobi. Dan z pfijmud se skldda ze splatné a odlozené
dané a vykazuje se ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou,
kdy se vztahuje k polozkdm rozeznanym v ostatnim Uplném
vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipa-
dech je splatnd dan a odloZena dar také vykadzana v ostatnim
Uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu (naptiklad
nékteré zmény redlné hodnoty financnich derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajisténi penéznich toku).

Splatnd dan je c¢astka, u které se ocekdva, ze bude zaplace-
na ¢i vracena danovymi Ufady, pokud jde o zdanitelné zisky
nebo ztraty za bézné a predchazejici obdobi. Zdanitelné zisky
nebo ztraty jsou zaloZzeny na odhadech, jsou-li finan¢ni vyka-
zy schvadleny pfed podanim pfislusnych danovych pfizndni.
Jiné dané nez dané z pfijmi jsou vykazovany v provoznich
nakladech.

Odlozena dan z piijmU se vypocte s pouzitim rozvahové me-
tody pro danové ztraty uplatnitelné v pfistich letech a pre-
chodné rozdily mezi danovou hodnotou aktiv a zavazku
a jejich ucetni hodnotou ve financ¢nich vykazech. V souladu
s vyjimkou pfi prvotnim vykazani se odloZzena dan nevykazu-
je, pokud vznika z prechodnych rozdild u prvotniho vykazani
aktiva nebo zévazku v transakcich jinych nez je podnikova
kombinace, kdy tyto transakce nemaji dopad na ucetni ani
danovy zisk nebo ztratu. OdloZzend dan se stanovi za pou-
Ziti danové sazby, kterd byla k rozvahovému dni schvalena,
nebo proces jejiho schvaleni zasadnim zplsobem pokrocil,
a o které se predpoklada, Zze bude ucinna v obdobi, ve kte-
rém bude pfislusna odlozena danova pohledavka realizovana
nebo odlozeny danovy zavazek vyrovnan. Odlozené danové
pohledavky z odecitatelnych prechodnych rozdill a kumulo-

vané danové ztraty jsou vykazovany jen do té miry, do které
je pravdépodobny budouci zdanitelny zisk, proti kterému se
mohou odpocty pouzit.

Spolecnost kontroluje zruseni prechodnych rozdila tykajicich
se dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo ze zisku
po jejich likvidaci. Spole¢nost vykazuje tyto odlozené danové
zavazky pouze v rozsahu, v jakém vedeni ocekava vyrovnani
prechodnych rozdilt v dohledné budoucnosti.

Dari z pfidané hodnoty

Dan z pfidané hodnoty (“DPH") na vystupu tykajici se prode-
ju je splatna darnovym uraddm pred (a) inkasem pohledavek
za zdkazniky nebo (b) doddnim zboZi nebo sluzeb zakazni-
km. DPH na vstupu je obecné realizovatelna proti DPH
na vystupu po obdrzeni faktury s DPH. Danové urady povoluji
vyporadani DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodejli a na-
kupl se vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipadé, Ze byla
ucinéna opatfeni pro snizeni hodnoty pohledévek, je ztrata
ze snizeni hodnoty zaznamenana v brutto ¢astce dluznika
vcetné DPH.

q) Nejista danova pozice

Nejista danova pozice Spolecnosti je pfehodnocovana vede-
nim Spolec¢nosti na konci kazdého ucetniho obdobi. Zavazky,
které vedeni Spole¢nosti oznaci za vice nez pravdépodobné,
Ze zpUsobi dodate¢nou dan, ktera bude vybirdna danovymi
orgdany, jsou zauctovany jako soucast darové pozice. Odhad
je zalozen na interpretaci dariovych zakon(, které byly platné
ke konci ucetniho obdobi, a jakémkoli zndmém soudnim roz-
hodnuti nebo dalSich usneseni tykajicim se téchto zalezitosti.
Zavazky z pokut, irokl a danf jinych nez z pfijmu jsou vykaza-
ny vedenim Spole¢nosti na zékladé nejlepsiho odhadu vyda-
jG nutnych k vyporadani zadvazkl ke konci tcetniho obdobi.

r) Zasoby

Material predstavuje predevsim nahradni dily pro prepravni
soustavu. Nakoupené zasoby jsou ocefiovany pofizovaci ce-
nou nebo Ccistou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Pofri-
zovaci cena zahrnuje veskeré néklady souvisejici s pofizenim
téchto zasob (zejména dopravné, clo, atd.). Pro ubytky nakou-

penych zasob uziva Spole¢nost metodu vazeného praméru.
Cista realizovatelnad hodnota je odhadnuta prodejni cena
v béZném obchodnim styku, snizend o odhadnuté néaklady
na dokonceni a prodejni naklady. Strategické nahradni dily
jsou rozeznany a vykazany v polozce pozemky, budovy a za-
fizeni.

s) Obchodni pohledavky

Obchodni pohledavky jsou vedeny v nabéhlé hodnoté
za pouziti metody efektivni Urokové sazby snizené o oprav-
nou polozku.

t) Snizeni hodnoty financnich aktiv

vykazovanych v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty je U¢tovano do vykazu zisku nebo ztraty,
pokud vzniklo v dlisledku jedné nebo vice udélosti (,udalosti
zpUsobujici ztratu”), ke kterym doslo po prvotnim zauctovani
finan¢niho aktiva, a které maji vliv na mnozstvi nebo naca-
sovani odhadovanych budoucich penéznich tokud finan¢niho
aktiva nebo skupinu financnich aktiv, které Ize spolehlivé od-
hadnout. Jestlize Spole¢nost zjisti, Ze neexistuje zadny objek-
tivni dlikaz, ze snizeni hodnoty bylo vynaloZzeno na individu-
alné hodnocené aktivum, at jiz vyznamné nebo nikoli, zahrne
toto aktivum do skupiny financnich aktiv s podobnymi cha-
rakteristikami kreditnich rizik a spole¢né je posoudi na snize-
ni hodnoty. Primarnimi faktory, které Spole¢nost uvazuje pfi
rozhodovani, zda by méla byt u finan¢nich aktiv snizena jejich
hodnota, jsou informace o jejich dobéch po splatnosti a rea-
lizovatelnosti souvisejici se zajisténim. K urceni, zda existuji
objektivni dlkazy o tom, Ze doslo ke snizeni hodnoty, jsou
dale pouzivéna tato hlavni kritéria:

— jakakoli ¢ast nebo celd splatka je po IhGté splatnosti
a opozdéné platby nelze pfipsat zpozdéni zplisobenému

vyporadacim systémem;

— protistrana zaziva vazné financni obtize, dolozené
finan¢nimi informacemi, které Spolecnost ziska;

— protistrana zvazuje bankrot nebo finan¢ni reorganizaci;
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— existuje negativni zména platebni morélky protistrany
v disledku zmén narodnich ¢i mistnich ekonomickych
podminek, které maji vliv na protistranu.

Pokud jsou podminky financnich aktiv se snizenou hodnotou
ocenénych v nabéhlé hodnoté prejednané nebo jinak modi-
fikované kvuli finan¢nim potizim protistrany, snizeni hodno-
ty se méfi s pouzitim plvodni efektivni Grokové sazby pred
Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oductovano
a nové aktivum je zauctované v redlné hodnoté pouze po-
kud se podstatné zménila rizika a odmény vyplyvajici z akti-
va. O tomto obvykle svéd¢i podstatny rozdil mezi souc¢asnou
hodnotou plvodnich penéznich tokli a nové ocekavanymi
penéznimi toky.

Snizeni hodnoty je vzdy Gctovano prostiednictvim opravné
polozky snizujici ucetni hodnotu aktiva na sou¢asnou hod-
notu ocekavanych penéznich tokd (které vylucuji budouci
uvérové ztraty, ke kterym nedoslo) diskontovanych pavodni
efektivni Urokovou sazbou aktiva.

Pokud se v nésledujicim obdobi vyse ztraty ze snizeni hod-
noty snizi a tento pokles je mozné objektivné vztdhnout
k udalosti, kterd nastala poté, co bylo snizeni hodnoty aktiv
zauctovano (jako je zvyseni ivérového ratingu dluznika), dfi-
ve vykdzana ztrata ze snizeni hodnoty je upravena snizenim
opravné polozky pres vykaz zisku nebo ztraty v daném ucet-
nim obdobi.

Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze
snizeni hodnoty poté, co byly dokonceny viechny nezbytné
postupy pro Uhradu aktiva a vyse ztraty byla vycislena. N&-
sledné vynosy z castek dfive odepsanych jsou zauctovény
proti ztrdté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném ucetnim obdobi.

u) Naklady pristich obdobi a zalohy

Naklady pfistich obdobi a zalohy jsou uc¢tovany v potizova-
ci cené snizené o opravné polozky. Naklady pristich obdobi
a zalohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi
nebo sluzby, ke kterym se vztahuji, se ocekava, ze bude obdr-
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Zeno(a) za vice neZli jeden rok nebo kdyz se néklady pristich
obdobi vztahuji k aktivu, které bude samo o sobé klasifikova-
no jako dlouhodobé pii prvotnim vykazani. Zalohy na pofi-
zeni aktiv jsou prevedeny do Ucetni hodnoty aktiva, jakmile
Spolec¢nost ziska kontrolu nad aktivem a je pravdépodobné,
ze budouci ekonomické uzitky spojené s aktivem poplynou
do Spole¢nosti. Ostatni zdlohy a naklady ptistich obdobi
jsou odepisovany do zisku nebo ztraty, pokud je pfijato zbo-
Zi nebo sluzby vztahujici se k zdloham. Pokud existuji néjaké
naznaky, ze aktiva, zbozi nebo sluzby vztahujici se k zalohdm
nebudou pfijaty, G¢etni hodnota zalohy je snizena a toto sni-
Zeni je zaznamendno ve vykazu zisku nebo ztraty v daném
Ucetnim obdobi.

v) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, in-
kasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratko-
dobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a kratsi.
Penize a penézni ekvivalenty jsou vedeny v nabéhlé hodnoté
za pouziti metody efektivni Urokové sazby.

Ostatni vklady, které jsou splatné nad tfi mésice po datu ucet-
ni zavérky, nejsou prezentovany jako soucast polozky Penize
a penézni ekvivalenty. Zlstatky vazanych penéznich pro-
stfedkll jsou z Penéz a penéznich ekvivalentl vylouceny pro
Ucely prehledu o penéznich tocich. Zistatky vazanych penéz-
nich prostredkll nebo zlistatky pouzité pro Ghradu zavazku
na dobu nejméné dvanacti mésicl po skonceni icetniho ob-
dobi jsou zahrnuty v jinych dlouhodobych aktivech.

w) Podily na zisku

Podily na zisku Spolec¢nosti jsou vykazany jako zévazek a ode-
¢teny z vlastniho kapitalu v obdobif, ve kterém jsou deklarovany
a schvéleny. Vsechny podily na zisku deklarované po skonceni
Ucetniho obdobi a pred schvalenim ucetni zavérky ke zverej-
néni jsou uvedeny v poznamce o naslednych udalostech.

x) Zaloha na podil na zisku

Rozhodnuti Spole¢nosti o vyplaceni zélohy na podil na zisku
se vykazuje v Ucletni zavérce jako snizeni vlastniho kapitalu
ke dni platby a je vykazan v rozvaze na fadku nerozdéleny zisk.

y) Zapujéky a uvéry
Zapujcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci me-
tody efektivni Urokové sazby.

Pro jejich prvotni vykazani jsou vsechny bankovni Gvéry, za-
pljcky a emitované dluhopisy uctovany v jejich potizovaci
cené odpovidajici redlné hodnoté obdrzenych penéznich
prostfedkd, snizené o naklady na ziskani tvéru nebo zapujc-
ky ¢i emise dluhopisu.

Nabéhld hodnota se stanovuje s ohledem na naklady na zis-
kani uvéru a zapujcky, stejné jako diskontl nebo bonusl ob-
drZenych pfi vyporadani zavazku.

Spolec¢nost oznacuje nékteré zapujcky a uvéry jako zajisto-
vaci instrumenty k zajisténi urcitych rizik spojenych s vysoce
pravdépodobnymi budoucimi transakcemi (zajisténi penéz-
nich tokl - poznamka 3c).

z) Vladni a jiné dotace

Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v real-
né hodnoté, pokud je dostatecnd jistota, Zze obdrzend dotace
a vsechny pfilozené podminky budou Spolec¢nosti spinény.
Dotace vztahujici se k ndkupu pozemkil, budov a zafizeni
jsou vykazany jako snizeni hodnoty pfislusného aktiva.

aa) Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky jsou ¢asoveé rozliseny, pokud protist-
rana plni své povinnosti vyplyvajici ze smlouvy a jsou vede-
ny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni urokové
sazby.

bb) Rezervy

Rezervy jsou nefinanénimi zdvazky s nejistym nacasovanim
¢i nejistou ¢astkou. Jsou casové rozliSeny v pripadé, kdy ma
Spole¢nost soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek jako
vysledek minulych udélosti a déle je pravdépodobné, Ze k vy-
poradani tohoto zavazku bude potreba vynalozeni prostied-
ki predstavujicich ekonomicky uzitek, a pokud Ize ucinit spo-
lehlivy odhad tohoto zavazku.

Pokud existuje nékolik podobnych zavazkd, pravdépodob-
nost, ze bude pozadovano cerpani prostiedkl pfi jejich vy-
poradani, je stanovena na zakladé posouzeni téchto zavazk(
jako celku.

cc) Financ¢ni zaruky

Finan¢ni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které zavazuji
Spole¢nost zaplatit drziteli zaruky predepsané platby v pfi-
padé nedodrzeni podminek zplsobené nesplacenim zavaz-
ku dluznikem v souladu s podminkami dluhového nastroje.
Finan¢ni zaruky se prvotné vykazuji v redlné hodnoté, ktera
je obvykle dolozena vysi prijatych poplatkd. Pokud Spolec-
nost v budoucnu oc¢ekéva opakované pfijeti poplatku z uza-
viené smlouvy o finanéni zaruce, je zéruka zauctovana jako
pohledavka z poplatku na za¢atku smlouvy a v budoucnu
jiz o pohledévkach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu
uctovano. Poplatek predstavujici pohledavku v jedné splat-
ce se odpisuje rovhomérné po obdobi pokryté touto splat-
kou (pro smlouvu o finan¢ni zaruce, ktera je uzaviena do
31. prosince 2015, je toto obdobi 12 mésicl). Na konci kaz-
dého ucetniho obdobi jsou ve vztahu k danému obdobi po-
hledavky z poplatki ocenény v jejich soucasné hodnoté a fi-
nancni zdvazek je ocenén ve vysi zbyvajiciho nesplaceného
zGstatku a nejlepsiho odhadu nakladd nutnych pro vypora-
déni zavazku na konci obdobi.

dd) Povinnost vyfazovani majetku

Prepravni soustava Spolecnosti je predevsim postavena
na pozemcich vlastnénych tretimi stranami. Stavajici prav-
ni Uprava vyzaduje, aby Spole¢nost nesla naklady spojené
s provozem a Udrzbou prepravniho soustava. Stavajici ceska
legislativa tykajici se Zivotniho prostfedi a energetiky nesta-
novuje povinnost likvidovat aktiva na konci jejich Zivotnosti.
Na zakladé platné legislativy vedeni Spole¢nosti véfi, Ze ne-
podléha zadné povinnosti vyfadit majetek (demontaz a od-
stranéni pozemk, budov a zafizeni), ktera by méla byt vyka-
zana v Ucetni zavérce.

ee) Piepocet cizich mén
Funkéni ménou Spolec¢nosti je ména primarniho ekonomic-
kého prostiedi, ve kterém Ucetni jednotka plsobi. Funkéni
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ménou Spole¢nosti je ¢eska koruna (,K¢”) a ména vykazovani
Spolec¢nosti je téz K¢.

Penézni aktiva a zavazky jsou prevedeny do funkéni mény
kazdé ucetni jednotky dle oficidlniho sménného kurzu Ceské
narodni banky (,CNB”) na konci pfisluiného Géetniho obdobi.
Kurzové zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakci a z prepoc-
tu penéznich aktiv a zdvazkl vyjadienych v cizi méné kaz-
dé ucetni jednotky prepoctené oficidlnim sménnym kurzem
CNB platnym ke konci u¢etniho obdobi se vykazuiji ve vykazu
zisku nebo ztraty. Pfepocet na ménovy kurz ke konci obdo-
bi se nevztahuje na nepenézni polozky, které jsou ocenény
metodou historickych cen. Nepenézni polozky ocenéné re-
alnou hodnotou v cizi méné, véetné investic do podild, jsou
prevedeny pomoci sménného kurzu k datu, kdy byla realna
hodnota zauctovana. Dopady zmén sménného kurzu na ne-
penézni polozky, ocenované na redlnou hodnotu v cizi méng,
jsou uctovany jako soucast zisku nebo ztraty z pfecenéni.

ff) Trzby

Spolecnost Uctuje predevsim trzby z piijm0 z poplatkd vybra-
nych za prepravu plynu (vnitrostatni i tranzitni) v rdmci celé
Ceské republiky.

Trzby z pfepravy plynu se Uctuji na proporcni bazi zalozené
na rezervované kapacité, maximalné na mési¢ni bazi. Trzby
jsou fakturovany na mési¢ni bazi (nebo kratsi, pokud je to
aplikovatelné) a jsou uvedeny bez DPH a slev. Trzby se oce-
nuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované protihodnoty.

Urokové prijmy se uctuji casové rozlisené za pouziti metody
efektivni Urokové sazby.

gg) Zaméstnanecké pozitky

Mzdy, platy, prispévky do statniho fondu socidlniho za-
bezpeceni, placena ro¢ni dovolend a nemocenska, bonusy
a nepenézni pozitky (jako zdravotni sluzby a dalsi sluzby) se
uctuji v roce, ve kterém byly sluzby zaméstnanci Spole¢nosti
poskytnuty.
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a) penzijni zdvazky

Plan definovanych pfispévkl je penzijni plan, podle kterého
Spole¢nost plati pevné stanovené prispévky samostatnému
subjektu. Spolec¢nost nema zadné pravni nebo mimosmluv-
ni zavazky platit dalsi prispévky, pokud fond nema dostatek
aktiv na vyplatu pozitk(i vsem zaméstnanclim vztahujici se
k C¢innosti zaméstnance v soucasnych i minulych obdobich.
Plan definovanych pozitkl je penzijni plan, ktery neni planem
definovanych pfispévkd.

U definovanych pfispévkovych pland Spole¢nost plati pfi-
spévky do verejné nebo soukromé spravovanych penzijnich
pojistnych planl na povinné, smluvni nebo dobrovolné bazi.
Spole¢nost nema zadné dalsi platebni zavazky, jakmile byly
prispévky zaplaceny. Tyto pfispévky se uctuji jako naklad za-
méstnaneckych pozitkdl v momenté, kdy jsou splatné.

b) ukonceni pracovniho poméru

Odstupné v pripadé predcasného ukonceni pracovniho po-
méru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér pred datem
odchodu zaméstnance do dlichodu ukonéen Spole¢nosti
nebo kdykoliv zaméstnanec pfijme dobrovolné ukonceni
pracovniho poméru vyménou za odstupné. Spole¢nost vy-
kazuje ukonceni pracovniho poméru k dfivéjsimu z téchto
dat: (@) kdy Spolecnost jiz nemUze odvolat nabidku téchto
pozitkl; a (b) kdy Spole¢nost vykazala ndklady na restruktu-
ralizaci, ktera je v ramci plsobnosti IAS 37 a zahrnuje vyplatu
odstupného. V pfipadé ucinéni nabidky podporujici dobro-
volné rozvazani pracovniho poméru se vyhody pfi ukonceni
pracovniho poméru méfi v zavislosti na poc¢tu zaméstnanca,
u kterych se ocekdva pfijeti nabidky. Davky splatné v dobé
delsi nez 12 mésicl po skonceni ucetniho obdobi jsou dis-
kontovany na souc¢asnou hodnotu.

¢) ostatni dlouhodobé pozitky

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé
bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se Uctuji a jsou
ocenovany za pouziti prirdstkové metody podobné, jako se
uctuji plany definovanych pozitkl s tim rozdilem, Ze zmény
(pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy jsou
uznany okamzité v zisku nebo ztrate.

hh) Kompenzace finan¢nich aktiv a finanénich zavazkua
Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cisty vy-
sledek vykazovan v rozvaze pouze v pfipadé, Ze existuje prav-
né vymahatelny narok ke kompenzaci vykazanych castek,
a existuje zamér se bud'vyporadat v Cisté vysi, nebo soucasné
realizovat danou pohledévku a vyporadat pfislusny zavazek.

ii) Vykazovani podle segmentt

Provoznim segmentem je slozka tUcetni jednotky, kterd se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vznikat vynosy a naklady, jejiz provozni vysledky jsou pravi-
delné ovérovany vedouci osobou Ucetni jednotky s pravomoci
rozhodovat o prostiedcich, jez maji byt segmentu pridéleny,
a posuzovat jeho vykonnost, a pro které jsou dostupné samo-
statné financni Udaje. Funkci vedouci osoby s rozhodovacimi
pravomocemi je pridélovat prostfredky provoznim segmen-
tim dané ucetni jednotky a posuzovat jejich vykonnost. Seg-
menty jsou vykazovany v souladu s vykazovanim informaci ve-
douci osobé s rozhodovaci pravomoci Spole¢nosti. Segmenty,
jejichz prijmy, vysledek nebo majetek jsou vyssi nez deset pro-
cent souctu vsech segmentd, jsou vykazovany oddélené.

4, Kritické ucetni odhady a usudky
pri aplikaci ucetnich pravidel

Spole¢nost ¢ini odhady a predpoklady, jez maji vliv na ¢astky
vykadzané v Ucetni zavérce a Ucetni hodnoty aktiv a zavazku
v rdmci nasledujiciho finan¢niho roku. Odhady a usudky jsou
prabézné vyhodnocovdany a jsou zalozeny na zkuSenostech
vedeni Spolecnosti a dalsich faktorech vcetné ocekdavani
budoucich udalosti, které jsou povazovany za pfiméfené
okolnostem. Kromé ucetnich odhadd vedeni také ¢ini urci-
té Gsudky ohledné aplikace Gcetnich pravidel. Usudky, které
maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v icetni zavérce
a odhady, které mohou zpusobit vyznamny dopad na ucetni
hodnoty aktiv a zavazkd v rdmci pfistiho finan¢niho roku jsou:

Funkéni ména
Vedeni Spole¢nosti posoudilo pfislusné primarni a sekun-
darni faktory pti rozhodovani o funkéni méné Spolecnosti.

Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém Ucetni jednotka plsobi. Regulované prodejni ceny
Spole¢nosti jsou uréeny ¢eskym regulaénim organem — ERU
a jsou vyhlasovany v K¢. Vétsina vynosu Ucetni jednotky vy-
chazi z regulovanych vynosua. Vétsina provoznich nakladd
Spolecnosti je realizovdna v K¢. Investi¢ni vydaje jsou dvoji:
pravidelné investi¢ni vydaje na zachovani stavajici sité a jeji
provozni bezpecnosti, poté na vyznamné jednordzové pro-
jekty. Pravidelné investi¢ni vydaje jsou témér zcela realizova-
ny v K¢, zatimco ceny vyznamnych jednordzovych projektd
jsou realizovéany kombinaci mén (vcéetné K¢, EUR a dalSich).
Finan¢ni prostiedky z finan¢nich aktivit jsou ¢erpany v kom-
binaci mén (vcetné K¢, EUR a USD). Prestoze operace ucetni
jednotky jsou ovlivnény kombinaci mén, vedeni Spole¢nos-
ti dospélo k zavéru, ze vétsina ukazateld podporuje K¢ jako
funk¢ni ménu Spolecnosti.

Klasifikace smlouvy o prepravni kapacité

Spole¢nost uzaviela dlouhodobé smlouvy, jejichZz platnost
konci 1. ledna 2021 a 1. ledna 2035, kterymi poskytla vétsinu
své kapacity plynovodu GAZELA na bazi ,ship-or-pay”. Vede-
ni zvézilo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity ply-
novodu svému hlavnimu zakaznikovi je najemni smlouvou.
Zavér vedeni, ze smlouva neni najmem plynovodu, je zalo-
Zen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinova) kapacita
plynovodu, kterd je k dispozici ostatnim zakaznikdm, a mlze
byt dalsimi zakazniky vyuzivédna. Plynovod je plné pod kont-
rolou Spolecnosti a hlavni zdkaznik nema moznost ani pravo
kontrolovat fyzicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni
smlouvou najemni dle IFRS. Spole¢nost povazuje plynovod
jako soucast svych pozemkd, budov a zafizeni, a vykazuje pfi-
jmy ze smlouvy s hlavnim zakaznikem v souladu s IAS 18.

Licence provozovatele prepravni soustavy

a plyndrenskd prepravni soustava

Ve vztahu k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Spole¢nost se ve-
deni domniva, Ze nebyla naplnéna kritéria kontroly ze strany
statu, majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, vla-
da nemuze kontrolovat praktickou schopnost provozovatele
prodat nebo zastavit infrastrukturu a viada nema moznost
fidit proces vystavby. Proto je pfepravni soustava Spole¢nosti
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klasifikovana mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni pova-
Zovana za infrastrukturu pouzivanou v souvislosti s koncesni
smlouvou o sluzbach mezi vefejnym a soukromym sektorem.

Riziko spojené s dariovou pozici

NET4GAS byla zalozena formou pravni premény ¢asti podniku
RWE Transgas, a.s. (déle jen ,RWE Transgas”) na zakladé poza-
davku oddéleni obchodnich aktivit od provozovatell soustav
podle takzvaného druhého energetického balicku Evropské
unie. Cast podniku RWE Transgas byla pouzita jako vklad
do zékladniho kapitalu spolec¢nosti NET4GAS. V dusledku to-
hoto procesu a souvisejiciho pfecenéni provedeného jmeno-
vanym znalcem se znacné zvysila Ucetni hodnota prepravni
plyndrenské soustavy ve srovnani s jeji danovou hodnotou,
kterd vychazela z historickych pofizovacich cen, prevzatych
z danovych knih RWE Transgas. Vzhledem k do¢asnym roz-
dilim mezi novymi Ucetnimi a historickymi dafnovymi hod-
notami vybranych aktiv pfepravni soustavy byl vykazan od-
loZzeny danovy zavazek v roce 2006 proti vlastnimu kapitalu
Spole¢nosti. ERU schvalil zafazeni G¢etnich odpisti prepravni
soustavy (na zakladé precenénych ¢éastek) do konecné ceny
za sluzby spojené s vnitrostatni prepravou plynu pro regula¢-
ni obdobi 2005-2009 a 2010-2015. To znamena, Ze regulova-
né ceny a tedy i zdanitelny pfijem tGctované NET4GAS svym
zakaznikm vychézely z ucetnich odpist, zatimco plGvodni
zaklad dané byl zaloZen na historickych pofizovacich cenadch
pfepravni soustavy samotné.

NET4GAS povazuje vztah mezi regulovanymi odpisy a regu-
lovanymi pfijmy jako naklad pfimo souvisejici s vynosy podle
§ 24, odst. 2 (zc) zdkona o danich z pFijm0G a ve zdanovacim
obdobi 2008 az 2014, s odkazem na uvedené ustanoveni za-
kona o danich z pfijma, byla celkovd hodnota zpUsobilych
odpisli povazovana za danové uznatelny naklad. Tato metoda
se také odrazila ve vypoctu odlozené dané.

V pribéhu roku 2010 vedeni Spolecnosti zjistilo, Zze Spolec-
nost mUze uplatnovat c¢ast ucetnich odpist prepravni sou-
stavy pouzivané pro vnitrostatni pfepravu jako danové uzna-
telny nédklad. Proto byl Spole¢nosti dariovy odpocet v rozdilu
mezi Ucetnimi odpisy a historickymi dariovymi odpisy po-
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Zzadovén v opravném danovém pfiznani za minulé roky po-
¢inaje rokem 2008 (pravo podat opravné darové pfiznani
za predchozi roky uplynulo).

Podle nazoru vedeni Spole¢nosti je pravdépodobné, Ze
Spole¢nost obdrzi Ulevy na dani z pfijm0 plynouci z pouZiti
Ucetnich odpisl prepravni soustavy po dobu jeho Zivotnosti.
Tento postoj podporovala skutecnost, ze financ¢ni Grad vratil
Spolecnosti vysledné preplatky za roky 2008-2011.

Béhem roku 2015 ale Nejvyssi soud vydal rozhodnuti ve stej-
né véci v pfipadé jiné spole¢nosti s podobnymi obchodnimi
¢innostmi se zavérem, Ze subjekt nemél narok na snizeni da-
nové povinnosti plynouci z uplatnéni Ucetnich odpist plyno-
vodu. V navaznosti na toto rozhodnuti Spole¢nost podala do-
datec¢na danova priznani a zaplatila dodate¢nou dan ve vysi
162 mil. K¢ za roky 2012-2014.

V roce 2015 doslo ke zméné danové legislativy ve prospéch
Spole¢nosti. NET4GAS uplatnil novelu zdkona o danich z pfi-
jmu, ve kterém se v ustanoveni § 23, odst. 4 (e) upravuje pfimy
vztah mezi dafiové neuznatelnymi néklady a vynosy. Vedeni
spole¢nosti odhaduje, Ze ¢ast ziskl generovanych prepravni
soustavou bude povaZovana za nezdanitelny pfijem. Pravidlo
je sice nové a jeho pouziti mize byt v budoucnu podrobeno
diskusi, vedeni Spolec¢nosti presto odhaduje, Ze je pravdépo-
dobné, ze Spole¢nost na zdkladé zmény danové legislativy
svoji pozici obhdji.

Pokud by Spolec¢nost nebyla schopna obhdjit svij postoj ty-
kajici se nezdanitelného pfijmu vygenerovaného prepravni
soustavou, dan z pfijma Spole¢nosti by se v roce 2015 zvy-
Sila 0 2 164 mil. K& Odlozeny danovy zdvazek by se zvysil
0 2 125 mil. K¢ a aktudlni splatnd dan z pfijm0 by byla vyssi
0 39 mil. K¢.

Pristup reguldtora k urceni principl vypoctu cenového
stropu se mlze ménit v jednotlivych regula¢nich obdo-
bich. Budouci zmény metodiky regulace nelze predvidat.
Nicméné vedeni Spole¢nosti ocekavd, Ze obecna zasada,
Ze provozovatel prfepravni soustavy by mél vydélat urcity

pfiméreny zisk odpovidajici vlozenému kapitalu, bude za-
chovana. Nemoznost predvidat budouci zmény regulace
je obdobnd jako nemoznost predvidat budouci zmény da-
novych predpist. Proto vedeni uplatiiuje podobny pfistup
k budoucim moznym zméndm v regulaci jako k budoucim
moznym zménam danovych predpisd. Pravidla, ktera byla
nastavena v poslednim regulac¢nim obdobi, jsou predpo-
kladana i pro regula¢ni obdobi budouci do té doby, dokud
regulator findlné nevyhldsi pravidla nova. Pouziti icetnich
odpisl prepravni soustavy v kone¢né cené za vnitrostatni
prepravu zlstavd v ucinnosti v regula¢nim obdobi 2016-
2018 a vedeni na zakladé verejnych informaci neocekdava
zadné zmény.

Segmenty

Provoznim segmentem je slozka uUcetni jednotky, kterd se
zabyva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz
mohou vzniknout vynosy a naklady, jejiz provozni vysled-
ky jsou pravidelné ovéfovany vedouci osobou Ucetni jed-
notky s pravomoci rozhodovat o prostiedcich, jez maji byt
segmentu pridéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz
jsou dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedou-
ci osoby s rozhodovaci pravomoci je pridélovat prostiedky
provoznim segmentiim dané ucetni jednotky a posuzovat
jejich vykonnost. Opakujici se vynosy vyplyvaji ze smluv se
zahrani¢nimi i tuzemskymi zdkazniky. Informace pro ,vedouci
osoby s rozhodovaci pravomoci” (jednatele Spolec¢nosti), kte-
fi jsou odpovédni za pfidélovani zdroja a hodnoceni vykon-
nosti Spolecnosti, jsou pripravovdny pro celou Spole¢nost
bez zvlastniho strukturovani. Vedeni Spole¢nosti pravidelné
ziskavd informace s rozdélenim pFijmUd mezi pfijmy z tranzit-
ni prepravy a pfijmy z vnitrostatni prepravy. Neexistuje zad-
ny ukazatel ziskovosti, ktery by byl zalozeny na stejné bazi.
Veskeré ukazatele zisku pouzivané jednateli jsou zalozeny
na zisku celé Spolec¢nosti jako takové.V dlisledku toho vedeni
povazuje pro Ucely vykazovani podle segmentt celou Spo-
le¢nost jako jeden segment.

Finanénileasing se spolecnosti BRAWA
V lednu 2013 Spole¢nost uzavriela dlouhodobou smlouvu
o finan¢nim leasingu, v jehoz rdmci dochézi k pronajmu ply-

novodu GAZELA od dcefiné spole¢nosti BRAWA. Smlouva je
uzaviena na dobu urcitou do 1. ledna 2035.

V lednu 2013 Spole¢nost zauctovala financni leasing jako
pronajaty majetek a souc¢asné zévazek z finan¢niho leasingu
v hodnoté 7 312 mil. K¢, kterd predstavuje redlnou hodnotu
pronajatého plynovodu GAZELA. Redlna hodnota plynovodu
GAZELA byla nizsi nezli soucasna hodnota minimalnich lea-
singovych plateb (na pocéatku leasingu) za pouziti diskontni
sazby odpovidajici trzni sazbé.

Minimalni leasingové splatky pouzité pfi vypoctu predstavuji
platby po dobu trvani leasingového vztahu, které musi byt
Spolec¢nosti hrazeny, s vylou¢enim podminéného najemné-
ho, ndkladli na sluzby a dani, které budou placeny a uhrazeny
spole¢nosti BRAWA, spole¢né s platbami garantovanymi spo-
lecnosti nebo sprfiznénou osobou.

Realnd hodnota pronajatého plynovodu GAZELA pouzitd pfi
vypoctu predstavuje ucetni hodnotu pronajatého plynovodu
GAZELA v ucetnich knihach spole¢nosti BRAWA a odrazi ¢ast-
ku, za kterou byl pronajaty plynovod GAZELA béhem stavby
za obvyklych podminek pofizen mezi obéma osobami. Tato
cena predstavujici pfedevsim vytendrovanou cenu za vystav-
bu plynovodu GAZELA s nespfiznénymi osobami.

Vedeni Spolec¢nosti odhaduje Zivotnost pronajatého plyno-
vodu GAZELA na 70 let, béhem kterych se ocekava, ze Spolec¢-
nosti poplynou ekonomické uzitky z pronajatého plynovodu
GAZELA.
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5. Prechod na IFRS

Kromé nékterych vyjimek, IFRS 1 vyZaduje retrospektivni
aplikaci verze standardu a interpretaci platné pro rok koncici
31. prosince 2015. Tato verze IFRS byla pouzita pfi pfipravé
zahajovaci IFRS rozvahy k 1. lednu 2014 a nasledujicich ob-
dobi az do konce prvniho IFRS Ucetniho obdobi. Pfi pfipravé
této samostatné ucetni zavérky Spole¢nost pouzila povinné
vyjimky a zvolila pouziti nasledujicich volitelnych vyjimek
z retrospektivni aplikace:

Investice v dcefinych spolecnostech, joint venture a pri-
druzenych spolecnosti. Spole¢nost uplatiuje IFRS standar-
dy ve své konsolidované Ucetni zavérce od roku 2013. Proto,
v souladu s IFRS 1.D17, méfi sva aktiva a pasiva v této samo-
statné Ucetni zavérce ve stejné vysi jako v konsolidované
ucetni zavérce.

Vyjimky z retrospektivni aplikace, které jsou povinné podle
IFRS 1 a relevantni pro Spole¢nost:

Vyjimka z oductovdni financnich aktiv a zdvazkii. Financni
aktiva a zavazky oductované pred prechodem na IFRS nejsou
znovu rozeznéany podle IFRS. Management nezvolil aplikaci
kritéria oductovani z dfivéjsiho data podle IAS 39.

Vyjimka z odhadii. Odhady podle IFRS 1 k 1. lednu 2014
a k 31. prosinci 2014 by mély byt konzistentni s odhady pro-
vedenymi ke stejnému datu podle predchoziho standardu vy-
kazovani, pokud zde neni dlikaz, Ze tyto odhady byly chybné.

Posledni Ucetni zavérka Spole¢nosti sestavena dle Ceskych
Ucetnich predpist byla pfipravena za rok kon¢ici 31. prosince
2014.
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Rekonciliace
Dopad pfechodu z Ceskych u&etnich predpist na IFRS
na vlastni kapital je uveden v nasledujici tabulce:

(mil. K¢) 1.ledna 2014 31. prosince 2014
NET4GAS, s.r.o. celkova vyse vlastniho kapitalu dle Ceskych ucetnich predpisti 39752 5088
Ocenéni investice v dcefiné spole¢nosti - BRAWA* -439 -549
Financni leasing - GAZELA (v¢etné danovych dopada)** 5 10
NET4GAS, s.r.o. celkova vyse vlastniho kapitalu dle IFRS 39318 4549

* Investice v dcefiné spolecnosti BRAWA se dle IFRS ocenuje k rozvahovému dni v pofizovaci cené
pfipadné snizené o opravnou polozku. Investice v dcefiné spole¢nosti BRAWA se dle Ceskych Géetnich
predpisti ocenuje metodou ekvivalence (s precenénim do vlastniho kapitalu).

** Plynovod GAZELA, ktery je Spolecnosti pronajaty od dcefiné spole¢nosti BRAWA, je aktivovan
v souladu s IFRS v ramci pozemkd, budov a zatizeni. Naklady na pronajem plynovodu GAZELA v ramci
finan¢niho leasingu nejsou dle Ceskych G¢etnich predpist aktivovany v ramci pozemkd, budov a zafizeni,
ale leasingové splatky se Uctuji pfimo do vykazu zisku a ztrat jako sluzby po celou dobu najmu.

Dopad pfechodu z Ceskych uéetnich predpist na IFRS
na Uplny vysledek za rok je uveden v nasledujici tabulce:

(mil. K¢) Rok koncici 31. prosince 2014
NET4GAS, s.r.o. iplny vysledek za rok dle Ceskych téetnich piedpist 2966
Finan¢ni leasing - GAZELA (vcetné danovych dopadi)* 5
Ostatni Uplny vysledek dle IFRS -1 206
NET4GAS, s.r.o uplny vysledek za rok dle IFRS 1765

*Viz pozndmka vyse

6. Nové ucetni standardy

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vyda-
ny a jsou povinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo pozdéji, Spolecnost prfedcasné neaplikovala.

IFRS 9, Financni ndstroje: Klasifikace a Ocerniovdni (vydand
v ¢ervenci 2014 a ucinnd pro rocni ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji). Zékladni charakteristiky stan-

dardu jsou tyto:

- Finan¢ni aktiva jsou potiebna pro ucely ocenovani klasifiko-
vat do tfech kategorii: na aktiva nasledné ocenéna nabéh-
lou hodnotou, aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou
do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) a aktiva ndsled-
né ocenénad redlnou hodnotou do vysledku hospodareni
(FVPL).

- Klasifikace dluhovych nastrojd je ddna podnikatelskym
modelem pro fizeni finan¢nich aktiv, a dale jestli smluvni
penézni toky predstavuji vyhradné Uhrady jistin a trok
(UJal). Jestlize je dluhovy nastroj drzen do splatnosti, maze

byt ocenén v nabéhlé hodnoté za predpokladu, Ze splfiuje
pozadavek UJaU. Dluhové nastroje, které splnuji UJaU poza-
davek a jsou drzeny v portfoliu, kde tGcetni jednotka drzi jak
penézni toky shromazdovanych aktiv, tak aktiva prodava,
muzou byt klasifikovany jako FVOCI. Finan¢ni aktiva, ktera
neobsahuji penézni toky splAujici pozadavek UJaU, musi
byt ocefovany na FVPL (jako napfiklad derivaty). VloZzené
derivaty jiz nejsou oddélovany od financnich aktiv, ale jsou
zahrnuty do posouzeni spinéni UJaU podminky.

—Investice do investi¢nich nastrojii jsou vzdy ocenovany
redlnou hodnotou. Vedeni Ucetni jednotky muze nicmé-
né ucinit nezvratné rozhodnuti o zméné redlné hodnoty
v ostatnim Uplném vysledku za predpokladu, Ze nastroj
neni ur¢eny k obchodovdéni. Jestlize je investi¢ni nastroj ur-
c¢eny k obchodovani, zmény redlné hodnoty jsou uvedeny
ve vykazu zisku nebo ztraty.

- Vétsina pozadavkd standardu IAS 39 na klasifikaci a oce-
novani finan¢nich zavazkd byla prenesena beze zmény
do standardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost Gcetni
jednotky vykdazat uc¢inky zmén vlastniho tUvérového rizika fi-
nancnich zédvazkd ocenénych v redlné hodnoté, jejiz zména
je vykdzana jako soucast ziskU a ztrat, v ostatnim Uplném
vysledku.

- IFRS 9 obsahuje novy model rozpoznavani ztrat ze snizeni
hodnoty — model o¢ekavané tGvérové ztraty (OUZ). K dis-
pozici je ,tfistupriovy” pfistup, ktery je zaloZzen na zméné
uvérové kvality finan¢nich aktiv od prvotniho zauctovani.
V praxi nova pravidla znamenaji povinnost subjektd pfi pr-
votnim rozpoznani finan¢nich aktiv, u kterych neni ivérové
snizovdna hodnota (nebo Zivotnosti ocekdvané uvérové
ztraty obchodnich pohledévek), zauc¢tovat okamzitou ztra-
tu ve vysi dvanactimési¢ni ocekavané uvérové ztraty. Tam,
kde doslo k vyraznému nérlstu uvérového rizika, se snizeni
hodnoty méfi spise pomoci Zivotnosti o¢ekavané Uvérové
ztraty, nez dvanactimésic¢ni ocekavané Uvérové ztraty. Mo-
del zahrnuje provozni zjednoduseni pro leasing a obchodni
pohledavky.
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- Pozadavky zajistovaciho zplsobu Uctovani byly upraveny
tak, aby zajistily lepsi propojeni s fizenim rizik. Standard po-
skytuje ucetnim jednotkdm moznost vybéru mezi aplikova-
nim pozadavku zajistovaciho zpUsobu uUctovani dle IFRS 9
a pokrac¢ovanim v uplatnovani IAS 39 na vsechny zajistovaci
vztahy, protoze v soucasné podobé standardu neni feSeno
uctovani makro zajistovani.

Spole¢nost nema v umyslu pfijmout stévajici verzi IFRS 9. Ve-
deni Spolec¢nosti v sou¢asné dobé posuzuje dopad standardu
na ucetni zavérku Spolec¢nosti.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zdkazniky (vydany 28. kvétna
2014 a ucinny pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji). Tento novy standard zavadi zésadu, Ze se vy-
nosy maji uctovat v transakéni cené v dobé, kdy zbozi nebo
sluzby jsou prevedeny na zékaznika. Jakékoliv véazané vyrob-
ky nebo sluzby, které jsou odliditelné, se musi G¢tovat samo-
statné a slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alokovany
na jednotlivé polozky. V pfipadé, Ze cena je z jakéhokoliv da-
vodu variabilni, musi se zau¢tovat minimalni hodnota, u kte-
ré je vysoce pravdépodobné, Ze nebude odepsana. Naklady
na pofizeni smlouvy se zakazniky se musi kapitalizovat a ode-
pisuji se béhem doby, po kterou Spole¢nosti plynou ekono-
mické benefity smlouvy se zdkaznikem. Vedeni Spolecnosti
v soucasnosti posuzuje dopad standardu na Ucetni zavérku
Spolecnosti.

IFRS 16 ,Leasingy” (vydané v lednu 2016 a ucinné pro rocni
ucetni obdobi zacinagjici 1. ledna 2019 nebo pozdéji). Ten-
to novy standard ustanovuje nové principy pro vykazovani,
ocenovani, prezentaci a zvefejhovani leasingu. IFRS 16 elimi-
nuje klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu, tak jak to
definuje IAS 17, a namisto toho ustanovuje jednotny model
uctovani pro najemce. Najemci budou povinni vykazovat: (a)
aktiva a zavazky pro vsechny leasingy delsi nez 12 mésict po-
kud nepujde o aktiva malé hodnoty a (b) odpisovani pronaja-
tych aktiv oddélené od urokt ze zavazki z leasingu ve vykazu
ziskd a ztrat. Z hlediska pronajimatele prebira IFRS 16 vétsinu
Ucetnich zasad ze soucasného standardu IAS 17. Pronajima-
tel pokracuje v klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu
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a v rozdéleném uctovani téchto dvou typl leasingu. Tento
standard zatim nebyl schvalen Evropskou unii.

Novela IAS 12: Vykazovdni odloZené dariové pohleddvky
z titulu nerealizovanych ztrdt (vydané v lednu 2016 a ucin-
né pro rocni uctovaci obdobi zacinajici 1. ledna 2017 nebo
pozdéji). Tato novela objasnila pozadavky na uctovani od-
loZzené danové pohledavky z nerealizovanych ztrat z dluho-
vych finanénich nastroja. U¢tovaci jednotka bude muset za-
uctovat odloZzenou danovou pohledavku z nerealizovanych
ztrat, které vznikly v disledku diskontovani penézitych toku
dluhového finan¢niho ndstroje trznimi Urokovymi miry a to
i v pfipadé, Ze ocekdava, Ze bude drzet tento ndstroj do splat-
nosti a nebude muset zaplatit zadnou dan ze splacené jistiny.
Ekonomicky uzitek, ktery je vyjaddieny odloZzenou dariovou
pohledavkou, predstavuje schopnost majitele dluhového
nastroje dosahnout budouci zisky (ve formé snizeni vlivu od-
diskontovani) bez toho, aby byl povinny zaplatit dan z téch-
to ziskd. Tato novela zatim nebyla schvalena Evropskou unii.
Vedeni spole¢nosti momentalné posuzuje dopad této novely
na svoji Ucetni zavérku.

Iniciativa o zverejiiovdni - Novela IAS 7 (vydand v lednu
2016 a ucinnd pro rocni tcetni obdobi zacinajici 1. ledna
2017 nebo pozdéji). Tato novela bude poZzadovat zverejné-
ni pohybU v zdvazcich, které se tykaji financ¢nich aktivit. Tato
novela zatim nebyla schvéalena Evropskou unii. Vedeni Spo-
le¢nosti momentdlné posuzuje dopad této novely na svoji
Ucetni zavérku.

U nasledujicich novych zvefejnéni se neocekdva zadny mate-
rialni dopad na Spolec¢nost pfi jejich pfijeti:

- IFRS 14, U¢ty ¢asového rozliseni pfi regulaci (vydano v led-
nu 2014 a Ucinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo pozdéji).

- U¢tovéni obstarani podilt ve spole¢nych ¢innostech — No-
vela IFRS 11 (vydano 6. kvétna 2014 a uc¢inné v EU pro ro¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

— Objasnéni prijatych metod odpisovani — Novela IAS 16
a IAS 38 (vydano 12. kvétna 2014 a ucinné v EU pro rocni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Zemédélstvi: Plodici rostliny - Novela IAS 16 a IAS 41 (vyda-
no 30. ¢ervna 2014 a ucinné v EU pro ro¢ni Ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Metoda vlastniho kapitdlu v oddélené ucetni zavérce —
Novela IAS 27 (vydano 12. srpna 2014 a u¢inné v EU pro ro¢-
ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Prodej nebo vklad majetku uskutec¢nény mezi investorem
a jeho pfidruzenou spolecnosti nebo spole¢nym podnikem
— Novela IFRS 10 and IAS 28 (vydano 11. zafi 2014 a ucinné
v EU pro rocni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016 nebo
pozdéji).

Ro¢ni vylep3eni IFRS za rok 2014 (vydéno 25. zafi 2014
a ucinné v EU pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo pozdéji).

Novela IAS 1v souvislosti s Iniciativou o zverejriovani (vy-
dano v prosinci 2014 a ucinné v EU pro ro¢ni Ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji).

Investi¢ni spolecnosti: Uplathovani vyjimky z konsolidace -
Novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (vydéno v prosinci 2014
a uc¢inné v EU pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2016 nebo pozdéji).

Neni-li vyse uvedeno jinak, nové standardy a interpretace ne-
budou mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolec¢nosti.

7. Informace o segmentech

(a) Popis produktti a sluzeb, ze kterych

provozni segment vykazuje své trzby

Provoznim segmentem Spolecnosti je pfeprava zemniho ply-
nu (predstavujici sluzby spojené s prepravou zemniho plynu).
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(b) Faktory pouzité vedenim k identifikaci
vykazovanych segmentu

(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztraté,

aktiviim a zavazkim vykazovaného segmentu
Spolecnost je brana jako jeden vykazovany segment. Infor-
mace o vykazovaném segmentu pro roky kon¢ici 31. prosince
2015 a 31. prosince 2014 jsou uvedeny nize.

Pieprava Pireprava

(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu
Rok 2015 Rok 2014

Trzby z hlavni ¢innosti 9891 8791
Kurzové rozdily, netto 30 56
Ostatni provozni vynosy 970 466
Ostatni investi¢ni vynosy 17 241
Trzby 10908 9554
Spotifebovany material 790 716
Zaméstnanecké pozitky 466 410
Odpisy 2451 2508
Snizeni hodnoty 2 -15
Sluzby a najemné 842 669
Zisky/ztraty spojené s prodejem pozemkd, budov a zarizenf -4 5
Ostatni provozni ndklady 96 80
Dan z pfijmu 769 658
Zmény v redlné hodnoté derivatl, netto 1 137
Finan¢ni néklady 2216 1415
Zisk segmentu za rok 3279 2971
Ostatni uplny vysledek segmentu -829 -1206
Celkovy uplny vysledek segmentu 2450 1765
Investicni vydaje 673 491
Pfeprava Preprava Pfeprava

(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu zemniho plynu
31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014

Celkova aktiva vykazovaného segmentu 56 637 58 437 63 881
Celkové zavazky vykazovaného segmentu 54104 53 888 24563
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Investi¢ni vydaje predstavuji pfirdstky dlouhodobych aktiv jinych nez finanénich nastrojli a odlozené dariové pohledavky.

(d) Geografické informace
Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického Uzemi.

Analyza je zaloZena na sidle pfepravcd (uzivatel(i pfepravni soustavy, kterou Spoleénost provozuje v Ceské republice).

(mil. K¢) 2015 2014
Ceska republika 1738 1306
Jiné ¢lenské staty EU 2382 2271
Neclenské staty EU 5771 5214
Celkové trzby z hlavni ¢innosti 9 891 8791
Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi dle vyznamnosti jsou vykazany nize:

(mil. K¢) 2015 2014
Ceska republika 673 491
Celkové investicni vydaje 673 491

Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje predstavuji prirlstky dlouhodobych aktiv, jinych nez finan¢nich na-
stroji a odlozené dariové pohledavky.

(e) Hlavni zakaznici
Trzby od zékaznik, ktefi predstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nasleduijici:

(mil. K¢) 2015 2014
Zékaznik 1 5547 6 590
Zéakaznik 2 1345 1004
Zéakaznik 3 1310 0
Celkové trzby od hlavnich zakazniki 8202 7 594

Trzby se skladaji z trzeb z hlavni ¢innosti.
Subjekty, u nichz si je Spole¢nost védoma, Zze podléhaji spole¢né kontrole, jsou brény jako jeden zékaznik.

V roce 2014 byl zdkaznik 3 nespravné posouzen jako subjekt podléhajici pod spole¢nou kontrolu zdkaznika 1. Podle dodatec-
nych informaci obdrzenych v roce 2015 zdkaznik 3 nepodléha pod spolecnou kontrolu zdkaznika 1 a je klasifikovan oddélené.
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8. Transakce a zUstatky se spfiznénymi osobami

Osoby jsou obecné povazovany za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovladajici osobou nebo pokud osoba ovlada ¢i
spoluovlada druhou osobu a uplatriuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to v otdzkach financ¢nich a provoznich. Pfi po-
suzovani vsech moznych vztahl mezi spfiznénymi osobami je pozornost upfena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni
formu.

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.o. NET4GAS Holdings se stala ultimatni
matefskou spolecnosti skupiny. NET4AGAS Holdings je spole¢ny podnik dvou spoluvlastnik(: Allianz Infrastructure Czech
HoldCo Il S.a r.l. (50 %) a Borealis Novus Parent B.V. (50 %).

ZUstatky a transakce s dcefinymi spole¢nostmi ultimatni materské spolec¢nosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il S.a r.l.
a dcefinymi spolec¢nostmi ultimatni matefské spolecnosti Borealis Novus Parent B.V. jsou uvedeny nize v ramci kategorie Spo-

le¢nosti kontrolované ultimatnimi vlastniky.

K 31. prosinci 2015 byly evidovany nasledujici zlstatky se spfiznénymi osobami:

Dcefina Spolecnosti kontrolované Mateiska

(mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spolecnost
Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek
BRAWA, a.s. 1 0 0
Obchodni a jiné zavazky
BRAWA, a.s. 18 0 0
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 14)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 0 1886
Zavazky z financniho leasingu (poznamka 21)
BRAWA, a.s. - dlouhodobé 6 888 0 0

— kratkodobé 197 0 0
Zalohy na podil na zisku (poznamka 19)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 0 2900
Zapujcky (poznamka 20)
Zapujcky (smluvni trokova sazba 6,3%, splatnost 28. cervence 2044)
- Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l. 5500
- Borealis Novus Holdings B.V. 0 5500 0
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Vynosy a naklady mezi sptiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2015 nasledujici: Vynosové a nakladové polozky mezi spfiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2014 nésledujici:

Dcefina Spolecnosti kontrolované Materska Dcefina Spolecnosti kontrolované Mateiska
(mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spolecnost (mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spolecnost
Nakupy / naklady Nakupy / naklady
BRAWA, a.s. — Uroky z finan¢niho leasingu 512 0 0 NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky, sluzby 0 0 278
BRAWA, a.s. — sluzby 36 0 0 BRAWA, a.s. - Uroky z finan¢niho leasingu 529 0 0
Borealis Novus Holdings B.V. - uroky 0 352 0 BRAWA, a.s. — Uroky 1 0 0
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.I. — Groky 0 352 0 BRAWA, a.s. - sluzby 42 0 0
Ostatni vynosy Borealis Novus Holdings B.V. — iroky 0 147 0
NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 0 12 Allianz Infrastructure Luxembourg | S.4 r.l. — Groky 0 147 0
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 1 Ostatni vynosy
BRAWA, a.s. - sluzby 12 0 0 NET4GAS Holdings, s.r.o. — troky 0 61
NET4GAS Holdings, s.r.o. - sluzby 0 0 56
K 31. prosinci 2014 byly evidovéany nasledujici zlistatky se spfiznénymi osobami: BRAWA, a.s. - sluzby 14 0 0
Dcefina Spoleénosti kontrolované Mateiska Dne 31. prosince 2015 a 2014 neméla Spole¢nost Zadna jina prava a povinnosti vici spfiznénym osobam.
(mil. K¢) spolecnost ultimatnimi vlastniky spolec¢nost
Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek K 1. lednu 2014 byly evidovany nasledujici zdstatky se spfiznénymi osobami:
BRAWA, a.s. 2 0 0
Obchodhni a jiné zavazky (mil. K¢) Dcefina spolec¢nost Mateiska spolecnost
BRAWA, a.s. 18 0 0 Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 14) NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 15
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 0 1371 BRAWA, a.s. 17
Zavazky z financniho leasing (poznamka 21) Obchodni a jiné zavazky
BRAWA, a.s. - dlouhodobé 6999 0 BRAWA, a.s. 24 0
- kratkodobé 199 Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 14)
Zapujcky (poznamka 20) NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 5401
Zapujcky (smluvni trokova sazba 6,3%, splatnost 28. ¢ervence 2044) Zavazky z finan¢niho leasing (poznamka 21)
— Allianz Infrastructure Luxembourg | S.4 r.l. 0 5500 BRAWA, a.s. - dlouhodobé 7 109 0
- Borealis Novus Holdings B.V. 0 5500 - kratkodobé 200 0
Zéapujcky od dcefiné spolecnosti BRAWA, a.s. — kratkodobé 662 0 Zapujcky (poznamka 20)
Zéapujcky (smluvni Urokova sazba 4,22%)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 11 000
Zapujcky od dcefiné spolecnosti BRAWA, a.s. — kratkodobé 484 0
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K 1. lednu 2014 Spole¢nost eviduje nasledujici prdva a povinnosti vici spfiznénym osobam:

(mil. K¢) Mateiska spolecnost

Zaruky poskytnuté Spolecnosti 26 449

Odmeény vyplacené ¢lendim vedeni:

2015 2014
(mil. K¢) Naklady Zavazky Naklady Zavazky
Krdtkodobé zaméstnanecké pozZitky:
- Mzdy 57 15 58 12
- Kratkodobé odmény 6 8 1
Jiné dlouhodobé zaméstnanecké pozitky:
- Dlouhodobé odmény 10 29 8 19
- Definované prispévky 4 3 5 3
Celkem 77 55 72 36

Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvanacti mésicl po skonceni obdobi, ve kterém vedeni poskytlo souvise-
jici sluzby.

Cleny vedeni predstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim podfizeni.

9. Pozemky, budovy a zarizeni

Pohyby v ucetni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku byly nasledujici:

NET4GAS, s.r.o.
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Samostatné

Budovy hmotné

a stavby pod movité véci

Budovy finanénim ajejich Nedokonceny

(mil. K¢) Pozemky a stavby leasingem soubory majetek Celkem
Porizovaci cena k 1. lednu 2014 184 52960 7312 5700 83 66 239
Opravky 0 -13 001 -104 -3969 0 -17 074
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2014 184 39959 7 208 1731 83 49 165
Prirtstky 0 0 0 0 41 441
Pfeuctovani 1 164 0 153 -318 0
Ubytky -1 0 0 -1 0 -2
Odpisy 0 -1742 -104 -583 0 -2 429
Zastatkova hodnota k 31. prosinci 2014 184 38 381 7 104 1300 206 47 175
Potizovaci cena k 31. prosinci 2014 184 53736 7312 5321 206 66 759
Opravky 0 -15 355 -208 -4 021 0 -19 584
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 184 38 381 7 104 1300 206 47175
Prirtstky 0 0 0 0 629 629
Preuctovani -5 171 0 343 -509 0
Ubytky 0 -2 0 -1 0 -3
Odpisy 0 -1780 -104 -507 0 -2391
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 179 36770 7 000 1135 326 45410
Potizovaci cena k 31. prosinci 2015 179 53 680 7312 5624 326 67 121
Opravky 0 -16 910 -312 -4 489 0 2171
Zastatkova hodnota k 31. prosinci 2015 179 36770 7 000 1135 326 45410

Nedokoné&eny majetek v roce 2015 predstavuje zejména vystavbu plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi 110 mil. Ké
(2014: 40 mil. K¢&). Po dokonceni bude majetek preveden do polozky ,Budovy a stavby”. Ostatni polozky predstavuji vice men-

Sich projektd.

Spolec¢nost si pronajima plynovod GAZELA v ramci nevypovéditelného finan¢niho leasingu. Doba pronajmu je 22 let a vlast-

nictvi nalezi pronajimateli.
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10. Dlouhodoby nehmotny majetek

Nehmotné Jiny
vysledky dlouhodoby
vyzkumu nehmotny Nedokonceny
(mil. K¢) Software avyvoje majetek majetek Celkem
Porizovaci cena k 31. prosinci 2015 370 73 15 20 478
Opravky -259 -59 -6 0 -324
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2014 111 14 9 20 154
Prirtstky 0 0 0 50 50
Preuctovani 30 0 8 -38 0
Odpisy -71 -5 -2 0 -78
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 70 9 15 32 126
Porizovaci cena k 31. prosinci 2014 397 60 23 32 512
Opravky -327 -51 -8 0 -386
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2014 70 9 15 32 126
Prirtstky 0 0 0 44 44
Preuctovani 43 0 0 -43 0
Odpisy -53 -4 -3 0 -60
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 60 5 12 33 110
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2015 416 57 23 33 529
Opravky -356 -52 -1 0 -419
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2015 60 5 12 33 110
11. Investice v dcefiné spolecnosti
Podil Spolec¢nosti v jeji dcefiné spolecnosti k 1. lednu 2014, 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2015.
Podil na
Podil na hlasovacich
Uéetni hlasovacich pravech
hodnota pravech (pokud se lisi
investice (pokud Misto od drzeného
Nazev Cinnost v mil. K¢ je odlisné) podnikani Drzeny podil podilu)
Dcefina spolecnost:
Vlastnik plynovodu
GAZELA, ktery je
BRAWA, a.s. pronajiman Spole¢nosti 7476 100%  Ceska republika 100 % 100 %

Celkem 7 476
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Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

BRAWA, a.s. se sidlem na adrese Na Hiebenech Il 1718/18, Praha — Nusle byla zaloZena 27. fijna 2010. Spole¢nost byla zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16622 dne 10. listopadu 2010.

C4st cistych aktiv spole¢nosti NET4GAS, s.r.0., vztahujicich se k plynovodu, VLT plynovod DN 1400 - HPS Brandov - Rozvadov”
(GAZELA), byla pfevedena do spole¢nosti BRAWA, a.s. U¢etni hodnota prevadéného majetku k 1. lednu 2013 byla 7 076 mil. K&.
Dne 15. ledna 2013 byl plynovod GAZELA uveden do provozu. Dne 25. ledna 2013 byl navysen zakladni kapital BRAWA, a.s.,
0 400 mil. K&.

12. Ostatni dlouhodoba aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Zélohy na potizeni dlouhodobého majetku 1 16 1
Ostatni dlouhodoba aktiva celkem 1 16 1
13. Zasoby

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Material 65 65 50
Zasoby celkem 65 65 50

Material pfedstavuje prevazné zasoby nahradnich dild pro prepravni soustavu.

Cista realizovatelna hodnota zasob k 31. prosinci 2015 byla 0 mil. K& (k 31. prosinci 2014: 0 mil. K&, k 1. lednu 2014: 33 mil. K¢&).

14. Zapujcky spfiznénym osobam

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Korporatni zaptjcky

- denominované v ¢eskych korunach 0 168 5291
- denominované v eurech 1886 803 110
- denominované v americkych dolarech 0 400 0
Zapujcky spriznénym osobam celkem 1886 1371 5401

Zapljcky sptiznénym osobam k 31. prosinci 2015 jsou splatné dne 31. bfezna 2016 (k 31. prosinci 2014: dne 23. bfezna 2015).
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Analyza Gvérové kvality nesplacenych zapujcek:

31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
(mil. K¢) Korporatni zaptjcky Korporatni zapujécky Korporatni zapujéky
Neznehodnocené pred splatnosti
- NET4GAS Holdings s.r.o. - materska
spole¢nost (bez externiho ratingu) 1886 1371 5401
Neznehodnocené zapijcky pied splatnosti celkem 1886 1371 5401
Poskytnuté zapujcky celkem 1886 1371 5401

S vyse uvedenymi zapujckami neni spojena zadna zéaruka.

Pro odhad redlné hodnoty kazdé tfidy zapljcek viz pozndmka 36. Analyza Grokovych sazeb zapUjcek je uvedena v pozndmce
34. Informace o transakcich se sptiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 8.

15. Obchodni a jiné pohledavky

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Obchodni pohledavky a dohadné ucty aktivni 128 181 381
Opravné polozky -3 =1l =1l
Obchodni a jiné pohledavky celkem 125 180 380

Analyza Uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:

31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014

Obchodni pohledavky Obchodni pohledavky Obchodni pohledavky
(mil. K¢) a dohadné ucty aktivni a dohadné ucty aktivni a dohadné ucty aktivni
Neznehodnocené pred splatnosti
- Mezi A- a BBB-* 87 115 203
- Bez externiho ratingu 41 62 176
Neznehodnocené pred splatnosti celkem 128 177 379
Po splatnosti, neznehodnocené
- méné nez 30 dni po splatnosti 0 4
Po splatnosti, neznehodnocené celkem 0 4
Individudlné znehodnocené (brutto)
- 360 a vice dni po splatnosti 3 1 1
Individualné znehodnocené celkem 3 1 1
Opravné polozky -3 -1 -1
Celkem 125 180 380

* Rating je dan ekvivalentnim kreditnim ratingem od ratingovych agentur stanovenych
v Radu provozovatele piepravni soustavy schvaleném ERU, ktery je platny pro Spole¢nost.

16. Jina nefinan¢ni aktiva
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(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Dan z ptidané hodnoty 16 58 24
Naklady ptistich obdobi - sluzby 36 38 25
Ostatni pohledavky 7 0 9
Jina kratkodoba nefinancni aktiva celkem 59 96 58

Pohyby nakladi pfistich obdobi:

(mil. K¢&) Naklady pristich obdobi - sluzby
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2014 25
PrirGstky 38
Naklady pfistich obdobi zuc¢tované pfi prevzeti zbozi ¢i sluzeb a vyporadani DPH -25
Naklady p¥istich obdobi celkem k 31. prosinci 2014 38
Prirdstky 36
Naklady pfistich obdobi zictované pfi prevzeti zbozi ¢i sluzeb a vyporadani DPH -38
Naklady pristich obdobi celkem k 31. prosinci 2015 36
17. Penize a penézni ekvivalenty

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Bankovni vklady k dispozici na vyzadani 874 1593 292
Terminované vklady s dobou splatnosti

kratsi nez tfi mésice 0 0 700
Depozitni sménka s pivodni splatnosti

kratsi nez tfi mésice 537 0 0
Penize a penézni ekvivalenty celkem 1411 1593 992
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Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalent(:

136 137

31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Bankovni Bankovni Bankovni

vklady splatné Depozitni vklady splatné vklady splatné Terminované
(mil. K¢) na pozadani sménky na pozadani na pozadani vklady
Neznehodnocené, pred splatnosti
- hodnocené BBB+ az BBB- 791 0 0 0 0
- hodnocené A+ az A- 83 537 1593 292 700
Celkem 874 537 1593 292 700
18. Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji
(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 0 28 34
Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji celkem (1] 28 34

Spole¢nost zadné zavazky souvisejici s aktivy drzenymi k prodeji. Na zdkladé planovaného prodeje Strediska specialni udrzby
(SSU) v Brné vykazala Skupina k 31. prosinci 2014 dlouhodoba aktiva drzena k prodeji. (K 31. prosinci 2013: SSU v Brné a jedna
kompresni stanice). Spole¢nost prodala Stfedisko specialni adrzby (SSU) v Brné v bieznu 2015.

19. Vlastni kapital

Spolec¢nost je spolecnosti s ru¢enim omezenym, ktera nema emitované akcie. Prava spojend s podilem na vlastnim kapi-

talu odpovidaji vlastnickému podilu.

Schvalené a vyplacené podily na zisku:

(mil. K¢) 2015 2014
Podily na zisku splatné k 1. lednu 0 0
Schvalené a vyplacené podily na zisku v pribéhu roku 1566 7 491
Podily na zisku splatné k 31. prosinci 0 0
Viyplacené zalohy na podil na zisku v prdbéhu roku:

(mil. K¢) 2015 2014
Vyplacené zélohy na podil na zisku 2900 0
Celkova vyplacena zaloha na podil na zisku 2900 0
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Vechny podily na zisku byly schvaleny v K¢ a zaplaceny v rliznych ménach (K¢, EUR a USD).
Dne 8. prosince 2015 a 17. prosince 2015 rozhodli jednatelé Spolec¢nosti o vyplatach zaloh na podil na zisku v celkové vysi

2 900 mil. K¢. Tato vyplata nasledné podléha schvaleni valné hromady Spolecnosti. Vyplata zédloh na podil na zisku byla vyka-
zana jako snizeni vlastniho kapitalu.

20. Zapujcky a uvéry

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Kratkodobé zapljcky od sptiznénych osob (cash-pool BRAWA) 0 662 484
Dlouhodobé zapljcky od spfiznénych osob (splatné v roce 2021) 0 0 11000
Podfizené zapljcky od spfiznénych osob
(splatné 28. ¢ervence 2044) 11000 11 000 0
Kratkodobé bankovni tvéry a dluhopisy
- bankovni Uvéry v K¢ (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 21 0
- bankovni Gvéry v USD (splatné 28. ¢ervence 2018) 0 4 0
- dluhopisy v K¢ 119 69 0
- dluhopisy v EUR 72 91 0
- dluhopisy v EUR 61 68 0
- dluhopisy v EUR - vydané v roce 2015 16 0 0
Dlouhodobé bankovni Gvéry a dluhopisy
— bankovni Gvéry v K¢ (splatné 28. cervence 2018) 5724 7 094 0
— bankovni tvéry v USD (splatné 28. cervence 2018) 1334 1223 0
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 6936 6905 0
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 8042 8221 0
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) 4289 4392 0
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) — vydané v roce 2015 1345 0 0
Kratkodobé zapujcky a uvéry celkem 268 915 484
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 38670 38 835 11 000
Zapujcky a uvéry celkem 38938 39750 11484

Zdpujcky od spriznénych osob

Spolec¢nost realizovala svij projekt rekapitalizace zménou struktury zapljc¢ek od sptiznénych osob, cerpanim externich za-
pljcek a uvérd, snizenim zapsaného zakladniho kapitdlu a rozdélenim zisku minulych let. Stavajici zapljcka od spole¢nika
Spolec¢nosti byla predcasné splacena v ¢ervenci 2014. Spolecnost ziskala od spfiznénych osob dvé nové zapuUjcky kazda ve vysi
6 mil. K. Jedna se o podfizené zapUjcky, které nelze vypovédét, jejichz smluvni Grokova sazba je 6,3 % a datum splatnosti je
28. Cervence 2044.

Spole¢nost rovnéz pouziva tzv. cash-pooling se svou dcefinou spole¢nosti BRAWA, a.s., a pfislusné zapujcky jsou vykazovany
jako kratkodobé zapujcky od spfiznénych osob.
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Bankovni avéry a dluhopisy

V roce 2014 Spole¢nost obdrzela nové bankovni Gvéry a dluhopisy. Tyto bankovni Uvéry byly ¢erpany pari-passu, stejné jako
dluhopisy byly vydény pari-passu a maji nadfizenou pozici vici podfizenym zapUjckam od spfiznénych osob. Bankovni Uvéry
jsou vedeny v K¢ a USD.

Dale Spolec¢nost obdrzela revolvingovou / CAPEX Uvérovou linku ve vysi odpovidajici 2 703 miliont K¢ (100 miliond EUR).
CAPEX uvérova linka maze byt uplatnéna v K¢, EUR nebo USD. V roce 2015 a 2014 nebyl CAPEX Uvér ¢erpan.

V lednu roku 2015 Spole¢nost vydala dodate¢né dluhopisy se splatnosti 28. ¢ervna 2026 a s nominalni hodnotou 1 397 mili-
onl K¢ (50 miliont EUR). Tyto prostredky byly pouzity k ¢aste¢nému splaceni stavajicich bankovnich avérd denominovanych
v Ceskych korunach. Celkova bilance pujcek Skupiny zdstala na stejné tGrovni.

Na celkovych bankovnich tvérech participovalo k 31. prosinci 2015 a 2014 rlznymi podily sedm bank.

S vyse uvedenymi bankovnimi Uvéry a dluhopisy neni spojeno zadné zajisténti.

K tvérdm se nevztahuji zadné kvantitativni financni kovenanty. Existuje vsak nékolik kvalitativnich kovenantu: zakaz zfizeni
zastavniho prava, prodejni opce pfi zméné ovladajici osoby a prodejni opce pfi ztraté licence. Poruseni téchto smluvnich pod-

minek mUzZe vést k okamzité splatnosti tvérd.

Spole¢nost ma v ramci podminek Gvérovych smluv ma omezeno pravo zastavit majetek Spole¢nosti ve prospéch jiného vé-
fitele.

Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho Ucetnictvi, které predstavuje zajistovaci nastroj k zajisténi ménového
rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijma za pfepravu plynu (zajisténi penéznich tokd -

poznamka 34, 3d).

Vydané dluhopisy Ize rozclenit takto:

Nominalni Datum Splatnost 31. prosince 31. prosince
(mil. K¢) hodnota emise splatnosti ro¢niho kuponu 2015 2014
Bond EUR, sériové ¢islo 1,
ISIN XS1090450047 300 000 000 EUR 28.7.2021 Vzdy 28.7. zpétné 8114 8311
Bond EUR, sériové ¢islo 2,
ISIN XS1090449627 160 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28.7. zpétné 4350 4 460
Bond K¢, sériové ¢islo 3,
ISIN XS1090620730 7 000 000 000 K¢ 28.1.2021 Vzdy 28. 1. zpétné 7 066 6974
Bond EUR, sériové Cislo 4,
ISIN XS1172113638 50 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 1361 0

Dluhopisy celkem 20 891 19 745
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Kupdnové sazby vyse uvedenych dluhopist se pohybuji v rozmezi 2,25% — 3,5% p.a. Emisni podminky vyse uvedenych dluho-
pist byly schvéleny rozhodnutim Central Bank of Ireland. Dluhopisy se sériovym ¢islem 1 -3 byly dne 28. cervence 2014 pfrijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Irish Stock Exchange PLC. Dluhopisy se sériovym cislem 4 z roku 2015 byly emitovény
soukromému investorovi.

Realna hodnota zapUjcek a ivérl je uvedena v poznamce 36.

21. Zavazek z financ¢niho leasingu

Minimalni leasingové splatky z finan¢niho leasingu a jejich sou¢asné hodnoty jsou nasleduijici:

Splatné Splatné mezi Splatné za
(mil. K¢) do 1 roku 1a5lety vicenez5let Celkem
Minimalni leasingové splatky k 31. prosinci 2015 624 2418 21011 24053
Bez budoucich finan¢nich nakladd 427 1976 14 565 16 968
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. prosinci 2015 197 442 6 446 7 085
Minimalni leasingové splatky k 31. prosinci 2014 633 2 450 21 604 24 687
Bez budoucich finan¢nich nakladt 434 2008 15 047 17 489
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. prosinci 2014 199 442 6 557 7198
Minimalni leasingové splatky k 1. lednu 2014 641 2483 22204 25328
Bez budoucich finan¢nich nékladi 441 2041 15537 18019
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 1. lednu 2014 200 442 6 667 7 309

Pronajaty majetek, jehoz zlstatkova hodnota je uvedena v poznamce 9, je Uicinné zastaven vici zavazku z finanéniho leasingu
pro pfipad nesplnéni zavazku.

22.Vladni a jiné dotace

Spole¢nost obdrZela dotace od Evropské komise pro stavby uvedené nize. Pokud byly splnény vsechny podminky stanovené
pro udéleni, odecetla Spole¢nost hodnotu téchto dotaci od Ucetni hodnoty prislusného dlouhodobého hmotného majetku.
V roce 2014 Spole¢nost neobdrzela Zddnou dotaci od Evropské komise. V roce 2013 Spole¢nost ziskala dotaci ve vysi 7 mil. K&
(odpovida 7 mil. K& po precenéni v roce 2014 a 7 mil. K¢ po precenéni v roce 2015) na Akci €. 2011-G190/11-ENER/11/TEN-E-
-S12.636400 zalozené na rozhodnuti Evropské komise o poskytnuti financni pomoci v oblasti regulace transevropskych ener-
getickych siti. Skupina nesplnila k 31. prosinci 2015 a 2014 vSechny podminky a pfijata ¢astka byla rozeznana jako ostatni
nefinan¢ni zavazek (pozndmka 26). Béhem roku 2015 obdrzela Spole¢nost dotace od Evropské komise ve vysi 10 mil. K¢ a ¢ast
z této dotace ve vysi 3 mil. K¢ byla odectena od ucetnich hodnot dlouhodobého hmotného majetku (2014: 0 mil. K¢).
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23. Ostatni danové zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Ostatni dariové zdvazky splatné do jednoho roku zahrnuji:
Dan z nemovitosti a jiné dané 5 6 6
Sociélni a zdravotni pojisténi 11 17 12
Ostatni danové zavazky celkem - kratkodobé 16 23 18
24. Rezervy
Pohyby rezerv:

2015 2014
(mil. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zistatkova hodnota k 1. lednu 0 175 25 192
PrirGstky vykazané pres vykaz zisku nebo ztraty 40 5 0 1
Zrudeni rezerv 0 =3 =25 =18
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 40 177 0 175

Dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2015, 31. prosinci 2014 a k 1. lednu 2014 byly vytvofeny predevsim k restrukturalizaci
v souvislosti s vybranymi kompresnimi stanicemi. Predpoklada se, Zze dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2015 budou pouzity

v roce 2021 (k 31. prosinci 2014: do roku 2016).
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25. Obchodhni a jiné zavazky
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(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Obchodni zédvazky 145 388 171
Zéavazky z ndkupu dlouhodobého hmotného majetku 155 114 205
Casové rozlisené zavazky 207 195 110
Pfijaté garance ze strany zakaznik 126 150 28
Ostatni finan¢ni zavazky 7 5 7
Obchodni a jiné financni zavazky celkem - kratkodobé 640 852 521

(mil. K¢&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Jiné zavazky 2 4 5
Jiné financni zavazky celkem - dlouhodobé 2 4 5
26. Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinanc¢ni zavazky

(mil. K¢&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Zaméstnanecké pozitky

- Platy a odmény 21 20 28
- Definované penzijni zavazky 20 6 37
Ptijaté zalohy 304 183

Jiné nefinancni zavazky 2 0 2
Nefinanéni zavazky celkem - kratkodobé 347 209 67
(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014
Zaméstnanecké pozitky

- Ostatni dlouhodobé pozitky 68 53 29
- Prijaté platby z dotaci (poznamka 22) 15 7 7
Nefinanéni zavazky celkem - dlouhodobé 83 60 36
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27. Naklady 28. Ostatni provozni vynosy
(mil. K¢) 2015 2014 (mil. K¢) 2015 2014
Spotieba materialu a energie* 790 716 Dividenda od dcefiné spole¢nosti za finan¢ni rok 2015
- obdrzend v prosinci 2015 za obdobi 11 mésict kon¢ici 30. listopadu 2015* 408 0
Mzdové ndklady 297 290 Dividenda od dcefiné spole¢nosti za rok 2014 — obdrzena v bifeznu 2015 549 0
Ndklady na socidlni zabezpeceni 169 120 Dividenda od dcefiné spole¢nosti za rok 2013 — obdrzend v ¢ervnu 2014 0 399
Osobni naklady 466 410 Ostatni provozni vynosy 13 67
Ostatni provozni vynosy celkem 970 466
Odpisy 2451 2508
S ey B 15 *Z roz’hodnutijedinéh? akci.onéfe spoleénosvti 'BRAWA, as. z? fﬂne 4.srpna 20’1'5, o
valnd hromada spole¢nosti BRAWA, a.s. zménila stanovy v ¢lanku 29/3, ktery je spojeny
s Gcetnim obdtl)bim spole¢nosti BRAWA, a.s. S ucinnosti od roku 2015 konci tcetni obdobi
Opravy a udrzba 144 182 30 Iistlopadu. ’Uéetm’ obdobi pro rok 2.(?1151t:3dy ’zaéiné 11. Ie?llna, 2015a 'konéi ?0' IistoPadu 2015.
E e e e L
Ndklady IT a telekomunikace 104 103
Ndjemné 94 98
Ostatni sluzby 170 217 29. Financni vynosy
Nakoupené sluzby a ndjemné 842 669
(mil. K¢) 2015 2014
Ztraty/zisky spojené s prodejem pozemkd, budov a zafizenf{ -4 5 Kurzové rozdily z finanéni &innosti, netto 0 177
Zmény redlné hodnoty derivatd, netto ! 1e7 Urokové vynosy z ostatnich finanénich aktiv 15 64
Kurzové rozdily, netto -30 -56 Ostatni finanéni vynosy 5 0
Ostatni provozni naklady 26 & Financni vynosy rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 17 241
Provozni naklady celkem 4614 4454
* Predstavuje predevsim spotfebu zemniho plynu. 30. Financ¢ni néklady
(mil. K¢) 2015 2014
Kurzové rozdily z finan¢ni ¢innosti, netto 260 0
Urokové naklady - finan¢ni leasing 521 529
Urokové naklady - ostatni 1369 869
Ostatni finan¢ni naklady 66 17
Financni naklady rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 2216 1415
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31. Dan z prijmu
Detailni informace o rizicich spojenych s dariovou pozici jsou obsazeny v pozndmce 4.

(a) Dan z pFijmt - naklad / vynos
Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamenany nasledujici dariové néklady / vynosy:

144 145

(mil. K¢) 2015 2014
Dodatec¢na danova pfiznani za predchozi roky (poznamka 4) -162 0
Splatna dan -808 -826
Odlozend dan 201 168
Danovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty -769 -658

(b) Rekonciliace mezi danovym nakladem a ziskem za rok vynasobenym danovou sazbou

Vroce 2015 a 2014 se na vétsinu piijmU Spolec¢nosti vztahovala 19% danova sazba. Rekonciliace mezi predpokladanou a sku-

te¢nou danovou sazbou je uvedena nize.

(mil. K¢) 2015 2014
Zisk pred zdanénim 4048 3629
Teoreticka dafiova sazba v zédkonné sazbé 19% -769 -689
Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Polozky nepodléhajici zdanéni - pfijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti 182 76

- Danové neuznatelné polozky -18 -48
Rozdil mezi rezervou na dan z pfijmu a findlnim dafiovym pfiznédnim -4 2
Dodatec¢na danova priznéani za roky (2012-2014) (poznamka 4) -162 0
Ostatni 2 1
Danovy naklad celkem -769 -658

NET4GAS, s.r.o.
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(c) Analyza odlozené dané dle typu prechodného rozdilu

za rok koncici 31. prosince 2015

Rozdily mezi IFRS a dafiovymi piedpisy Ceské republiky zplsobuji v G¢etni zavérce pfechodné rozdily mezi uéetni hodnotou
aktiv a zdvazkd pro ucely finanéniho vykazovéni a jejich darovymi hodnotami. Pohyb mezi témito prechodnymi rozdily je

zaznamenan nize.

Naklad / Néklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince

(mil. K¢) 2015 nebo ztraty vysledku 2015
Dariovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a tGcetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné darové odpisy) -4 688 188 0 -4 500
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 11 13 0 24
Rezervy 33 0 0 33
Zajisténi penéznich toku 283 0 194 477
Cista odlozena darnova pohledavka / zavazek -4 361 201 194 -3 966

Vedeni odhaduje, Ze Cisty odloZeny darfiovy zavazek ve vysi 3 892 mil. K& (2014: 4 471 mil. K¢, 1. ledna 2014: 4 651 mil. K¢) bude

uplatnitelny za delsi obdobi nezli 12 mésict po skonéeni ti¢etniho obdobi.

Danové dopady pohybu prechodnych rozdild k 31. prosinci 2014:

Naklad / Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince

(mil. K¢) 2014 nebo ztraty vysledku 2014
Darnovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi dariovou a ucetni hodnotou pozemkad,
budov a zafizeni (jiné darnové odpisy) -4 871 183 0 -4 688
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 12 -1 0 11
Rezervy 41 -8 0 33
Snizeni hodnoty zasob 6 -6 0 0
Zajisténi penéznich toku 0 0 283 283
Cista odlozena danova pohledavka / zavazek -4 812 168 283 -4 361
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(d) Danové dopady na ostatni Gplny vysledek
Analyza danovych dopadu na ostatni Uplny vysledek:

2015 2014
Pred Darnovy Po Pred Darovy Po
(mil. K¢) zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich toku -2512 477 -2 035 -1489 283 -1 206
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi -2512 477 -2035 -1489 283 -1206

32. Potencialni a budouci zavazky

Zdvazky z operativniho prondjmu tykajici se ndjemnich smluv pro kancelare Kavci hory a vozového parku:

(mil. K¢) 2015 2014
Méné nez 1 rok 51 49
Déle nez 1 rok ale méné nez 5 let 0 49
Zavazky z operativniho prondajmu celkem 51 98

Investicni zdvazky. K 31. prosinci 2015 ma Spolecnost smluvni investi¢ni zdvazky tykajici se dlouhodobého hmotného ma-
jetku v celkové vysi 198 mil. K¢ Zavazky souviseji predevsim s projektem Optimus — projekt optimalizace kompresnich stanic
ve vysi 98 mil. K¢ (31. prosince 2014: 19 mil. K¢&).

Zdruky. Spolec¢nost vykazala své zavazky vyplyvajici z financnich zaruk (poznamka 3cc), které byly poskytnuty materské spo-
le¢nosti NETAGAS Holdings, s.r.o. K 1. lednu 2014 byla jejich celkova vyse 26 449 mil. K& Bankovni Uvéry poskytnuté materské
spolec¢nosti NETAGAS Holdings, s.r.o. byly splaceny v prabéhu roku 2014. Spole¢nost nezaznamenala zadné zavazky z financ¢-
nich zaruk k 31. prosinci 2014 a 2015.

Poplatek vyplyvajici ze smlouvy o finan¢ni zaruce k 1. lednu 2014 v hodnoté 15 mil. K¢ byl rozeznan jako soucast obchodnich
a jinych pohledavek.

Zastavend aktiva. V souvislosti se zarukami vydanymi v souvislosti s bankovnimi Gvéry poskytnutymi materské spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. vznikly tyto zstavy: zastava obchodni spole¢nosti, zastava bankovnich Gctd, zastava pojisténi, zasta-
va pohledavek, zastava akcii spole¢nosti BRAWA.

V souvislosti s bankovnimi Uvéry Spole¢nosti ma Spole¢nost omezené pravo na zéstavu svého majetku ve prospéch jiného
véritele (v disledku podminek, které jsou uvedeny v Uvérovych smlouvach).

Pronajaty majetek, jehoz zUstatkova hodnota je uvedena v pozndmce 9, je Ucinné zastaven vici zdvazku z finan¢niho leasing
pro pfipad neplnéni zdvazku pronajimatelem.
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33. Financni derivaty
Nize uvedena tabulka uvadi redlné hodnoty pohleddvek nebo zédvazkd na konci ucetniho obdobi v jednotlivych ménéch
dle ménovych urokovych swapovych smluv uzavienych Spolec¢nosti. V tabulce jsou brutto hodnoty pred zapoctenim pozic

(a plateb) s kteroukoli z protistran ukazuje smlouvy s datem vyporadani po skonceni pfislusného ucetniho obdobi.

Ménové urokové swapy jsou dlouhodobého charakteru. Prislusna cast redlné hodnoty zajistovaciho derivatu je klasifikovana
jako dlouhodobé aktivum nebo dlouhodoby zavazek v pfipadé, Ze zbyvajici splatnost zajisténé polozky je vice nez 12 mésicu.

Spolec¢nost neméla zadné dalsi financni derivaty kromé ménovych derivatli a ménovych urokovych swapu.

Tabulka nize poskytuje souhrnny prehled o redlné hodnoté stran ménovych urokovych swapu na urovni jednotlivych méno-
vych kombinaci.

31. prosince 2015

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v redlnych
hodnotach za tcetni obdobi:
EUR/USD ménové kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -562 0 -13910
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 287 0 11 495
EUR/KC ménové kombinace
- KC zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1730
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 38 0 1611
Cista realna hodnota ménovych trokovych swapi 0 -276 0 -2534

Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank.
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31. prosince 2014

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v realnych
hodnotach za tucetni obdobi:
EUR/USD ménova kombinace
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -510 0 -13 144
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 294 0 12104
Cista realna hodnota ménovych urokovych swapi (1] -216 0 -1 040
Pouzité vstupy: Trzni data poskytnuta jednou z konsorcia bank.
1.ledna 2014
Smlouvy s kladnou Smlouvy se zdpornou
(mil. K¢) realnou hodnotou realnou hodnotou

Ménové urokové forwardy v realnych hodnotach za ucetni obdobi:

USD/KC ménova kombinace

- KC pohledéavka z vyporadani (+) 204 985
- USD zavazek z vyporadani (-) -202 -1 007
EUR/KC ménové kombinace
- KC pohledéavka z vyporadani (+) 0 969
- EUR zavazek z vyporadani (-) 0 -1038
Cista realna hodnota ménovych urokovych forwardi 2 -91
1.ledna 2014

Smlouvy s kladnou Smlouvy se zapornou

(mil. K¢) realnou hodnotou realnou hodnotou

Ménové urokové swapy v realnych hodnotach za ucetni obdobi:

EUR/USD ménova kombinace

— USD zavazek z vyporadani (-) 0 438
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 -441
Cista realna hodnota ménovych trokovych swap 0 -3

Spole¢nost k 31. prosinci 2015 neméla Zadné nesplacené zavazky z ménovych forward(i a ménovych trokovych swapu, nebot
vsechny tyto derivaty byly vyporadany v pribéhu roku 2014.

NET4GAS, s.r.o.
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Ménové forwardy, ménové swapy a ménové Urokové swapy uzaviené Spolecnosti jsou obvykle obchodovany na ,over-the-
-counter” trhu s profesionalnimi finanénimi institucemi na zakladé standardnich smluvnich podminek. Vy3e uvedené finan¢ni
nastroje maji potencidlné priznivé (aktiva) ¢i nepfiznivé (zavazky) podminky v dusledku vykyvid ménovych kurzl, drokovych
sazeb nebo dalsich proménnych souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné redlné hodnoty derivatovych financnich aktiv
a zdvazkd mohou v priibéhu ¢asu vyznamné kolisat.

Ménové trokové swapy

Nominalni hodnota jistiny nesplacenych ménovych trokovych swapt byla k 31. prosinci 2015: 410 mil. EUR / 484 mil. USD
/1397 mil. K¢ (2014: 360 mil. EUR / 484 mil. USD / 0 mil. K¢). VSechny ménové urokové swapy maji pevnou drokovou sazbu
na obou ménovych stranach. K 31. prosinci 2015 se pevné urokové sazby pohybuji od 2,50% do 5,23 % p.a. (k 31. prosinci
2014: 0d 2,50% do 5,23 % p.a.).

Spole¢nost stanovuje ménové urokové swapy v kombinaci s dluhopisy denominovanymi v eurech k zajisténi ménového rizika
spojeného s vysoce pravdépodobnymi ocekdvanymi budoucimi penéznimi toky z vynost za pfepravu zemniho plynu a plateb
z vydanych dluhopis( (zajisténi penéznich tokd - bod 34, bod 3d).

Spolec¢nost stanovuje ménové Urokové swapy jako zajistovaci nastroj ménového rizika spojeného s vysoce pravdépodobnou
prognoézou penéznich tokd z emitovanych dluhopist (zajisténi penéznich tokd) — bod 34, pozndmka 3d).

34. Rizeni finanénich rizik
Finan¢ni riziko zahrnuje riziko na financnich trzich (véetné ménového a urokového rizika), ivérové riziko a riziko likvidity.

Hlavnim cilem fizeni finan¢nich rizik je stanovit limity rizik a nasledné zajistit, ze expozice vici rizikiim zGstava v rdmci téchto
limitd.

Uvérové riziko. Spole¢nost je vystavena Gvérovému riziku, které predstavuje riziko, Ze jedna strana zpdsobi finanéni ztratu
druhé strané nesplnénim svého zavazku. Uvérové riziko vznika jako disledek ulozeni penéz a penéznich ekvivalentl v ban-
kach, zapljcek poskytnutych sptiznénym osobdm, fakturaci za prodej sluzeb a dalsich transakci s protistranami, které vedou
ke zvyseni financnich aktiv.

Spolec¢nost strukturuje Uroven podstupovaného Uvérového rizika stanovovanim limitd mnozstvi pfijatelného rizika ve vzta-
hu k protiosobdm. Limity na Urovni Uvérového rizika jsou schvéleny vedenim Spolecnosti. Rizika jsou pribézné sledovana
a alespon jednou mési¢né prezkoumavana. Spolecnost je vystavena riziku Gvérové koncentrace s ohledem na pohledavky
za finan¢nimi institucemi.

Uvérové riziko je snizovano pomoci zéloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti, ktery je pouzivan ve vztahu
k zdkaznikdim Spolecnosti, poskytovatellim sluzeb s potencidlné vyznamnou Uvérovou pozici (flexibilni smlouvy a smlouvy
na nakup plynu) a finanénim institucim jako jsou banky nebo pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Radu provozovatele
prepravni soustavy, prislusné zadavaci dokumentaci a internich smérnicich.
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V ramci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti ma kazdy subjekt nérok na ziskani kreditniho limitu, a to na zdkladé predlo-
Zeni kreditniho ratingu od jedné z ratingovych agentur stanovenych v Radu provozovatele pfepravni soustavy ¢i mGze pouzit
nastroje snizujici Gvérové riziko, kterymi jsou penézni zajisténi, rucitelskd prohlaseni nebo bankovni zaruky. Dopad pfipadné-
ho netovani aktiv a zavazkl pro snizeni pfipadné Uvérové expozice neni vyznamny.

Vedeni Spole¢nosti posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledavek a sleduje zlstatky po splatnosti. Ostatni
relevantni informace o vékové strukture a dalsi informace o Uvérovém riziku jsou uvedené v poznamkach 15a 17.

Trzni rizika. Spolec¢nost je vystavena trznim rizikGm. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich ménach a (b) z uro-
¢enych aktiv a zdvazkd, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohybdm na trhu. Vedeni stanovuje strategii pro kazdé
riziko v€etné limitd prijatelné oteviené pozice. Monitorovani se provadi pribézné, minimalné vsak na mésicni bazi.

Citlivosti na trzni rizika uvedené nize jsou zaloZzeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory zdistanou neménné.
V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktorl mohou byt korelovany — napfiklad zmény v Urokovych
sazbdch a zmény ménovych kurzd.

Meénové riziko. Politika fizeni rizik Spole¢nosti spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéznich tokl (predevsim piijmu
z prepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034. Strategie fizeni ménového rizika je schvalovana
vedenim Spolecnosti. Pozice jsou sledovany priibézné, minimalné vsak mési¢né. Vyse rizika je ohodnocena z hlediska otevie-
nych pozic (prdbézné, minimalné vsak mésicné).

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Oteviené pozice jsou Fizeny prostrednictvim nakupu ¢i prodeje
pfislusné mény prostfednictvim uzavieni krdtkodobého forwardového nebo swapového kontraktu (Zadné takovéto kratkodo-

bé kontrakty nebyly k 31. prosinci 2015 a 2014 Spolec¢nosti vykazany).

Nize uvedenad tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici ménovému kurzovému riziku na konci t¢etniho obdobi:

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Ménova Ménové Ménova Ménové

financni financni Derivaty Cista financni financni Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (zavazky) pozice aktiva zavazky (zavazky) pozice
usD 48 1334 12 009 -13 295 425 1223 11047 -11 844
EUR 2257 13 844 -11 080 -507 1073 12857 -9 981 -1 804
Ostatni 0 0 0 0 0 5 0 5
Celkova expozice
vii¢i ménovému riziku 2305 15178 929 -13 802 1498 14 085 1066 -13 653
Ke 1007 31275 1398 -31 666 1479 33112 0 -31633
Celkem 3312 46 453 2327 -45 468 2977 47 197 1066 -45 286
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1.ledna 2014

Ménova Ménové

finanéni finanéni Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (zavazky) pozice
usD 201 2 -20 179
EUR 267 144 -72 51
Celkova expozice
vuéi ménovému riziku 468 146 -92 230
K¢ 6 264 19125 0 -12 861
Celkem 6732 19 271 -92 -12 631

K31.prosinci 2015a2014 ak 1.lednu 2014 byly vSechny oteviené derivatové pozice, ménové trokové swapy vykazany v jejich
nominalni hodnoté prepoctené na ¢eské koruny pomoci sménného kurzu k 31. prosinci 2015 a 2014 a k 1. lednu 2014. Redlna
hodnota derivatu je vykdzana v pozndmce 33.

Vsechny oteviené derivatové pozice ke dni 1. ledna 2014 byly cizoménové forwardové a swapové smlouvy. K 1. lednu 2014 se
Castky uvedené v souvislosti s derivaty uvadéji v jejich redlnych hodnotéch, jak je uvedeno v pozndmce 36 na zacatku vykazo-
vaného obdobi v pfislusné méné, Ze Spolecnost souhlasila s koupi (kladné hodnoty) nebo prodejem (zéporné hodnoty) pred
zapoétenim pozic a plateb s protistranou. Castky podle mén jsou uvedeny v poznamce 33 a jsou vykazany v brutto hodnoté.
Cisty soucet predstavuje redlnou hodnotu derivatl v cizi méné.

Vyse uvedend analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zavazky. Z investic do nepenéznich aktiv nevyplyvéa zadné vyznamné
meénové riziko.

Zajisténi ménového rizika. V souladu s politikou fizeni rizik zavedla Spole¢nost dva vztahy zajisténi penéznich tokd k fizeni mé-
nového rizika plynouciho z trzeb. Zajistovacimi nastroji v téchto vztazich jsou (a) bankovni ivér denominovany v USD, (b) 33 %
z dluhopist se splatnosti v roce 2021 denominovanych v EUR a (c) spole¢ny zajistovaci nastroj 66 % z dluhopisl se splatnosti
vroce 2021 v EUR, dluhopisy se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové trokové swapy EUR/USD (pozndmka 20, poznamka 33).
Jako zajisténa polozka jsou identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci pfijmy z pfepravy zemniho plynu
v cizi méné (USD a EUR), které Spolecnost ocekava na mésicni bazi az do roku 2034. Spole¢nost aplikuje na zajisténé polozky
dynamickou zajistovaci strategii, kterd umoznuje identifikaci zajisténé polozky kdykoliv v pribéhu zajistovaciho vztahu a je
zalozena na pribéznych zménach zajisténé polozky na mési¢ni bazi v obdobi od 28. cervence 2014 do 31. prosince 2034. Oce-
novaci rozdily ze zajistovacich ndstrojli vykazané v ostatnich fondech ve vlastnim kapitalu budou rozpoustény do finan¢nich
nakladi ve vykazu zisku nebo ztraty az do data splatnosti zajistovacich nastrojli a do trzeb az do roku 2034, coz je po datu
splatnosti zajistovacich nastroji (poznamka 20, poznamka 33).

V roce 2015 spole¢nost predstavila dalsi, treti zajisténi penéznich tokd. Finan¢ni nastroje oznacovany jako zajiStovaci nastro-
je jsou cizoménové urokové swapy EUR/K¢E (poznamka 21, pozndmka 34). Zajistovand polozka je reprezentovédna penéznim
tokem vztahujicim se k emitovanym EUR dluhopisiim se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané v ostatnich fondech
ve vlastnim kapitalu k 31. prosinci 2015 budou pribézné rozpoustény do finan¢nich nékladd ve vykazu zisku nebo ztraty az
do roku 2026 (poznamka 20, poznambka 33).
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Nize uvedend tabulka analyzuje objem zajisténych penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé polozky:

Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2015
Expozice vici ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky USD 1657 3154 1833 4085 996 11725
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky EUR 0 599 1485 442 0 2526
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci zdvazky EUR -38 -76 -76 -189 -1388 -1767
CELKEM 1619 3677 3242 4338 -392 12484
Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2014
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky USD 1524 3048 2239 2 647 683 10 141
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledavky EUR 0 0 1371 1220 0 2591
CELKEM 1524 3048 3610 3867 683 12732

Céstka reklasifikovanych ostatnich fondd z vlastniho kapitalu do trzeb v roce 2015 predstavovala pokles trzeb o 275 mil. K¢
(2014: pokles trzeb o0 22 mil. K¢.).

Nasledujici tabulka predstavuje citlivost zisku nebo ztraty ¢i vlastniho kapitalu (zajisténi penéznich tokl) na mozné zmény
ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci Ucetniho obdobi vzhledem k funkéni méné, zatimco ostatni faktory zdstanou
neménné:

31. prosince 2015 31. prosince 2014 1.ledna 2014

Dopad do Dopad do Dopad do Dopad do Dopad do Dopad do

zisku nebo vlastniho zisku nebo vlastniho zisku nebo vlastniho

(mil. K¢) ztraty kapitalu ztraty kapitalu ztraty kapitalu
Posileni USD o 10% 5 -1282 42 -1228 20 0
Oslabeni USD o 10% -5 1282 -42 1228 -20 0
Posileni EUR o0 10% 224 89 83 -17 12 0
Oslabeni EUR o 10% -224 -89 -83 17 -12 0

Expozice byla vypoctena pouze z penéznich zlstatkl denominovanych v jiné nez funkéni méné Spolecnosti a pro ménové
citlivé derivaty.

Expozice Spolec¢nosti vici ménovému riziku s dopadem do vykazu ziskl nebo ztraty k 31. prosinci 2015 je ovlivnéna (i) penéz-
ni bilanci drzenou v cizi méné a (ii) sou¢asnymi zapudjckami spfiznénym osobam poskytnutym v EUR (poznamka 14).
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Urokové riziko. U bankovnich Gvérd Spole¢nosti je sjednana pohybliva Grokova sazba. Nékteré nastroje jako dluhopisy a ,fix-
-to-fix” ménové urokové swapy jsou sjedndny na pevnou sazbu a jsou vystaveny riziku zmény sazby pfi splatnosti. Realna
hodnota je (kromé jinych faktord) citliva na trokové sazby skrz model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro
ocenovani (viz poznamka 36a).

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Spolec¢nosti vici trokovému riziku (napfiklad terminovanych vkladd, dluhopist a zapuj-
cek od spfiznénych osob s pevnou sazbou, oboje s rizikem zmény sazby ve splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné ¢astky financ-

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésich Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicu 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
31. prosince 2015
Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 874 0 0 0 874
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 2423 0 0 0 2423
Finan¢ni zavazky - pohybliva sazba -7 046 0 0 0 -7 046
Finan¢ni zavazky — pevnd sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -31892 -31 892
Finan¢ni zavazky - pevna sazba s rizikem zmény sazby
ve splatnosti - finan¢ni leasing -28 -83 -442 - 6446 -6 999
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2015 -3777 -83 -442 -38338 -42 640
31. prosince 2014
Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 1593 0 0 0 1593
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 1372 0 0 0 1372
Finan¢ni zavazky - pohybliva sazba -9.005 0 0 0 -9.005
Finan¢ni zavazky — pevnd sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -30 745 -30 745
Finan¢ni zavazky - pevna sazba s rizikem zmény sazby
ve splatnosti - finan¢ni leasing -28 -83 -442 -6556 -7 109
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2014 -6 068 -83 -442 -37 301 -43 894
1.ledna 2014
Financni aktiva — pohybliva sazba 992 0 0 0 992
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 5401 0 0 5401
Finan¢ni zavazky — pohyblivé sazba -484 0 0 0 -484
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 0 -11 000 -11 000
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény sazby
ve splatnosti - finan¢ni leasing -28 -83 -442 -6 667 -7 220
Cista urokova citlivostni pozice k 1. lednu 2014 480 5318 -442 -17 667 -12311

Bankovni Uvéry Spolecnosti jsou spojeny s pohyblivou sazbou, proto mad zména v Urokovych sazbdch dopad do vykazu zisku
nebo ztraty Spole¢nosti za bézny rok.
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Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztraty na mozné zmény v kratkodobych trokovych sazbach pouzitych ke konci
Ucetniho obdobi pfi ostatnich proménnych neménnych:

31. prosince 2015

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M KC PRIBOR riist o 25 bps -14
1M KC PRIBOR pokles o 25 bps 14
1M USD LIBOR rist o 25 bps =3
1M USD LIBOR pokles o 25 bps 3
Overnight PRIBOR rist o 25 bps 3
Overnight PRIBOR pokles o 25 bps -3

31. prosince 2014

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
3M KC PRIBOR rdist o 25 bps -18
3M KC PRIBOR pokles o 25 bps 18
3M USD LIBOR rlst o 25 bps -3
3M USD LIBOR pokles o 25 bps 3
Overnight PRIBOR rust o 25 bps 2
Overnight PRIBOR pokles o 25 bps -2
Overnight EURIBOR rlst o 25 bps 1
Overnight EURIBOR pokles o 25 bps -1

1.ledna 2014

(mil. K¢&)

Dopad do vykazu zisku nebo ztraty

Overnight PRIBOR rist o 25 bps

1

Overnight PRIBOR pokles o 25 bps

-1

Politika fizeni Urokového rizika Spole¢nosti pozaduje, aby alespon 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist a ostatnich zapaj-

¢ek mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splnuje.

Expozice Spole¢nosti vici rokovému riziku k 31. prosinci 2015 a 2014 je charakteristicka pro expozici béhem roku, pocinaje

c¢ervencem 2014.

Spolec¢nost sleduje trokové sazby pro finan¢ni nastroje. Tabulka niZe shrnuje efektivni Urokové sazby na konci pfislusného

Ucetniho obdobi na zékladé informaci predkladanych vedeni Spole¢nosti:
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31. prosince 2015 31. prosince 2014
v % p.a. KC usbD Euro KC uUsD Euro
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 0,10 0,01 0,01 0,12 0,01 0,05
Zapljeky spfiznénym osobam n/a n/a 0,70 0,94 0,85 0,69
Zavazky
Zaphjcky 4,20 1,95 3,00 4,00 1,81 3,00
Zavazek z finan¢niho leasingu 7,35 n/a n/a 7,35 n/a n/a
1.ledna 2014
v % p.a. KC usD Euro
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 0,12 0,01 0,05
Zapljeky spfiznénym osobam 1,26 n/a 1,10
Zavazky
Zaphjeky 4,06 n/a n/a
Zavazek z finan¢niho leasingu 7,35 n/a n/a

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, ze ucetni jednotka bude mit problémy pti pInéni povinnosti vyplyvajicich z finan¢-
nich zavazkd. Spolec¢nost je vystavena kazdodennimu cerpdani svych dostupnych penéznich zdroja. Riziko likvidity je fizeno
finan¢nim oddélenim Spolec¢nosti a sledovano v mésicnich (jeden mésic dopredu), kratkodobych (jeden rok dopredu) a stied-
nédobych (3 roky dopfedu) predpovédich. Vedeni sleduje kratkodobé predpovédi penéznich tokl Spolecnosti poskytované
na mési¢ni bazi.

Spole¢nost ma silnou likviditni pozici a je schopna zabezpecit své provozni financni potieby prostfednictvim hotovosti shro-
mazdéné prabézné z obchodnich operaci béhem roku. Likvidni portfolio Spolecnosti zahrnuje penize a penézni ekvivalenty
(poznamka 17), terminované bankovni vklady a depozitni sménky. Vedeni Spole¢nosti odhaduje, Ze pro splnéni nepredvida-
nych likviditnich pozadavkd mize byt portfolio pfeménéno na hotovost béhem nékolika dni.

Nize uvedend tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2015 a 2014 a k 1. lednu 2014 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti.
Céstky uvedené v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky, brutto zavazkové zapjcky, Gvéry a finanéni zaruky. Ta-
kovéto nediskontované penézni toky se lisi od ¢astek zahrnutych v rozvaze, nebot ¢astky v rozvaze vychazi z diskontovanych
penéznich tokd. Finan¢ni derivaty jsou uvedeny ve smluvnich ¢astkach, které maji byt zaplaceny ¢i obdrzeny. Pokud Spole¢-
nost ocekava, ze dojde k uzavieni derivatové pozice pred datem splatnosti, jsou derivaty uvedeny na zékladé ocekdvanych
penéznich tokd.

V pripadé ze dluznd ¢astka neni fixni, zvefejnéna ¢astka se stanovi s ohledem na podminky existujici ke konci t¢etniho obdobi.
Platby v cizi méné jsou prepocteny spotovym kurzem ke konci ti¢etniho obdobi.
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Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2015 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo Od 3 do 12 mésict Vice nez

(mil. K¢) 3 mésict 12 mésici do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 20) 362 1009 12 281 49 839 63 491
Zéavazek z finan¢niho leasingu (pozndmka 21) 157 468 2417 21012 24 054
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 25) 640 0 2 0 642
Brutto vypofadané ménové urokové swapy (poznamka 34)
- pfijmy 0 -324 -1297 -12 351 -13 972
- vydaje 0 603 2 409 15619 18 631
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a irokovych plateb 1159 1756 15812 74119 92 846
Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2014 je nasledujici:

Na pozadani od

azdo 0d 3 do 12 mésict Vice nez

(mil. K¢) 3 mésict 12 mésica do 5 let 5let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapuajcky
od spfiznénych osob (poznamka 20) 950 1002 13674 49 850 65 476
Zéavazek z finan¢niho leasingu (poznamka 21) 159 474 2 450 21 604 24 687
Obchodni a jiné zavazky (pozndmka 25) 852 0 4 0 856
Brutto vyporaddané ménové urokové swapy (pozndmka 34)
- prijmy 0 -294 -1176 -11 344 -12 814
- vydaje 0 460 1839 12016 14 315
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 1961 1642 16 791 72126 92 520
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Analyza splatnosti financ¢nich zavazkd k 1. lednu 2014 je nasleduijici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésica Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésici do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni tvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 20) 600 355 1884 12 402 15 241
Zavazek z finan¢niho leasingu (poznamka 21) 162 480 2482 22204 25328
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 25) 520 0 5 0 525
Brutto vypofadané ménové Urokové swapy (pozndmka 33)
- pfijmy -1 491 -1 106 0 0 -2 597
- vydaje 1547 1141 0 0 2688
Financ¢ni zéruky (potencidlné placena ¢astka) 26 449 0 0 0 26 449
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 27 787 870 4371 34606 67 634

Platby v souvislosti s brutto vyporadanim forwardd a ménovych Grokovych swapl budou doprovazeny souvisejicimi penézni-
mi pfijmy, které jsou vykazany v jejich soucasné hodnoté v pozndmce 33.

35. Rizeni kapitalu

Cilem Spolecnosti pfi fizeni kapitalu je zajistit schopnost Spole¢nosti pokracovat ve své ¢innosti se zdmérem zabezpecit né-
vratnost vlastnikiim a pfinos ostatnim zainteresovanym osobdm. Béhem roku 2014 zménila Spole¢nost kapitalovou strukturu
v souvislosti s projektem rekapitalizace (pozndmka 20). Spole¢nost v soucasné dobé fidi kapitalové poméry tak, aby udrzela
vysoky kreditni rating. Spole¢nost napfiklad mize upravit vysi dividend vyplacenych spole¢nikiim za Ucelem udrZzeni nebo
pfizpGsobeni kapitalové struktury.

Kapitélova struktura Spolecnosti se sklada zejména z vlastniho kapitalu, podfizené zapljcky od spiiznénych osob, nepodrize-
nych zapujcek, uvérl od bank a dluhopisu.

(mil. K¢) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Vlastni kapital 2555 5088
Podfizené zapljcky od spfiznénych osob, které byly ratingovymi agenturami

Fitch and S&P posouzeny jako charakterem blizké vlastnimu kapitalu 11 000 11 000
Nepodiizené zapujcky od bank a dluhopisy 27 938 28 088

Spole¢nost splnila vdechny poZzadavky (dohody) vyplyvajici ze zapuUjé¢ek a uvérd k 31. prosinci 2015, k 31. prosinci 2014
ak1.lednu2014.
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36. Realna hodnota financnich nastroju

Polozky ocenéné redlnou hodnotou jsou zafazeny v hierarchii redlné hodnoty podle Urovni. Vedeni posuzuje zafazeni financ¢-
nich nastrojl do hierarchie redlnych hodnot. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva zjistitelné udaje vyzadujici vyznam-
nou Upravu, potom je klasifikovéno jako Uroven 3. Stanoveni vyznamu oceriovacich vstupt je posuzovano ve vztahu k celko-
vému ocenéni redlnou hodnotou.

(a) Opakujici se ocenéni realnou hodnotou

Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, ktera jsou vyzadovana nebo povolena tcetnimi standardy v rozvaze ke konci
kazdého ucetniho obdobi.

Financni ndstroje v redlné hodnoté. \/ redlné hodnoté jsou vykazovany pouze derivaty.

Vsechna opakujici se ocenéni redlnou hodnotou k 31. prosinci 2015 a 2014 a k 1. lednu 2014 jsou v hierarchii redlnych hodnot
klasifikovéna jako Uroven 2.

V ocenovaci technice pro Urover 2 nebyly od 1. ledna 2014 provedeny Zadné zmény.

Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pti ocenéni redlnou hodnotou v Urovni ocenovani 2 k 31. prosinci 2015:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové urokové swapy -2810 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -2810 - -

Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pti ocenéni redlnou hodnotou v Urovni ocenovani 2 k 31. prosinci 2014:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové finanéni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové urokové swapy -1256 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -1256 - =
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Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pfi ocenéni redlnou hodnotou v Urovni ocenovéni 2 k 1. lednu 2014:

(mil. K¢&) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové finanéni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové forwardy -89 penéznich toku swapové sazby
Sménné kurzy
Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -3 penéznich tokd swapové sazby
Celkové opakujici se ocenéni v redlné hodnoté v trovni 2 -92 - -
Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v redlné hodnoté derivatovych finan¢nich nastroja:
(mil. K¢) 2015 2014
Pocatecni zGstatek -1256 -92
Zména v redlné hodnoté kontraktt drzenych na pocatku
obdobi vyporddanych béhem obdobi 0 -7
Vyporadani kontraktl drzenych na poc¢atku obdobi 0 99
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnutd v ostatnim
uplném vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci Gcetniho obdobi -1554 -1256
Konecny zistatek -2810 -1256

(b) Neopakujici se ocenéni realnou hodnotou

Spole¢nost odepsala sva dlouhodobd aktiva drzend k prodeji v redlné hodnoté snizené o nadklady na prodej k 31. prosinci 2015
a2014 ak 1.lednu 2014. Readlna hodnota je v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou zafazena do ocenéni Urovné 3. Ocenovaci
technika a vstupy pouzité pfi ocenéni redlnou hodnotou:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
31. prosince 2014

Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 28 Trzni pfistup Indikativni nabidkova cena
1.ledna 2014

Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji 34 Trzni pfistup Indikativni nabidkova cena

Neexistuji zddna dlouhodobd aktiva ur¢ena k prodeji k 31. prosinci 2015.
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(c) Financni aktiva a zavazky, které nejsou ocenéné realnou hodnotou, ale pro které je realna hodnota zverejnéna
Redlnd hodnota analyzovana podle Urovné v hierarchii redlné hodnoty a ucetni hodnota aktiv a zadvazkd neocernovanych
v redlné hodnoté je nasledujici:

31. prosince 2015 31. prosince 2014

Uéetni Uéetni
(mil. K¢) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota Uroven 1 Uroveii 2 Uroveni 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni financni aktiva
- Zapujcky spfiznénym osobdm 0 0 1899 1892 0 0 1383 1383
CELKOVA AKTIVA 0 0 1899 1892 0 0 1383 1383
ZAVAZKY
Zdpiijcky
- Zapujcky od spfiznénych
osob - kratkodobé - BRAWA 0 0 0 0 0 0 662 662
- Zapujcky od spfiznénych
osob - dlouhodobé 0 0 11939 11000 0 0 11873 11000
- Bankovni Gvéry 0 0 7 085 7 046 0 0 8401 8343
- Dluhopisy 20 024 0 1314 20891 20122 0 0 19 744
Zdvazek z finanéniho leasingu
- Finan¢ni leasing - BRAWA 0 0 10 043 7 086 0 0 10 150 7198
CELKOVE ZAVAZKY 20024 0 30 381 46 023 20 122 0 31086 46 947

1.ledna 2014

Ucetni
(mil. K¢&) Uroven 1 Uroveii 2 Uroveii 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni financni aktiva
- Zapujcky spfiznénym osobam 0 0 5406 5401
CELKOVA AKTIVA 0 0 5406 5401
ZAVAZKY
Zdplijcky
- Zapujcky od spfiznénych
osob - kratkodobé - BRAWA 0 0 484 484
- Zapljcky od spfiznénych
osob — dlouhodobé 0 0 11455 11000
Zdvazek z financniho leasingu
- Finan¢ni leasing - BRAWA 0 0 8781 7310
CELKOVE ZAVAZKY 0 0 20720 18 794

U¢etni hodnota obchodnich a jinych pohledavek se blizi jejich realné hodnoté.

NET4GAS, s.r.o.
Priloha k samostatné ucetni zavérce
za rok koncici 31. prosince 2015

Pro stanoveni redlné hodnoty pro Uroven 3 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou byla pouzita metoda diskontovanych pe-
néznich tokl. Vstupy pouzité pro zapujcky spfiznénym osobdm: PRIBOR, LIBOR, EURIBOR; vstupy pouzité pro bankovni Gvéry
a zapUjcky od spriznénych osob: PRIBOR, LIBOR a IRS; zdroj dat: databdze Patria Finance.

Realné hodnoty pro Uroven 3 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou byly stanoveny pouzitim oceriovaci techniky diskonto-
vanych penéznich tokd. Realna hodnota nekétovanych nastrojl byla stanovena na zakladé velikosti odhadnutych ocekava-
nych budoucich penéznich tokd, diskontovanych aktudlni trokovou sazbou pro novy ndastroj s podobnym tGvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.

Reédlna hodnota Urovné 1 v hierarchii ocenéni redlnou hodnotou odrazi cenu fixni trokové sazby dluhopist uvedené na aktiv-
nich verejnych akciovych trzich.

Financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté. Odhadnutd redlna hodnota ndstroji aktiv je zaloZzena na odhadu o¢ekavanych
budoucich penéZnich tokd diskontovanych aktudlni trokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem a zbyt-
kovou splatnosti.

Finanéni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnuté redlna hodnota ndastrojl zavazku je zaloZzena na odhadu ocekava-
nych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktualni Urokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym tvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.

37. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zddnym dal$im udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2015.

Podpisy ¢lend statutarniho orgdnu Spole¢nosti:

3. bfezna 2016

G e flhS

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Valna hromada schvdlila samostatnou ucetni zavérku ke zverejnéni dne 18. bfezna 2016.



/prava o vztazich mezi
propojenymi osobami NET4GAS

Jednatelé spolecnosti NET4GAS, s.r.o., (dale v této Zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami jen ,Spole¢nost”)
zpracovali v souladu s § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., zdkon
o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK"), tuto Zpravu
o vztazich mezi Spole¢nosti a ovladajicimi osobami a mezi
Spolec¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnymi ovla-
dajicimi osobami (dale jen ,propojené osoby”) za rok 2015,
pokud jsou tyto propojené osoby Spole¢nosti zndmy. Zprava
o vztazich je nedilnou soucasti konsolidované vyro¢ni zpravy
Spolecnosti za rok 2015 a spolec¢nik Spole¢nosti ma moznost
se s ni seznamit ve stejné |huté a za stejnych podminek jako
s Ucetni zavérkou.

1. Ovladajici osoby

V ucetnim obdobi koncicim 31. prosince 2015 byla Spole¢nost
ovladana nasledujicimi osobami:

a) pfimo

NET4GAS Holdings, s.r.o., se sidlem Na Hfebenech 11 1718/8,
Nusle, 140 00 Praha 4, IC 291 35 001, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 202655 (déle jen ,NET4GAS Holdings”).

b) nepfimo

Spole¢nostmi (i) Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il S.a r.l.,
se sidlem L-2450 Luxembourg, 14, boulevard F.D. Roosevelt,
Lucemburské velkovévodstvi, registracni cislo: B 175770
a (ii) Borealis Novus Parent B.V., se sidlem 1011PZ Amster-
dam, Muiderstraat 9, Nizozemské kralovstvi, registracni ¢islo:
57412243, kdyz kazda je spole¢nikem NET4GAS Holdings
s podilem ve vysi 50% a ve smyslu ustanoveni § 75 odst. 3
ZOK jsou spole¢né ovladajicimi osobami vici spole¢nosti
NET4GAS Holdings.

2, Dalsi propojené osoby

Spole¢nost pozadala vyse uvedené ovladajici osoby o zaslani
seznamu ostatnich osob, které byly v poslednim ucetnim
obdobi ovladany stejnymi ovladajicimi osobami. Na zakladé
sdéleni ovladajicich osob a ostatnich informaci jednatelim
dostupnych vyhotovili jednatelé Spole¢nosti tuto Zpravu
o vztazich.

Struktura vztahU mezi ovladajicimi osobami a ovladanou
osobou a dalSimi propojenymi osobami je uvedena v Pfiloze
¢. 1 této Zpravy o vztazich.

3. Uloha ovladané osoby a zptsob
a prostredky ovladani

Spolec¢nost v roce 2015 provozovala svou ¢innost jako neza-
visly provozovatel pfepravni soustavy v souladu s ustanove-
nim § 58b a nasl. zakona ¢. 458/2000 Sb., o podminkach pod-
nikdni a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich
a 0 zméné nékterych zdkonl (déle jen ,Energeticky zakon”)
a jako takova vykonavala svou ¢innost nezavisle na ovladaji-
cich a ostatnich propojenych osobdach.

NET4GAS Holdings, jakoZto ovladajici osoba, vykonavala vici
Spole¢nosti prava a povinnosti v souladu s pravnimi predpisy,
zejména ZOK a Energetickym zékonem.

4. Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti
a propojenymi osobami

V poslednim tcetnim obdobi byly mezi Spole¢nosti a ovlada-
jicimi nebo propojenymi osobami uzavieny smlouvy uvede-
né v Priloze ¢. 2 této Zpravy o vztazich. PInénim téchto smluy,
i smluv uzavienych v minulych Gc¢etnich obdobich, které byly
ucinné i v poslednim tGcetnim obdobi a jejichz prehled tvofi
Prilohu ¢. 3 této Zpravy o vztazich, nevznikla Spole¢nosti Zad-
na Ujma. Z tohoto divodu nebylo zapotiebi zajistovat Uhrady

Ujmy nebo uzavirat smlouvy o jejich Uhradé. Hodnota plnéni
a protiplnéniv tcetnim obdobi mezi propojenymi osobami je
uvedena v Priloze Ucetni zavérky k 31. prosinci 2015.

5. Jednani uc¢inéna v poslednim ucetnim
obdobi na popud nebo v zajmu ovladajicich
nebo propojenych osob, ktera se tykala
majetku presahujiciho 10 % vlastniho
kapitalu Spolec¢nosti ve vysi 253 mil. K¢
zjisténého podle posledni ucetni zavérky
sestavené k 31. prosinci 2015

V poslednim Ucetnim obdobi Spole¢nost kromé uzavieni
smluv uvedenych v ¢lanku 4. této Zpravy o vztazich ucinila
na popud nebo v zdjmu ovladajicich nebo propojenych osob
jednani uvedena v Pfiloze ¢. 4 této Zpravy o vztazich.

6. Neexistence ujmy

Spolec¢nosti v ucetnim obdobi koncicim 31. prosince 2015
nevznikla Zadna Ujma ze smluv s ovladajicimi nebo propo-
jenymi osobami ani z jinych jednani nebo opatreni ucinénych
v zdjmu nebo na popud téchto osob, jejichz uzavieni nebo
prijeti se uskutecnilo v poslednim ucetnim obdobi ¢i Ucetnich
obdobich predchazejicich.

7.Vyhody a nevyhody plynouci ze vztahi
mezi propojenymi osobami

Ze vztahl mezi ovladajicimi a propojenymi osobami plynu-
la v Ucetnim obdobi roku 2015 pro Spolecnost (stejné jako
pro vSechny ostatni propojené osoby) vyhoda spocivajici
Vv zajisténi vyssi Urovné financni stability, coz bylo a je, mimo
jiné, dllezité také pro dalsi rozvoj a fungovani vsech propo-
jenych osob.

8. Duvérnost informaci

V této Zpravé o vztazich nejsou uvadény ldaje, které jsou
predmétem obchodniho tajemstvi Spolec¢nosti.

9, Zaveér

Tato Zprava o vztazich byla ovéfena auditorem Spolecnosti,
ktery ovéruje ucetni zdvérku ve smyslu zvlastniho zékona,
schvdlena jednateli Spole¢nosti dne 3. bfezna 2016 a byla
predlozena k pfezkoumdni dozorci radé Spolecnosti.

V Praze dne 3. bfezna 2016

L e A

Andreas Rau

jednatel

Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel



Ptiloha ¢. 1
Struktura vztah mezi ovladajicimi a propojenymi
osobami v poslednim ucetnim obdobi

Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il S.a r.l. (50,00 %) a Borealis Novus Parent B.V. (50,00 %)

100,00% NET4GAS Holdings, s.r.o.
100,00 % NET4GAS, s.r.o.
BRAWA, a.s.
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165 Priloha¢. 2
Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti a ovladajicimi
nebo propojenymi osobami v poslednim tucetnim obdobi

Smluvni strana

Néazev smlouvy

Datum uzavieni

Popis smlouvy

BRAWA, a.s. Dodatek ¢. 3 6. Unora 2015 Dodatek ke Smlouvé o poskytovani vybranych
ke Smlouvé sluzeb ze dne 31. prosince 2012 aktualizuje
o poskytovani podminky smlouvy (specifikace sluzeb, ceny,
vybranych sluzeb odpovédné osoby atd.).
BRAWA, a.s. Dodatek ¢. 1 16. ¢ervence 2015 Dodatek ke Smlouvé o poskytnuti Uvéru
ke Smlouvé ze dne 2. ¢ervence 2013 upravuje cenu
o poskytnuti uvérd poskytnutych / prijatych Gvérd v ramci
cash poolingu.
BRAWA, a.s. Dodatek ¢. 4 30. listopadu 2015 Dodatek ke Smlouvé o poskytovani vybranych
ke Smlouvé sluzeb ze dne 31. prosince 2012 stanovi dodatec¢né

o poskytovani
vybranych sluzeb

sluzby souvisejici se zkracenym ucetnim obdobim
spole¢nosti BRAWA, a.s.

NET4GAS Holdings, s.r.o.  Smlouva o Gvéru

23.

brezna 2015

Pfedmétem smlouvy je kratkodoby uGvér.

NET4GAS Holdings, s.r.o. Dohoda o zapocteni

23.

brezna 2015

Pfedmétem smlouvy je zdpocet vzdjemnych
zavazkl a pohledévek z titulu uvérovych smluv.

NET4GAS Holdings, s.r.o.  Smlouva o poskytovani

vybranych sluzeb

. ¢ervna 2015

Predmétem smlouvy je poskytovani
nasledujicich sluzeb Spole¢nosti spolecnosti
NET4GAS Holdings, s.r.o.: vedeni ucetnictvi,
controlling, danova agenda, cash-flow,
contract management, PR service.

NET4GAS Holdings, s.r.o. Smlouva o Uvéru

26.

c¢ervna 2015

Pfedmétem smlouvy je kratkodoby uGvér.

NET4GAS Holdings, s.r.o. Dohoda o zapocteni

26.

c¢ervna 2015

Pfredmétem smlouvy je zdpocet vzajemnych
zavazku a pohledévek z titulu Gvérovych smluv
a vyplaceni podilu na zisku za rok 2014.

NET4GAS Holdings, s.r.o. Dodatek ¢. 3

ke Smlouvé
o poskytovani uvérd

16.

cervence 2015

Dodatek ke Smlouvé o poskytovani tvérd
ze dne 11. listopadu 2013 upravuje cenu
poskytnutych / pfijatych tvérl v ramci
cash poolingu.

Objednavky spolec¢nosti BRAWA, a.s., u Spolecnosti:

Pretctovani pojistného (tii objednavky)

Pomocny provozni material (jedna objednavka)
Logistické sluzby (jedna objednavka)

Speciélni plyndrensky materidl (jedna objednavka)

Objednavky Spolecnosti u spolecnosti BRAWA, a.s.:

B Specialni plynarensky material (dvé objednévky)



Ptiloha ¢. 3

Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti a ovladajicimi
nebo propojenymi osobami v predchazejicich ucetnich
obdobich a ac¢inné v roce 2015

Smluvni strana

Nazev smlouvy

Datum uzavieni

Popis smlouvy

BRAWA, a.s. Smlouva o poskytovani 31. prosince 2012 Pfredmétem smlouvy je poskytovani

vybranych sluzeb ve znéni nasledujicich sluzeb Spole¢nosti spolecnosti

Dodatku ¢. 1 z 20. prosince BRAWA, a.s.: dokonceni stavebniho projektu

2013 a Dodatku ¢. 2 GAZELA (supervize), vedeni Gcetnictvi,

z 27.ledna 2014 controlling, danova agenda, zpracovani mezd,
cash-flow, fizeni rizik, pojisténi, facility
management, ndkup a logistika.

BRAWA, a.s. Najemni smlouva 31. prosince 2012 Na zdkladé smlouvy pronajima spole¢nost
BRAWA, a.s., Spolecnosti plynarenské zafizeni,
jez se skldda zejména z propojovaciho
plynovodu ,VTL plynovod DN 1400 —

HPS Brandov - Rozvadov” o délce cca 160 km.

BRAWA, a.s. Smlouva o poskytnuti 2. ¢ervence 2013

NET4GAS Holdings, s.r.o.

BRAWA, a.s.

(vicestranna smlouva)

NET4GAS Holdings, s.r.o.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

uvéru

Smlouva ¢. ZBA/2012/14
o poskytovani Realného

jednosmérného cash poolingu

ve znéni Dodatku ¢. 1
z 11. listopadu 2013

Smlouva ¢. TBA/2013/16
o poskytovéani Redlného
jednosmérného

cash poolingu

Smlouva ¢. TBA/2013/15
o poskytovani Redlného
jednosmérného

cash poolingu

Smlouva o poskytovani
uvérl ve znéni Dodatku
¢.1z16.ledna 2014

a Dodatku ¢. 2

z21. bfezna 2014

8. cervence 2013

11. listopadu 2013

11. listopadu 2013

11. listopadu 2013

Smlouvami je stanoven ramec cash

poolingu ¢eskych korun (mezi Spole¢nosti

a spolec¢nostmi BRAWA, a.s., a NET4GAS
Holdings, s.r.0.), americkych dolart a eur
(mezi Spole¢nosti a spole¢nosti NET4GAS
Holdings, s.r.0.). U¢elem tohoto cash
poolingu je optimalizace vyuzivani financ¢nich
prostiedkd v ramci propojenych osob

a snizeni transakcnich nakladd.
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167 Priloha¢. 4
Jednani ucinéna v poslednim
ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu
ovladajicich nebo propojenych osob

Ovladajici nebo

propojena osoba Jednani Datum

Popis jednani

NET4GAS Holdings, s.r.o.  Uvérova smlouva uzaviena 28. Cervence 2014
mezi Spolec¢nosti

a spole¢nostmi

Allianz Infrastructure

Luxembourg | S.ar.l.

a Borealis Novus Holdings B.V.

Na zékladé této smlouvy poskytly spole¢nosti
Allianz Infrastructure Luxembourg | S.a r.l.

a Borealis Novus Holdings B.V. Spolec¢nosti

v roce 2014 Gvér. Tento vztah v poslednim
ucetnim obdobi trval.

NET4GAS Holdings, s.r.o.  Rozhodnuti jediného 10. prosince 2015

spolec¢nika Spole¢nosti

Predmétem tohoto Rozhodnuti
je schvaleni vyplaty prvni zélohy na podil
ze zisku za rok 2015.

NET4GAS Holdings, s.r.o. Rozhodnuti jediného 17. prosince 2015

spolec¢nika Spolec¢nosti

Predmétem tohoto Rozhodnuti
je schvéleni vyplaty druhé zalohy na podil
ze zisku za rok 2015.




Nasledné
udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udalostem, které by
mély vyznamny dopad na konsolidovanou vyro¢ni zpravu
spolec¢nosti NETAGAS za rok 2015.

Osoby odpovedne
za konsolidovanou
vyrocni zpravu

vané vyrocni zpravé odpovidaji skute¢nosti a zddné pod-
statné okolnosti nebyly opomenuty ¢i zkresleny.

V Praze dne 3. bfezna 2016

D A K

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel
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/prava nezavisleho auditora
Spolecnikovi spolecnosti NET4AGAS, s.r.o.

Zprava o samostatné ucetni zavérce

Provedli jsme audit pfilozené samostatné Ucetni zavérky spolecnosti NETAGAS, s.r.0., identifikacni ¢islo 27260364, se sidlem
Na Hrebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle (déle ,Spole¢nost”), tj. vykazu finan¢ni pozice k 31. prosinci 2015, vykazt uplného vy-
sledku, zmén vlastniho kapitdlu a penéznich toku za rok 2015 a pfilohy, véetné popisu podstatnych tUcetnich pravidel a dalSich
vysvétlujicich informaci (dale ,samostatna Gcetni zavérka“).

Odpovédnost jednatelti Spolecnosti za samostatnou Gcetni zavérku

Jednatelé Spole¢nosti odpovidaji za sestaveni samostatné ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Mezi-
narodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii a za takové vnitini kontroly, které povazuje za
nezbytné pro sestaveni samostatné Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této samostatné ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami
Komory auditorti Ceské republiky.V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze samostatna Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dlikazni informace o ¢astkach a informacich uvede-
nych v samostatné tcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné
nespravnosti Gidaji uvedenych v samostatné Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik
auditor zohlednuje vnitini kontroly Spole¢nosti relevantni pro sestaveni samostatné Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uc¢innosti vnitfnich kontrol Spo-
le¢nosti. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tGcetnich pravidel, pfiméfenosti Ucetnich odhadd provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace samostatné tcetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dlikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru samostatna Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spolecnosti k 31. prosin-
i 2015, jejiho hospodareni a penéznich tokl za rok 2015 v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T:+420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti
u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim ¢islo 021.



pwec

Zprava o konsolidované ucetni zavérce

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované tcetni zavérky Spolecnosti a jeji dcefiné spolecnosti (déale ,Skupina“), tj.
konsolidovaného vykazu finan¢ni pozice k 31. prosinci 2015, konsolidovanych vykaz( tplného vysledku, zmén vlastniho
kapitédlu a penéznich tokl za rok 2015 a pfilohy, v¢etné popisu podstatnych Ucetnich pravidel a dalsich vysvétlujicich
informaci (dale ,konsolidovana ucetni zavérka®).

Odpovédnost jednatelti Spole¢nosti za konsolidovanou tcetni zavérku

Jednatelé Spolecnosti odpovidaji za sestaveni konsolidované uUcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif a za takové vnitini kontroly, které pova-
Zuje za nezbytné pro sestaveni konsolidované Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zédkladé provedeného auditu vyrok k této konsolidované Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zékonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢-
nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze konsolidovand ucetni zavérka neobsahuje vy-
znamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a informacich uve-
denych v konsolidované ucetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné posouzeni rizika
vyznamné nespravnosti Udajl uvedenych v konsolidované ucetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi po-
suzovani téchto rizik auditor zohlednuje vnitini kontroly Skupiny relevantni pro sestaveni konsolidované tcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k Gcinnosti vnitinich kontrol Skupiny. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenosti
Ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidované ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

pwec

Vyrok

Podle naseho nazoru konsolidovana Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice Skupiny k 31. prosinci
2015, jejiho hospodareni a penéznich tokd za rok 2015 v souladu s Mezinarodnimi standardy tGcetniho vykaznictvi ve zné-
ni pfijatém Evropskou unii.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené v souhrnné vyro¢ni zpravé mimo samostatnou ucetni zavérku, konso-
lidovanou Ucetni zavérku (déle ,ucetni zavérky“) a tuto zpravu. Za ostatni informace odpovida vedeni Spole¢nosti.

Nase vyroky k ucetnim zavérkam se k ostatnim informacim nevztahuji, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto
je vsak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetnich zavérek seznamit se s ostatnimi informacemi a zvazit,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s témito Ucetnimi zavérkami ¢i nasimi znalostmi o Skupiné zis-
kanymi béhem auditu Ucetnich zavérek, zda je souhrnna vyrocni zprdva sestavena v souladu s pradvnimi pfredpisy a zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Ze vyse uvedené
pozadavky na ostatni informace nebyly splnény, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v této zprave.

V ramci uvedenych postupt jsme nic takového nezjistili.

3. brezna 2016
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zastoupena

Ing. Vaclav Prymek Ing. Milan Zeleny
partner statutarni auditor, ev. ¢. 2319



Pouzité zkratky

ACER
BACI
CAM NC

CEF

CEO

CFO

(€0]0)
Csop

DN
EASEE-gas

EIA
ENTSOG

EU
GIE
GSA
GTM
HPS
IFRS
IGU
JRA
KS
PCI
PN
TAR NC

TEN-E
TSO
V4

ZO CSOP
ZOK

Agency for the Cooperation of Energy Regulators /

Agentura pro spolupréci energetickych regula¢nich organt
Bidirectional Austrian-Czech Interconnection /

projekt cesko-rakouského propojeni

Network Code on Capacity Allocation Mechanisms /

Kodex sité pro mechanismy pridélovani kapacity

Connecting Europe Facility / Nastroj pro propojeni Evropy

Chief Executive Officer / Generalni feditel

Chief Financial Officer / Vykonny feditel, finance

Chief Operations Officer / Vykonny feditel, provoz

Cesky svaz ochranct pfirody

Diameétre Nominal / jmenovity vnitini primér potrubi

European Association for the Streamlining of Energy Exchange - gas /
Evropska asociace pro zefektivnéni energetické smény — plyn
Environmental Impact Assessment / Studie vlivu na Zivotni prostiedi
European Network of Transmission System Operators for Gas /
Evropska sit provozovatell prepravnich plynarenskych soustav
Evropska unie

Gas Infrastructure Europe / Plyndrenska infrastruktura v Evropé
GAZ-SYSTEM Auction Platform / Auk¢ni platforma spole¢nosti GAZ-SYSTEM
Gas Target Model / Cilovy model trhu

Hranic¢ni predavaci stanice

International Financial Reporting Standards / Mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi
International Gas Union / Mezinarodni plynarenska unie

Joint Risk Assessment / Spole¢né hodnoceni rizik

Kompresni stanice

Project of Common Interest / Projekt spole¢ného zédjmu

Pressure Nominal / jmenovity tlak

Network Code on Harmonized Tariff Structures for Gas /

Sitovy kodex pro harmonizaci tarift

Trans-European Energy Networks / Transevropské energetické sité
Transmission System Operator / Provozovatel pfepravni soustavy
Visegradska skupina (aliance ¢tyf statli stfedni Evropy — Ceské republiky,
Slovenska, Madarska a Polska)

Zakladni organizace Ceského svazu ochrancd pfirody
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